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OPERATING PROFITS IN NATURAL RESOURCE SECTORS

Mil. of $C % of Total Profits

Operating Profits
(Left scale)

% of Total Profits
(Right scale)

Level Share Level Share
Real Output 138.6 13% 64.3 6%
Operating Profits 47.7 22% 33.6 15%
Capital Spending 66.6 25% 55.6 21%
Wages & Salaries 47.8 9% 10.4 2%
Direct Employment (In Mil.) 1.0 7% 0.2 2%
Foreign Direct Investment 25.2 62% -- --
Trade Surplus 92.8 168% 51.0 92%
Government Revenues^ 20.9 8% 18.0 7%

Large Companies out of
  top 50 (# based on
  assets size) 10.0 20% 7.0 14%
^ Only includes government royalties; Royalties, fees and income   
taxes from Gas & Oil were $27 bil. in 2005;  
Source: Natural Resources Canada, Statistics Canada, CAPP and 
FPInfomart

ALL RESOURCES ENERGY ONLY
Level in Bil. C$ unless otherwise specified

RESOURCE IMPORTANCE IN CANADA’S ECONOMY IN 2005
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LABOUR PRODUCTIVITY IN 2005

0 50 100 150 200

Fabricated Metal Prod.

Wood Prod.

Non-metallic Mineral Prod.

Petroleum & Coal Prod.

Paper

Primary Metals

Forestry & Logging

Mining (excl. oil & gas)

Oil & Gas Extract

Source: Statistics Canada and CSLS

Real GDP per hour worked (1997 const. $) 

All industries = $37

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05

 Source: Statistics Canada

SHARE OF INVESTMENT IN NON-CONVENTIONAL OIL 
1991-2005

% of Total capex in oil & gas extraction

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

0%

5%

10%

15%

20%

25%

Level

% of World Prod.

Source: Indian and Northern Affairs Canada; Natural Resources Canada

CANADA’S DIAMOND PRODUCTION, 1998-2011

Projected Gross Rev in US$ Bil. Percentage



�����������	��
�����

����������	�
�������
���������������
���� ������������������

>���� �������
�� ��	������ ���������� ������������� ���
������������������������������������,����������	��������
�����
�
������������	���������������������������,�����
���������������������	����������
����������������������
���������������������������������������������������������
��������������/��
������������������+���������������
��������
������������%��������=2  ��������������	����������������
������%���������������������������
����������������������+�
��������
����������������������������2G �����������������
C
�� �.���������������������������������
����������	���������
����� �����A�����������������
�����
��	�����������
����
��������������������������������������	����+����
�����
���
���������������

�������������(����������1���������
��"���	�������(����
#�

0���������	���������������������������
�������������
����������
��-��������������������������
����������������
���� ���������������������������������� ��������������
������������
�����������������������������������
���
����
������������
��������������������������������������
�
#������
�
�������������������������������������������
�����
��������������
�������������������
�����������	�
�����
����������������23H ������233 ��	����������������������
����
��������������
�

�������������������������������
���������������������
	������	�
�����
��������
��������������������������������
���	����������������������
���������������
������������
�����������	�	������-������������������������ ��������

�������������������������
������������-��������
�����������
��-������������%
�����������������
�������	��	��������
'�!��������
�������������������������������������������
���2.��.B���������������������������������������������

���������
��-�������������������������������������������+�
��

�
�������� �������������� ����
����
�� ����� ��
���
�����
��
��������
������������������������������������������
���� ����� ����� �������
� 
��������� ��������
���������
/������� ���������������
�������� ���������� ����� ����������
�����������������
������������������������������	�����
���	����������������������!������������������������������
������������
�����������
���������������
�
��
����������
!"#��!$�;����
�����%���	���
������2.B�����!"#��!$
>�������������%������	���
�������HB�

3
22

177*

265

311**

0

50

100

150

200

250

300

350

Canada
Convent.

U.S.
Convent.

Alberta Total Saudi Arabia Canada Oil
Sands

Source: Alberta Energy & Utilities Board, Athabasca Regional
Issues Working Group

COMPARATIVE OIL RESERVES

Billions of barrels

OIL SANDS RESERVES (BARRELS)
1.7 trillion estimated in place
*177 billion established
**311 billion recoverable

0

1

2

3

4

5

6

95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06F 07F 08F

World

United States

WORLD VS U.S. REAL GROSS DOMESTIC PRODUCT

F: Forecast by TD Economics as at September 2006
Source: International Monetary Fund, TD Economics

Per cent change 

Forecast

-33%

-33%

-22%

-12%

-11%

-10%

-4%

4%

12%

13%

21%

49%

15%

19%

-60% -40% -20% 0% 20% 40% 60%

Nickel

Copper

Oil

Aluminum

Zinc

Pulp

Coal

Newsprint

Lumber

Gold

Uranium

Wheat

Silver

Nat. Gas

Forecast: TD Economics; Source: TD Economics

CHANGES IN COMMODITY PRICES BY COMMODITY
(SEPT 2006 - JUNE 2007)

Per cent, %



�����������	��
�����

����������	�
�������
���������������
���� ������������������

���	��������������������������������������
�������(
���
�'� �
�
�)
	���*���������
�
�����������%
������ ��
�%
�������������������	�	����
�������������������  G�
�������������������������������������������������������%�

������������	��������������������'�!��������
������������
�����	��������������������������������������
��L������
�������
���������������
������
���������%
����������������
������������������������������
��������������
������	�������
�����	���������
�
������!�����������������������������������
������
��������
����
��������
���������������������
����

����������������������������������������������
����������
������� �������������� ��� ������������� �������	���� ������
�����������������������������	�������
��
�������������

�����������������������������������������������������29B
����GB����
�������
�

M��
��������������������������������������������������
���������������
���
�������/���������	��������������������
��������

������������������
�����������������������������
���2 �99B��
������  G������������������������!�
������
5�������������
��������
���6��/����������������������	����
�������	�����������
���������������������
�����������������

��������������������:��	��������������������������
���������
������������������	��������������������
�����������������
��������
���
����������������
�����������������������������

�������������� ���
����
��������� �>������������������
��������������������������������������+���������
��������
��� ������� 
��������� ������� 	���� ���������� '�!�
��������������������
�����
��
�����
�
������������������
����������������������������
����������������������������
����������	�
��������������������������������

�������������������������
��������
����������
�������
����������������������������%
����������������������������
��������������������/�������������������������������������

�����������������'�!���������	����
���������

�������
������
	��������������������������������������	����������������
�������������������������
������������
�������������
����

�������������������������������������������������������
������ ��������� ������4���� ����
���� ��	�
������ ����������
������������������������������������������������
��������
����
��-�����������
����������
������������
������/�����������
�	�����  9������  .�� ����� ���������� ���� ��������������

��������������
��-�����	�������������
��
�� �1.B��'
�
	���������
������������������
���������������������%�������
������������������������	������������������������������

����������������������������������	���������������������
��	������	����
����������������
��������������%
�����
�������������������
���������
������
�������	�������������
���
��������������
��
���������������������������������
���������������������
���������������%
�������
�����

&�%���
��
������
�#�������)��������
"���	��#�����
��

����������
�������������
�������������������
�
�����

# �����������
����
���������
����
��
�����

	�


# ��
�������������	��������	���


# /	�
��
��
���������
�����
�������
��
�����
�����
���
%
��
����
�
����
���������
������������
�	���
���������
�

# �
���
��	��	����������
���


# 5������
��
���
�����������
����
�
��
�����������

������������������
�

# ���
�����	�����
��
��
+���
�
�������


# 4��
�
��������
��
��
���
�����	����������������
�
461��
��

���

#  ������
��������������
��
���
��	��
�)

# 7�
����������
��
�����
������������
������������
�
�����+��
��
�8����������
�
�!����
���"

# 1����
�
����
��
���
���
��	������
�
	�����
�!���
�����"

# 4�
�
�����
�
������	����
����������!�	����
�����
��	��
	���
�������������
"

&��
��"���	��#�����
���5����
���������
���������$�����

OUTLOOK FOR RESOURCE INDUSTRIES
(GDP AVERAGE ANNUAL GROWTH)

-4.0%

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

2006 2007 2008

Total
Energy
Forestry
Minerals & Metals

Forecast: TD Economics; Source: TD Economics

Average annual growth, %



�����������	��
�����

����������	�
�������
���������������
���� ������������������

������������������	����������������������������������������
������������������������������
�����������������������������
0��������������� ����������������� ��� ���� ��%����%�������

��������
�����<����������������	��������������������
������
���������������
�����������
��
����������������������������
��������������������������������	�������������������	
�����������������
����������/�������������
�����������������
����������������
��������������������������0��������������
�����������
�������������������
���������������N���������
���������������������	�����������������������>����������
���
�����������
��
����	�����������������
�������������
����
�������%
�������������������������������������������
���
������������
�
���������������������+��������
����������
�������
�����������	�������������������������������������
	���������
����������
�
��������������������+����������
��������������������������������������������������������

�����������������
���������	��������
��������
���	�D"E
����������������������
��������
�����������������������
����������������������������������������������

!������-�������������+����������������������
������������
������������
����������������������������������������+�������
��
��������������������������������������������������!���
����������������������
�����������������	���
��������������
�������������	���������������
��>��������������������
	�������������������������%�����������
�����������
����
����
�����������������������������������+����������������������
�����������������������������������������	�����

�����������������	 ����������)�����%������

��������������������������������+��������������������
������������ ��������������������������������������	�������

���������-���������������������
�������-�������������������
������
�����	���������������
��
����������
��������������
�����������������������������%
��������
������
����������
���������������������/������������%���������������
����
�
�����������������������������������������������������������
����������������
�����������������
��
�����������
��������
��
�����������

�����������������	���
���������	�����������������
��
�
���������������������������
���������������������������
�����������������������/���������	���������������������
����
���������������
�����������������������
������
������������

����������
����	�����	���������
������������������������
�����������/�������������������������%
�����������������
�����
�������������������������������������������������
�
����������������
���������������������������������������
���������������0��������������������������������������	���
�����������	����������	�������������������
����
���������
�����-�����������<��������������	��������������������������
�������������������������������	�����������

5����
����*�������������������������%������

������+�����
�������������������������������������


���������

��������������������������������������������	����
�������������������������������
���������������������	�����
��������������������������������������
���������
���������
�������������������������
��
�����������	���� ����������
�������������������	�������������
����������
������	�
�����
������������
����������	����
��������������%
�����������
��������������%�����������������������������������������

-10,000

-5,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

Q1 02 Q1 03 Q1 04 Q1 05 Q1 06

Natural Resources
Other

Source: Statistics Canada

FOREIGN DIRECT INVESTMENT IN CANADA 

Mil of C$

0 2 4 6 8 10 12 14

Other Non-Metallic Mineral Prod.

Mining & Quarrying

Wood Products

All Nat. Res Industries

Paper Products

Basic Metals

Coke, Refined Petroleum Prod. &
Nuclear Fuel

Fabricated Metal Prod.

 *Rank out of 13 countries as of 2003 incl. Australia, U.K., U.S., Spain, 
Sweden, Norway, France, Germany, Italy, Japan, Korea, Finland
Source: CSLS

R&D INTENSITY RANKING* IN SELECTED OECD COUNTRIES 
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DETERMINANTS OF REAL CANADIAN DOLLAR
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*For ex: a 1% increase in non-energy commodity prices leads to a 0.4% 
appreciation in Canadian dollar against U.S. dollar. **In 25 bps increments - 
a 25 basis point differential leads to 1% change in the exchange rate.  
Source: Bank of Canada Working Paper 2006-29
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VOLATILITY IN NORTH AMERICAN EQUITY MARKETS
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KEY ECONOMIC INDICATORS FOR THE NATURAL RESOURCE SECTORS - 2005
Sector GDP Employment* Exports Trade

Balance

Value Y/Y Value Y/Y Value Y/Y Value

($billions) % chg. (All Employees) % chg. ($billions) % chg. ($billions)

Energy 64.2 2.6% 245,122 3.9% 86.4 25.2% 51.8

Oil and gas extraction 23.5 -1.5% 45,215 5.9% 65.6 25.2% 40

Electric power generation, transmission and distribution 22.6 5.4% 93,538 0.2% 3.1 55.3% 1.9

Natural gas distribution 3.2 -2.0% 14,300 -1.2% -- -- --

Support activities for mining and oil and gas 7.2 14.2% 70,935 9.1% -- -- --

Petroleum and coal products manufacturing 2 -3.6% 21,134 4.2% 15.5 24.0% 8.5

Pipeline transportation 4.9 2.7% -- -- -- -- --

Petrochemical manufacturing 0.8 -11.4% -- -- 2.1 4.8% 1.4

Minerals and metals 42 2.4% 389,402 -0.7% 53.5 12.2% 9.6

Mining (except oil and gas) 9.9 -1.0% 46,156 -2.6% 16.4 31.3% 10.3

Non-metallic mineral product manufacturing 5.6 4.2% 60,320 0.4% 2.8 -2.1% -1.3

Primary metal manufacturing 12.3 2.6% 84,329 -2.4% 25.4 7.0% 6.1

Fabricated metal product manufacturing 14.2 4.0% 198,596 0.1% 8.9 3.7% -5.5

Forest Products 32.3 -0.9% 271,393 -3.6% 41.8 -6.0% 32

Forestry and logging 7.2 -0.8% 49,366 -5.7% 0.6 18.8% 0.1

Wood product manufacturing 13.7 1.3% 131,569 -1.2% 19.7 -8.3% 16.6

Paper manufacturing 11.4 -3.5% 90,458 -5.8% 21.4 -4.4% 15.3

All industries 1,072.30 3.0% 13,728,068 1.7% 435.6 5.8% 56.1

* Using Survey of Employment, Payrolls, and Hours (SEPH), which excludes self-employed; Source: Natural Resources Canada

(chained, 1997$, 
seasonally adjusted)

(average of monthly data for 
2005, unadjusted for seasonal 

variation )


