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MONTHLY RETAIL SALES AS A SHARE OF 2006 
ANNUAL
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GROWTH IN DECEMBER DEPARTMENT STORE 
TYPE MERCHANDISE SALES, 1993-2007

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

1993

1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007F

Per cent

Source: U.S. Census Bureau / Haver Analytics

Average growth rate



�����������	��
�����

��������	
����
���� �
�
	�
����������5


����
���
���������������������0110�������:��������������
���$���������������������
����
������0"�������������0110���
������"����������������:"������.�����������
�������	��

�����$�����
�������������
�������
������������"�2������
0110��������:����������
�
���
��$��
��
�����0%�'����
���
�����
�������
������

��
���
��$��0&:'"�-���
�������
�
������������������������
��������
������

�
��������������
��
��$�
��������������011�
�������
�����������������������
���� ���� ����� ��� ������
�� ����
� ������ ���� ���0� ��
�

���"
�����������
���������������������
��������������
���
���

������������@"8"��
��������
����������
���������5�'���
�����-6A����0110�����0'�$�����:"
<
�����
�
���������������+����������������
��������
�

��������������
��
�����
�����������������
������������
����
��
��
���
"�<
������
������������
�����������������
��
��������
��������������
��
���������������������
���

�����������
�����������������0��
���
������
����������������
����������
���
�����������"��������������
����������:�
���

�����
������������0����������
�������������
�
������������$�
�
�����
�
"�8���������
������������.�
�������������
�
�����
�������7":'����������
�����������������5"�*�������
�

������	��������������
��$�������������������$�����"�������

���������
�����
���
������������������������������
����
���
����� ��	��0�":������
� ���
����� ���� ��������������.�
����
����
���� �������	��"����� ����������$����������
�$���

�����������
��������������$���������:"0������
����
���
�������9�������������5"�<��������������
����
���������

����������
������������
������������+�������
�$
����������
	���
��������
���
�����������������$��������������������"�����
�������������������
��
���������
��
���
�����
���������	
�������������&����������
�
������������&�
�����
����������

�����������������
����
�����������������:�0�'"������������
�
� 
���� ��
��������� 
����������� ���� ���� ����� $������

�����
�������
���������������
�����
����
��
�����
�����
����������������������
����������������
�
�������	�����
�
�������������������������������������������������
���
���	���
�����	��������
��$���$�����������
��
�����
������������
����
���
��������&"

0��
�����
���	
�
(��
"� �
���� ��2

)����
�������	���������������������������������������
���
�������	������������
�������������.���
�������
���
�

�������
�����
��������������	���������������������
���
��
�������������������
"�����������
������������+�����
��
$��������������������
�
��������
�����������
����������
�,�������������������������������
��������������+���������

���
�����"��������������������
����������+���������������
����
���������������������
��
�����3��������<+����������
�������>3<�?"��������
���
����$�����������
�����
�

�
���������������$�����
��3<�������
����
������
���
���
��

��
����� 
�������"�;�� ������������������
������
� ����

����
������������������������
�����3<��
������
���������
�������:��5��
���
����
��
�����
�������"���
�����3<��
�
� 
��
�������$�� �����
�
� ��� ����)�������(�
�����2����
��
��������$�������B0���$���������������:�����������
���������
����"������������
��
�����
�����������B1"���������������

��������3<���
��+����������������
����
��
�����
�������
�������$��0"7����
������������
���������
�������"��

���
���������3<�������
�����������������������������������
�
�
���
����
���
���
������
��������
������
	��������������	����

��
�����
��������������&"
;�� ���������� 
������� ������$���� ���� �
�����
�
� ����

CONSUMPTION & RESIDENTIAL INVESTMENT 
AS A SHARE OF GDP

60

62

64

66

68

70

72

74
1972

1974

1976

1978

1980

1982

1984

1986

1988

1990

1992

1994

1996

1998

2000

2002

2004

2006

1

2

3

4

5

6

7

Consumption 
(left scale)

Residential Investment 
(right scale)

Source: Bureau of Economic Statistics / Haver Analytics

Per cent                                                                              Per cent

PERSONAL CONSUMPTION EXPENDITURES & 
WEALTH

2.5

3.5

4.5

5.5

6.5

1959 1965 1971 1977 1983 1989 1995 2001 2007

0.8

0.9

0.9

1.0

1.0
Share of DPI*

* Disposable Personal Income
Source: Federal Reserve, BEA, Haver Analytics

Wealth 
(left scale)

PCE
(right scale)

Share of DPI*



�����������	��
�����

��������	
����
���� �
�
	�
����������6


����������������������+�����������������
�
�������������

����
���$�����
�����
��������������.����
��
������������
�������������$����������
�������������������"�)������
������
��
�
������
�����3<�������
��
�
�
��������$�������
������
��
���
��
��������>�����������������������
�?��������
���
�

3<�"�/������������
��������
�����3<���
��.��������$���
�����������$������
��
����
�������
�������
���
��
�����
�����
�����
���������
������������������������
�
��������

������������+��������������������
��
�����$�
�����������

�"�@��������
���

�������
����������
��������
�������
�

�����
����
��
���������
���

�
������
���"�����
�������
���
����������������������������������
�
������
�������
������
������
��������
���������$�����������
���
������
���������
�����������������������
�"
����������
���
�����$�����������������������

�

����3<�


��������������������
������
��
����
�����
������������

�
�
�
����
����
�>�

���������$�������������������������
	�
��
?��
�������������
�����
������������
��
����$�����������
������
�������������������������������
���������
���
���

����#
� ��������������"��
��� ��
��������$������� ����� ���
��
��������
��
�����
�����������������������������������
�

�
�����	�������$���
�������
�������
����

���
��
��
������

�������

���"� ��������

�� ������
������
������� ��� ���
��������
�������������������������
�����0��
���
"����������
��������
�������������������������
�
�������������3<����

��
�����
�������������.��
����
���������������
�
���
��	��
��
���������������
�����������������
��
�����
�����
����������������������.������"

0��
�����
��� �
��/&7���
�

2

������������
�������C�
��$����������������
�>�(3
?
�
���������������
�����������
�����������
��
����
��
����
���
�������	���
�����
��"��

�����������
������
�$��-���

$���/�
����������
����������C�
��$����������������
�������
��������������������
���
���
��������0�'����������7���
�����70'�������5"�3���������������
����C������>������:'
$����
�� �
������
?� ����(3
� ��� ���5������ �

���� ��

�$������$�������
"�3����������
������
���������������
���
�

������
�����������������������
������
"�8��
������
��C�
��$����������������
����������������������������0�����
�����D���
��E�������
��������������
�������������������	��
������ ����
��$����� ����
����� ���� ��
�� ������������ ����


��
��������������
�������

��������������
���������	��
������
������
�����
������
��������
�
�������
����
��
���
����������%����
������������
"
<
������
����������
���
�����������
���������
��
������


��������(3���
��
������������B0��$����������B7:�$������

�+�������������������������&��������������	������
�������
���
���������

���������
���������&"���B7:�$���������
���
�
�������������������
��
��+����������������������������
�'��������������
��������$��
����
���������
�����
����
�����$�����"7'���������������
�������
��
�$�����
���"����
��������������
������(3���
��
���
�������������
�����������
+���
�������������������
"��������
�������
�$�������(3

����������5�����
�����������
������������
������������

�������������+������������������0%"7'"�2�
��������
�������
�
�����+���
������
����
�$��������������
�����������	������
���	������� ������ ����������&"�6��� ��� ������������
����

�$����������
�����(3���
��
���
��$��������������������

���&�����������+���
����������
�$��������������
�������
������������5�
��������
������
��
�������
�0&���'"����

��
����������+���
��
��������������������

��������������$��
�������
��
���
"��������������$������+������������������

����� ������ ����
��
�������
������
����� ����� ���
��� 
����

����������	
���
����������
���������
�
�����������
�������
����
���
����
�����
����
����
�������
����
���
 ��
�
 ��
�����
��
 ������
�
�
����
��
�
�����
��
��������
����������
�������
�����
�������
 �!
��
���
�����
	
�����
��
�����
"�
����
������
������
������
������������
��
�����
��
���
������	
���
�#���������

"��������
 ��
���������
��
"���
$��������
���
%����
&�������
������	
���
�#��������
��
�
�������
��
��������
����
������
�#������
���
���������
����
 � !
����
 '' 
��
����
��
�!
�������
��� 
���
���(��

&
�
�
���� 
�����	��
���
,
(��
"� �
���� ��

MORTGAGE EQUITY WITHDRAWAL & REAL 
HOME PRICES

-9

-6

-3

0

3

6

9

12

1976

1978

1980

1982

1984

1986

1988

1990

1992

1994

1996

1998

2000

2002

2004

2006

Growth rate; MEW as a per cent of income

Source: FRB, BEA, BLS, Haver Analytics

MEW
Real Home Price
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