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Source: CD Howe Institute, 2005
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WELFARE GAINS PER DOLLAR OF LOST REVENUE
 FROM VARIOUS TAX CUTS

Source: Working paper 2004-10, 
Federal Department of Finance.
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FEDERAL GOVERNMENT DEBT AND
BUDGET BALANCE
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FEDERAL & PROVINCIAL SURPLUS/DEFICIT

fiscal years 04-05 05-06 06-07 07-08

N.&L. -473 77 6 96
P.E.I. -40 -18 -13 N/A
N.S. 88 151 72 189
N.B. 112 117 22 N/A
Que. -664 0 0 0

Ont. -1,555 -1,369 -2,350 -1,500
Man. 314 3 3 3
Sask. 382 299 102 100
Alb. 5,175 7,375 4,096 1,715
B.C. 2,575 1,475 600 400

Federal 1,600 8,000 3,600 4,400

Total 7,514 16,110 6,138 5,403

Federal less 
debt payments 1,600 0 600 1,400

Source: federal and provincial governments

In millions of dollars

FEDERAL BUDGET BALANCE SENSITIVITIES

Year 1 Year 2

Impact of a one-year, 1 per cent

     increase in real GDP 2.7 2.3

Impact of a one-year, 1 per cent

     increase in GDP inflation 2.0 1..5

Source:  2006 Federal Budget

In billions of dollars



�����������	��
�����

���������	��
���

���������������� ���������

�8

���� ��<���
�����
�������������������
��������
������
��#��
���
������
�
�
��
���������#������������������������
��
�
#�������
�������	������������������

�� ��E�#�
���������

���������������
����
���
���������������������(����
�
����
���
��������
���������C��������������
����

������	������
#�����
�������������������������D2 2�������
���������6��&��
�
�#��������������
����
%��,����������
���������
�
���������
<4&������
���������	����
�����
�����/��
����������������
��
�
��#���������
������
�������������
������� ���������
������
�����������
��
�������������������
������������
��������
�

�����������������������������
���������#�����
���
�
���
����������������
�

����#�
���������������

����
����������
������������!�
����� 

&���������������������)F������
��"��
�������

���

$�
���+�����������#����
�
�������
������������ ��J�������
�������������������������
������
�����
���
��������������
��� ��"�������������
���
����������������)���
���������

�+
������ ���������������� �
��� )�������
�� ���
��� ����

�+ 

4�
�
���
�
������������������������������
���
�����
���
����:

; $�

��
����������
�����

���
������������
������

�
�0

; $�

��
����������������

��
��������������������
��

��������
��������
�������
����������0

; $�

��
������������
���������
���������
��
����������

�������
����
��0��
�

; $�

��
������� �� 
������������
������
��
�� �
�
���

�
��
0
�������������������
�����������������
������������
�� 

&�����
�
�����
���������
�����������
��������
��)���
������
����

�+ ��&����������������
��
���������
����
���������
��
�
����#������
!�������� ���
!�#������������
�
��
������
����������������
������
����������������������
�������������

�����

����������������������
�
����������
�������� ��&������
������������
����������

��
����������
�����������
�����

��

� ��$�
����������
��	����������$�
���������

���
4
����������"�
����
�����
����
�(..� ��&���
�#��������
�
������������������������
����������

��������������������
�������������
�����������
�������������������
�������

��
#������#������������������������
���������������������#���
�������������
7�
���
�,����������8��
����
�����������������
�
��������
����
�����-4B������/ ��&���)���
���������

�+
�����������
������������������
������
�������
�� ���������
���������
���
�����#�����������������������������������
�
��?�����
�
�������
�������������������

������������������
�
��
�
����� �����
���������� � �&��� ����
��� ����� #���� �
��

�����
����������������������������
��
���	�������������
��

������������������
�
����� ������ �����
��
���� ��� 
�����
���
�������������
�

������	����
���� ����������������������
�����#�����
���
�
�����������������
���#�
�������������������
�

���� ������������ �
����
�
���������� ��
����� ����������

����������
���������
����
������������������������
�
��
���	��� 

&�������������������������
����������
����
�������
����
��
������������������ ��&����������������
��
���������������
����

�����
�����
��
���
�����������
������7������
���
����
�����
���������������������������
��
����
��
��#��
����
��
��������� ��"���������8����H����
������
�����������
�����
7�
�����������������
��#��
���������������

�������
������
�

�
� 

&�������������������������������
�#�������
���������

�������
����
���#����������������
��������@������� ��&���
�����������������
�����������
����������������������
����
��
����
����������������
����������������������
 ��1��������

4�"���#����������#�09����+����#

��� ����$))(�2��&���� ���� ��������&�����
�������
�C����<���������
��������?%+�+����������������������������
$))(�).��������
����������������������������������
������������&�
�������������������������������������$)).�
),��	����������"���������C����<��������������������
������&��������������������������
�������������������
���
����������������������&��������5�������9����������
5�������������������#�����������

���7

 ���������������
������������C����<�������������
���
��������������������&���������������������
��������

 ��%)������������������������������������������
8���������������
��#

 ��
���������������)�����%))����������������
��������������������
����������������������

 ������A������4������������������������������
�

��������B���������������C����<��������������&
����������������������&������������������������
��������������&���������

 �C����<��������4���������������
�������������&�
������������������&��
�����������������&������
����������������������
�����A�����������������
������� �C����<������ ����� �����������E�����
	�������B

 ����������������������C����<���������
�����&��
��&��������������������������������������������

�����



�����������	��
�����

���������	��
���

���������������� ���������

��


��������	
������
�����������������	���	������������	���	�����	���������	
�����������	�
����
�	������������������
�����	��������������	
����������������	�����	�
����	
�����������
������	������������������

�	�
���	�
�
���������������������	
����������������	����������	�����	�����������������������������
�����	��������
������	���������������	�����������

��
��������������������
���������������������)���������+
��������������������
��
��#����������������)��#
�������+
������������

�����������������
����
�
�����������
��������
����
����
���� ��A
������������������
�������������������

�����
��������������8������
�������
�����������	����
�����

�
������� ��&���������
������
��������#�����������������
��������
����
��������
��������
�� ��&������������������
�
�����������	����
������������������������������

�������
�
���
����������

�����
���������������
����
����������
���
�����
�H��������� ��	������������
�� ����<4&�#�������
���������������������������������#��������

������������	
������� 

&��������������������
��� ����#���
�� ����� ���� ���
���������������
�������
����
�������
������
�
������
������
����������
�����������������������������������
�����������
�
�����#���
�#�����������7�
�������������������7��������


�
����� ��&�����������#����
�����
�	����#�#��!��������
�������� ���!� ���
�� ������� �
� �8����H����
� �
�� �����������
��
��
��#��������
�����������
���#������
�����
����������
����� �������
�� �������#���� ��� ,���� ��	�� ��	��
������./ 
&�����������#�����
����������������������8����H����
����
���
�������������
���
�
����������������#�����������������
�������������#�����������
��
��������
����������

����
�����
�������������
��
�%��,�����	����������������������
��!���
���������������$�
��������������
���
��������
�������

����
�
��������������
����
��8����H����
/ 

&����������������������������������
����
�������������
���������������������������
����
�������
����
�� ��&���
�	�
���������������������	���
���
����
�
����
����#�������
�������������
��
���
��
������
�
������
��
�������� ��A���
��#�������������
�����������
�
�����
��
��������7�
��#���
��
���������
�
� 

�
��&��%�:���;��������#

4�����������
����
�������
��������������������������

�����#��!��������������������������#���������
����������
�
�����#���
��� �����������#������!�������������
�������#��!
�����#���������8�����������������'�!�������������
����������� 
"����������@���������#��
��
��������7����.���
�����#���
���� ��
������ ��� "�
�

�� ���� �
�����!�
� ��� �������� �

���
��� ���� �� ����� 
������������ �����
����� $�
����

�
�
�����
����
�#�������
�� ��� ���
��� ,�
���
�
���
/
����
����
�� ��&���-������
���������&�������������������
�
��������������������
�#������������	��
���������
����
��
� ��&������
�����!�
���#�������������������������������

�������������������������	�
�����
�����
��
���

��������

���������� �����������
��#����������#������������������
�
������������
���
�����#�������
�����$�
����
� 

������������	�
���
����������������
��������������


� !������"!#���	����������
���������$%&


