
�����������	��
�����

�����������	
��
��
��� ��������������

���������	�


���������	

�

�����������	
��
��
���

������������
�
�������������

����������	
���
�	��	������
���	��	�����	�����	��	�����
����	��������	
����	��
	������	�
���	�����	����	
�	���
��
���	
��	��	
������
����	��
�	����	��
��	
��	���	����	���
���	�����������	��	��	������
��	�����	����	����
����	��
�������������	 ��������	���	!������	"
��	��	#��	$�
�
�
��
�	������������	��	����	�
��	����	���
�	���	��	���	����
�����	��	�������	����	#$	����
�	���������	����	��
	����
��������	����	��
����	
����	�������	���	"
��	��	%
�
�

&"�%'	�����	����	���	������	�����	��	���	%
�
��
�	����
�

�	�����������	 ���	����	 ���	 
�	 ��������	 �
��	 �����	 	(��
��������	�����	��	��	���	�
�
��	���	��	���
�	���	����
��
�������	��	
�	����
������
�������	�����
�	�
��	����	���	"�%�

��	�������	���

)������	�����
����	������������	��	���	��������	
��	����
�
���
�������	 �����������	 ���	%
�
��
�	 �������	 
�	 

�����	���������	 ��	����	
����	*����	�������	!�
�	+)�
������	��	�������	
����	���	"�%
�	�����
��	��	���������
�����	������	��	,�-.�	/���	���	�������	��	��	��
�	�����
��������������
�	���
��	�����	���������	����	��	��������

)������	0���
�
�	����	��	���������
���1������	,�-.

���
��2��	������������	������	���	���	�����	*�
�����	�����
�
��	���������	��	������������	��	���	��������	���	*�
��
����	
����	����	
	������	3.	�
��	��	����	�
���	�����	����
��	�������	��	
�����
��	���	"�%
�	��������	����	���	����
����	���	����
�����		#������	����	���	4����	�
���
�������

���������	

����
�����������������������������
���������
����������

���������	

����
����������������������� 

������!��	

����
����"�����������

������!��	

�������������#���$�������%��&�������

����������
� ��	
��
���������������������	�	��	���	�
���������
�

�	�������������
� ����������� ��� !

���������	������	������	�����	
	��
�����	5�6.	��������
������	�������	�����
����	���	���	�����	�����	��	
	����
��������	���	��
���������
�	��
���	����	��������	����������

������� � ����

7�	�
��	*����	���	�����
��	�
�	�
�������	
��	���	��
��
��	���	���	���	
	,8	�
���	������	��������	�
��	����	
�	���
"�%
�	��������	 �1���4�����������	)
��	��	9���	:5���
4	�����
���	����
����	�
��	�
�������	�����
�	�
��	����	���
"�%	�
�����	
��	����	����	���	����	����
����	���	��������
����

����	�
����	���	������	��	����		 ���	�������	��	�������
����	�����������	��	�
����	���
�������	����
����	�
��
�
���	��	
��	�����
�	����	������	��	��	��	��	���	����	#��

��	���
��	����	�������	������	�������	�
��	���
��	�������

��	
���������
�	�����������	������	
��	
��	��	������������
���������	��	
	��
���������
�	�
����	
��	�
��	����	���	����
�����

;����	���	����	���	���	"�%	��	������	�
�	��	���	������
��
�	 ��
��	 ��	 �����
����	 ��
������	 ���������	 �����
�������	���	�
����	���������	�
���	7�	
	������	���������	����
����	��	���	�����
��	������	������
�����	��	������
������
"�%	+�������	)����	
��	���	���������	�����

CANADIAN CONSUMER PRICE INDEX (CPI)

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

Jan.03 Jul.03 Jan.04 Jul.04 Jan.05 Jul.05 Jan.06 Jul.06 Jan.07

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0
Y/Y % change

All items

Core CPI*

*Ex. 8 most volatile components & indirect taxes; Last plotted: 
April 2007. Source: Statistics Canada/Haver Analytics

Bank of Canada 
Inflation Target



�����������	��
�����

�����������	
��
��
��� ��������������

����������	
��
����������	
������������

����	���	�������	�
�	�
��	��	���	�������	%
�
��
�	����
�
�	
��	���	��������	����������	����	��	�
�	��
�	��	�������
����	����	����	�������	��	���	�������	
�	����	
�	�����
�������	���	
��	"�%	
������	��	���
����	���	�
���	��	���
��������	����<����	���	=���	����
�	���	��	���	��	��������	���
����
���	
���	��	
��	�
���	������������	(��	�1�������������
����������	��
�	
��	�������������
���	
��	����������	����
������	��	
	�����	��	���������	������	��	������	���	������
����	�
���	����	��	�����	%
�
��
�	����
�	�
������	�
������

	 �����������	���	����	������	����	���	������
����	����
���	����
�����	>����	������	������	���
�	�������	����	��
�����	��������	������	*�������	��	�����������	(���	����
��	�
�	��
����	��	���	�
���	��	���	���������	
��	���	�
���
����	���	���	����		0
��	�����	
�?���	�����	�
�����	��	����
����
��	���	������	��������	����	���	��������
�	�
���	�
�
����	��
����		4��	�����	����	���	������	:5.	�����	��	���
%
�
��
�	����
�	�����	0
���	��	��������	��	��
�	���	"�%�

!
�"
���#���
������"����

0�
�������	��	���	=����	
	����	
������
���	%�7	������
���	0
�	��������	�������	��������	��
�	����	����
����	��
��
��
���	��������	@�
���������
�	����	%�7	�
�	�������

�	,�,.	��	0
��		0���	������
�����	
�	:�6.�	���	
���
��2��
3������	
���
��	��	����	
	����	�������
��	�����	����	��
�
��������	��	����A:�	4�������	���	 ����
�	!������	�����
�
�1��������	�
����	���	����	%�7�	��	����	�
��	
�	��������	����
����	 2���	 ��	 ,�5�,�8.�	;�������	��	 ���
�	 �����	 ��
�
"���
���	B	%���
��	
��	�������	��	����	���	�������	������
�
�	���	����	����	��	�����	(��	���	�����	�
��	��	������	��
���
��	����
����	���	���	���
�����	��	����	��
��

 �����	����
����	�����	��	��	�������	����	��	����	��	�������
�������	�������	���	��������	�����	�����	�������	
�	
	����
�
�	�
���	��	�����	��
���
���	����	�������	��	���������
�	����
���������	
�������	
��	���
���	���������	�����
��	�
����
�����	(���	�
�	�����������	��	
�	
��
����	 ���
��	 �
���
������	��	/������
��	7������	����
��	���
��	�
���	���	0
�

����	��	:�C.	
��	��	:�5.	����	
����	�1�������	
���	
��
�
������	�
����	 ��	���	����	�
���	4�����
�	���������	
��
���������	���	������	�
�	������	
���	��	����	��������	���
�������	����	�
�����	 �����������	�
���
�������	
��	����
�
���
�������	������	
�������	�����
����	����	���	7�0	�����
���	
��	����
�����	������	��������	�1�
�����	�����	����
�
���

/���	����	�
������	��	
	���������	��������	=���	�������

��	
	�
����	������	����
�	������	��������	�
�����	�
��
���
���	������	���	�
��	��
�	�����
�	�
���	��	��
�	�����
�
�
���	���	�����	��	�
��	����	����
����	�����
�	���	���	��
�
���	4�	��	������	���	
	����������	��
�	��	��	����	�����
�
�
��
�	�����	
�����	���	������	
��	���	=���	���
�	������
��	��
�	������	"��	������	���	������
����
�	��������
����	����
��������	�����	
��	�����	��	���	��������	���	���	=����	
�����
����	�
����	����
����
��	���������	����������	�
��	�����	
��
���	��	���	���������	(���	��������	/������
��	����	��	���
���������	 
��
����	 ��������	 ���	 
�	 ���
���	 
��	 ���
�
����	���
���
�	
��	��������	��������

U.S. CONSUMER PRICE INDEX

0

1

2

3

4

5

Jan.03 Jan.04 Jan.05 Jan.06 Jan.07

0

1

2

3

4

5

All Items

Core

Last plotted: May 2007; Source: Haver Analytics

Y/Y % Change Y/Y % Change



�����������	��
�����

�����������	
��
��
��� �������������$

��������������������� !��� �

/�	�1����	���
�	���
��	�
���	��	������	
	��������	,�5.
�����
��	��	4�����	�����	��	����	����	����������	��	���
�
��	��	0
���
�	:�D.	�
���	(��	�����	��	���
��	�
���	��
���	����
����	���	�����
��	��	���	�
���	��	���	�����	�����
�����	�����	�
����	6�D.	��	4�����	�1�
����	�
���	
��	�1�
������	��	������	
	����	�������	5�8.	�
���	/���	���	����
�������	��������	 ��	%
�
�

�	�������	������	 ��
�	��
��
����	��	�
�	����	�������	��	�1����	����	��	���	��������	��
�
���	�1�������	
����	��	����	����	�����������
���	����
����	����	���������	�������	����	�����������	
��	
����
���
�������	
��	��������	
��	�
����	�
����
���	"��	����	������
�
������	������	
��	������	��������	�
����	��������	������
���	��	������	��	����	��	���	������	�
��	��	���	��
��

�������������	
���
����������������
"� �	
��#	��E		9���	:DF5G
�#�����$	
�E		
��������	H5�G.I	����	H5�C.
���
��
�
E		
��������	H5�C.I	����	H5�3.

��������������������� !��� �

�����������������������������
"� �	
��#	��E		9���	,:F5G
�#�����$	
�E		���
�	H,�5.I	�1�
����	H5�8.
���
��
�
E		���
�	H:�:.I	�1�
����	H5�8.

/�	�1����	����	%�7	��	�����
��	��	5�C.	��	0
��	
��

��������	%�7	��	5�G.�	4�������	�����	�������	�
�	����
�
����	�����	
��	��
���
�	�
�����	
�	��
��	
��	����	��
����

����
�?������	����	%�7	��	�1������	��	����	
	����	����
��
��	5�,.	�
��	
��	
��������	%�7	
	5�6.	�
���	(��	
���
�����	������	��	�����	��	��	���������	��	���	
������	���
�����
��	��	�
������	�������	
�	����	
�	��
����	�����
���	��
���	������	��	����	���	
��	�
���
�	�
��	�������	���	��
��
�������
�	��
����	��	��	,�C.�	%���	%�7	��	
���
���	�����
��	�
��	��	
	��
���������
�	�
���	J	��
��	�����
�����	
	����
��	,�3.	�	���	����	����	���	��
�	��
�	%
�
�

�	����
����
�������	
��	�����	�����	����	��	����	���	��	�
��	��������	7�
9����	��	�1����	��	���	����	%�7	?���	�
��	��	
�
��	��

�����	,�6.�	�������	���	"
��	��	%
�
�
	��	�����	�����

��������	
��	��������	
�������

CANADIAN CONSUMER PRICE INDEX (CPI)

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

Apr.06 Jun.06 Aug.06 Oct.06 Dec.06 Feb.07 Apr.07

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5
Y/Y % change

Source: Statistics Canada/Haver Analytics

CPI: All Items

 Bank of Canada Core CPI ex. 8 most volatile 
items & indirect taxes

CANADIAN RETAIL SALES*

-2

-1

0

1

2

3

Mar.06 May.06 Jul.06 Sep.06 Nov.06 Jan.07 Mar.07

-2

-1

0

1

2

3

Total
Ex. Motor Vehicles

M/M % change

*Seasonally Adjusted data; Source: Statistics Canada/Haver Analytics



�����������	��
�����

�����������	
��
��
��� �������������%

RECENT KEY ECONOMIC INDICATORS
June 11- 15,  2007

Date Economic Indicators Data for Units Current Prior

Canada
June 11 New Housing Price Index Apr. % Chg. 0.8 0.3

June 11 Capacity Utilization Q1-07 Per cent 83.0 82.4 R�

June 12 Labour Productivity Q1-07 Q/Q % change 0.7 0.2 R�

June 13 Manufacturing Shipments Apr. % change -0.6 3.0 R�

June 15 New Motor Vehicle Sales Apr. % change 6.9 0.4 R�

United States
June 13 Retail Sales May % change 1.4 -0.1 R�
June 13 Retail Sales ex. autos May % change 1.3 0.1 R�

June 13 Business Inventories Apr. % change 0.4 0.0 R�

June 14 Producer Price Index (PPI) May % change 0.9 0.7

June 14 PPI excl. food and energy May % change 0.2 0.0

June 14 Weekly Initial Jobless Claims 9-Jun Thousands 311 311 R�

June 15 Consumer Price Index (CPI) May % change 0.7 0.4
June 15 CPI - excl. food and energy May % change 0.1 0.2

June 15 Empire Manufacturing Survey June Index 25.8 8.0

June 15 Current Account Balance Q1-07 US$, blns -192.6 -187.9 R�

June 15 Industrial Production May % change 0.0 0.4 R�

June 15 Capacity Utilization May Per cent 81.3 81.5 R�
June 15 University of Michigan Consumer Confidence June Index 83.7 88.3

Source: Bloomberg, TD Economics

UPCOMING NORTH AMERICAN ECONOMIC CALENDAR
June 18- 22,  2007

Canada

June 18 International Securities Transactions Apr. $C, blns 3.0 4.7

June 19 Consumer Price Index (CPI) May Y/Y % chg. 2.2 2.2

June 19 CPI - excl. 8 most volatile items May Y/Y % chg. 2.3 2.5

June 20 Wholesale Sales Apr. % change 0.5 1.9

June 20 Leading Indicators May % change 0.5 0.4

June 21 Retail Sales Apr. % change 1.1 1.9

June 21 Retail Sales - excl. autos Apr. % change 0.5 1.1

United States

June 19 Housing Starts May Thousands 1,480.0 1,528.0

June 19 Building Permits May Thousands 1,480.0 1,429.0

June 21 Weekly Initial Jobless Claims 16-Jun Thousands 310.0 311.0

June 21 Leading Indicators May % change 0.2 -0.5

June 21 Philadelphia Fed Index June Index 6.8 4.2

Source: Bloomberg, TD Economics

Prior
Consensus 

Forecast
Release 

Date
Economic Indicators

Data for 
Period

Units
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G-7 ECONOMIC RELEASES AND EVENTS
Date Time* Country Economic Indicator/Event

Data for 
Period

Units
Consensus 

Forecast
Last Period

June 18 8:30 Canada International Securities Transactions Apr. $C, blns 3.0 4.7
19:00 U.S. Boston Fed President Minehan gives opening remarks at the bank’s research conference in Chatham, MA

June 19 5:00 EU-12 ZEW Survey - Economic Sentiment June Index 26.0 22.3
5:00 Germany ZEW Survey - Economic Sentiment June Index 29.0 24.0
5:00 Germany ZEW Survey - Current Situation June Index 88.0 88.0
7:00 Canada Consumer Price Index (CPI) May Y/Y % chg. 2.2 2.2
7:00 Canada CPI - excl. 8 most volatile items May Y/Y % chg. 2.3 2.5
8:15 U.S. Boston Fed President Minehan gives introductory remarks at the bank’s economic conference in Chatham, MA
8:30 U.S. Former Fed Chairman Volcker speaks on ’Corruption in the Financial World’ in Georgetown, KY
8:30 U.S. Housing Starts May Thousands 1,480 1,528
8:30 U.S. Building Permits May Thousands 1,480 1,429

19:50 Japan Bank of Japan Monetary Policy meeting minutes for May released
21:30 AU New Motor Vehicle Sales May % change n/a -1.1

June 20 4:30 U.K. Bank of England minutes released
8:30 Canada Wholesale Sales Apr. % change 0.5 1.9
8:30 Canada Leading Indicators May % change 0.5 0.4

10:00 U.S. Treasury Secretary Paulson testifies at the House Financial Services Committee in Washington, D.C.
11:30 U.S. Fed Presidents Yellen and Geithner speak at  Conference on Asian Financial Sectors in San Francisco, CA

U.S. Dallas Fed President Fisher speaks on Regional Economy in Abilene, TX
19:50 Japan Trade Balance May ¥, blns 470.4 922.8

June 21 2:45 France Consumer Spending May % change 0.5 -0.3
4:00 EU-12 Purchasing Managers Index (Man.) June Index 54.9 55.0
8:30 U.S. Weekly Initial Jobless Claims 16-Jun Thousands 310.0 311.0
8:30 Canada Retail Sales Apr. % change 1.1 1.9
8:30 Canada Retail Sales - excl. autos Apr. % change 0.5 1.1
9:00 Canada Bank of Canada releases Financial System Review
9:00 U.S. Federal Reserve’s Consumer Advisory Council holds meeting on home lending in Washington, D.C.
10:00 U.S. Leading Indicators May % change 0.2 -0.5
12:00 U.S. Philadelphia Fed Index June Index 6.8 4.2
13:30 Canada Bank of Canada Deputy Governor Macklem speaks on International Monetary System in Winnipeg, MB

June 22 4:00 Germany IFO Business Climate Survey June Index 108.4 108.6
4:00 Germany IFO Survey - Current Assessment June Index 112.2 112.5
4:00 Germany IFO Survey - Business Expectations June Index 104.7 104.8
8:45 U.S. Cleveland Fed President Pianalto gives remarks at the 2007 community development summit in Cleveland, OH

 * Eastern Standard Time; Sources: Bloomberg, TD Economics


