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U.S. 10-YEAR GOVERNMENT BOND YIELD

3.50

3.75

4.00

4.25

4.50

4.75

5.00

Jan-04 Apr-04 Jul-04 Oct-04 Jan-05 Apr-05 Jul-05

Per cent

Source: TD Securities

�����
��+��������
���B��������!���������������������

��
�
������������+��������


���������)���������������
��
�����������!������������������
������������
������
����������
��������� ������������� ���!� ����
��������� ��
������
����
;��������
��
�������������
�
���!��������������������
���
������

��������������������
���������
�����
���������=�
���
������
���
��
���#������	����������
����������	�
���

�����������	�����
������������������
������������	������
������
����	��������������������
�����������
�������������
���������#������8���������
���
������������������
��
�����
���
�����������
���������������%
��������������������������
�
���������	��
�
����
����������	����
�����������
�������
���������
�����������������
���9

����
�����!��������������
����������������������������
���
���������������������������
�

�����
�	�������	������

�������	����
�������
�������<���
�����������������������	
���������
����
��������������������	
����
���!�������������
����� �
� �����
�� ���������������
������������ ��������
�!
��	��������
���������������������������
����������

�
���
�	���	�
������������������"����
��������		�������������
���
�"
�������)������
�������
�����!�������
������	����

�����
����������
����������������	��������������������
�

��������
����	�
����	�
��������/��!���������
������
������������������ ����������!����������������
��������������
�����������������

������
��

���
����
����

�����
�
�
����������������
��������������������/��!��������	

�����
���������
�������������
��������
��������������������������!
�����������������������
�	�#�

���	�����
���������
�������

������
������������
�����������������
������
�������

��������	
������
�����������������	���	������������	���	�����	���������	
�����������	�
����
�	������������������
�����	��������������	
����������������	�����	�
����	
������������������	��������
���������

�	�
���	�
�
���������������������	
����������������	����������	�����	�����������������������������
�����	��������
������	���������������	�����������


