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Responsabilité de la direction en matiére d’information financiere

Le rapport financier intermédiaire non audité ci-joint a été préparé par

Gestion de Placements TD Inc. (« GPTD »), en sa qualité de gestionnaire

des Fonds de la Catégorie Société Fonds Mutuels TD (collectivement,
les « Fonds » et, individuellement, le « Fonds »), et approuvés par le
conseil d'administration (le « conseil ») de la Catégorie Société Fonds
Mutuels TD Ltée (la « Société »). Il incombe au gestionnaire d"assurer
I'intégrité, |'objectivité et la fiabilité des données présentées. Pour
s'acquitter de cette responsabilité, le gestionnaire choisit les méthodes
comptables appropriées, formule des jugements et effectue des estima-

tions conformément aux Normes internationales d'information financiére

publiées par I'International Accounting Standards Board (« IFRS »),

notamment la Norme comptable internationale (« IAS ») 34, Information

financiére intermédiaire. Le gestionnaire est aussi chargé d'élaborer des

contrbles internes exercés sur le processus de présentation de I'informa-

tion financiére, de maniére a fournir une assurance raisonnable quant
a la pertinence et a la fiabilité de I'information financiére, ainsi que de
protéger tous les biens des Fonds.

Il appartient au conseil d'examiner et d'approuver les états financiers,
tout en s'assurant que la direction s'acquitte de ses responsabilités

en matiere d'information financiere. Le comité d'audit du conseil passe
en revue les états financiers avant qu'ils soient soumis au conseil pour
approbation. Dans I'exercice de ce mandat, le comité d'audit peut
aborder avec le gestionnaire toute information ou préoccupation
relative aux états financiers d'un Fonds, aux politiques en matiére de
comptabilité et d'information financiére, aux procédés et au contréle
interne sur 'information financiére.

Au nom de la Catégorie Société Fonds Mutuels TD Ltée

Bto A

Bruce Cooper Len Kroes
Administrateur et Administrateur et
chef de la direction chef des finances
Le 14 janvier 2025 Le 14 janvier 2025
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Catégorie moyennes sociétés américaines TD

Etats de la situation financiére (en milliers, sauf les montants par action)

Au 30 novembre 2024 et au 31 mai 2024 (non audité)

Etats du résultat global (en milliers, sauf les montants par action)
Périodes closes les 30 novembre 2024 et 2023 (non audité)

30 nov. 31 mai 2024 2023
2024 2024 Revenus
Actif Gain (perte) net sur placements et dérivés
Actif courant Intéréts aux fins de distributions 21% 14§
Placements 559 413 §$ 490 493 § Distributions de fonds sous-jacents 0 0
Trésorerie 351 461 Gain (perte) net réalisé 6790 2159
Souscriptions a recevoir 580 1678 Variation nette de la plus-value
Montants a recevoir pour les (moins-value) latente 66 821 23 637
ventes de placements 0 0 Gain (perte) net sur placements et dérivés 73 632 25810
560 344 492 632 Total des revenus (pertes) 73632 25810
Pass!f Charges (note 6)
Passif courant Frais de gestion 3188 2555
Charges fa payer 32 12 Jetons de présence 2 2
Rachats & Payer 390 1051 Frais d'administration 67 63
Montants a payer pour les Frais du comité d'examen indépendant 1 1
achats de placements 0 0 Frais d'intéréts 2 0
Impdts a payer (note 7) 0 0
Total des charges avant les renonciations 3260 2621
422 1063 Moins les charges visées par une renonciation (2) 0
Actif net attribuable aux porteurs Total des charges nettes 3 758 2621
d'actions rachetables 559922 § 491569 §
. . Augmentation (diminution) de
ACt"f n.et attribuable aux portelljr.s I"actif net attribuable aux porteurs
d"actions rachetables ~ par série (note 5) d’actions rachetables avant impots 70 374 23189
Série Investisseurs 9370 $ 10 069 $ —— —
Série Conseillers 46 668 42943 § Reml::oursements d'impéts (retenues d'impdts) 0 0
Série F 495 469 § 430622 § (Impdts sur le revenu) (note 7) 0 0
Série D 8415 § 7935 $ | Augmentation (diminution) de
559 922 § 491 569 § I"actif net attribuable aux porteurs
d‘actions rachetables 70374 § 23189 §
Actif net attribuable aux porteurs
d’actions rachetables - par action de série Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
Série Investisseurs 52,39 § 46,09 $ aux porteurs d’actions rachetables — par série
Série Conseillers 5267 § 46,35 $ Série Investisseurs 1172°§ 512§
. Série Conseillers 5623 § 2021°§
Serie F 63.28 § 55325 | serie 62508 $ 20 248 $
Série D 12,92 § 11,30 § Série D 1071°§ 408 §
70374 § 23189 §
Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions rachetables —
par action de série
Série Investisseurs 6,06 $ 2,16 %
Série Conseillers 6,30 $ 2,13 %
Série F 7,98 § 285§
Série D 1,59 % 0,56 $

Les notes ci-jointes font partie intégrante du rapport financier intermédiaire.
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Catégorie moyennes sociétés américaines TD

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs d’actions rachetables (en milliers)

Périodes closes les 30 novembre 2024 et 2023 (non audité)

Série Investisseurs Série Conseillers Série F
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables a I'ouverture de la période 10 069 $ 9959 % 42943 §$ 38310 $ 430622 § 332149 §
Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions rachetables 1172 512 5623 2021 62 508 20 248
Distributions aux porteurs d'actions rachetables
Revenu net de placement 0 0 0 0 0 0
Gains nets réalisés 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
Transactions sur actions rachetables
Produit de I'émission d'actions rachetables 249 133 4732 1730 68 000 39780
Réinvestissement des distributions 0 0 0 0 0 0
Rachat d'actions rachetables (2 120) (1126) (6 630) (2 929) (65 661) (38 330)
Augmentation (diminution) nette au titre
des transactions sur actions rachetables (1871) (993) (1 898) (1199) 2339 1450
Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions rachetables (699) (481) 3725 822 64 847 21698
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables a la cldture de la période 9370 $ 9478 % 46 668 $ 39132 § 495 469 § 353847 §
Transactions sur actions rachetables
Actions rachetables en circulation
a l'ouverture de la période 218 252 927 964 7784 7096
Actions rachetables émises 6 3 100 42 1198 823
Actions rachetables émises au réinvestissement 0 0 0 0 0 0
Actions rachetables rachetées (45) (27) (141) 71 (1153) (791)
Actions rachetables en circulation
a la cloture de la période 179 228 886 935 7829 7128
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation 193 237 893 951 7 831 7105
Série D TOTAL
2024 2023 2024 2023
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables a I'ouverture de la période 7935 % 6772 % 491569 $ 387190 §$
Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions rachetables 1071 408 70 374 23189
Distributions aux porteurs d'actions rachetables
Revenu net de placement 0 0 0 0
Gains nets réalisés 0 0 0 0
0 0 0 0
Transactions sur actions rachetables
Produit de I'émission d'actions rachetables 259 589 73 240 42 232
Réinvestissement des distributions 0 0 0 0
Rachat d'actions rachetables (850) (269) (75 261) (42 654)
Augmentation (diminution) nette au titre
des transactions sur actions rachetables (591) 320 (2021) (422)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions rachetables 480 728 68 353 22767
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables & la cldture de la période 8415 $ 7500 $ 559922 % 409 957 §
Transactions sur actions rachetables
Actions rachetables en circulation
a l'ouverture de la période 702 707
Actions rachetables émises 22 59
Actions rachetables émises au réinvestissement 0 0
Actions rachetables rachetées (73) (27)
Actions rachetables en circulation
a la cloture de la période 651 739
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation 671 722
Les notes ci-jointes font partie intégrante du rapport financier intermédiaire.
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Catégorie moyennes sociétés américaines TD

Tableaux des flux de trésorerie (en milliers)
Périodes closes les 30 novembre 2024 et 2023 (non audité)

2024 2023

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net

attribuable aux porteurs d'actions rachetables 70374 § 23189 §
Ajustements au titre des éléments suivants :

(Gain) perte net réalisé (6 790) (2 159)

Variation nette de la (plus-value)

moins-value latente (66 821) (23 637)

Achats de placements et de dérivés (23 499) (12 600)

Distributions en nature de fonds sous-jacents 0 0

Produit de la vente, du remboursement et de

I'échéance de placements et de dérivés 28 190 16 096

Augmentation (diminution) des charges a payer 20 (1)

Augmentation (diminution) des imp6ts a payer 0 0
Entrées (sorties) de trésorerie nettes

liées aux activités d'exploitation 1474 888
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées aux porteurs d'actions rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties 0 0
Produit de I'émission d'actions rachetables 73 041 40 803
Montants versés au rachat d'actions rachetables (74 625) (41 105)
Entrées (sorties) de trésorerie nettes

liées aux activités de financement (1 584) (302)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (110) 586
Trésorerie (découvert bancaire)

a l'ouverture de la période 461 73
Trésorerie (découvert bancaire)

a la cléture de la période 351§ 659 $
Intéréts aux fins de distributions recus*,

déduction faite des retenues d'impots 21§ 14§

* Compris dans les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation.

Les notes ci-jointes font partie intégrante du rapport financier intermédiaire.
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Catégorie moyennes sociétés américaines TD

Inventaire du portefeuille (en milliers, sauf le nombre de parts ou dactions)
Au 30 novembre 2024 (non audité)

Nbre de parts Juste
ou d’actions Description Cout valeur

Fonds d’actions américaines - 99,9 %
8 446 524  Fonds de moyennes sociétés

américaines TD, série Of 385609 § 559 413§
TOTAL DES TITRES

EN PORTEFEUILLE — 99,9 % 385609 $§ 559 413 §
TOTAL DU PORTEFEUILLE 559 413 §

Note : Les pourcentages indiqués correspondent
au rapport entre la juste valeur des placements et
I'actif net & la cloture de la période.

T Gestion de Placements TD Inc. est aussi le gestionnaire
des fonds sous-jacents.
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Catégorie moyennes sociétés américaines TD

Rapport financier intermédiaire — Notes propres au Fonds
(non audité)

Le Fonds
1) Le Fonds a été créé le 19 juillet 2010 et a commencé ses activités le
7 septembre 2010.

11) La monnaie fonctionnelle et de présentation du Fonds est le dollar canadien.

111) L'objectif de placement du Fonds est de réaliser une croissance du capital
a long terme en investissant principalement dans des titres de participation
d'émetteurs de taille moyenne aux Etats-Unis, ou en obtenant une exposition
a ceux-ci. Pour réaliser cet objectif, le Fonds peut investir dans des parts d'un
fonds sous-jacent, le Fonds de moyennes sociétés américaines TD, investir
directement dans des titres de participation de sociétés de taille moyenne
situées aux Etats-Unis, ou utiliser des instruments dérivés pour obtenir une
exposition a ces titres de participation.

1V) Les placements dans des titres de parties liées du Fonds représentaient
99,9 % de I"actif net au 30 novembre 2024 (99,8 % au 31 mai 2024).

Frais de gestion et frais d’administration (%) (note 6)
Périodes closes les 30 novembre 2024 et 2023 (hors TPS et TVH)

Taux annuel

Frais

Frais de d’adminis-

Série gestion® tration
Série Investisseurs 2,00 0,20
Série Conseillers 2,00 0,20
Série F 1,00 s.0.
Série D 1,00 0,20

® frais de gestion payés par le Fonds et quote-part des frais de gestion, s'il y a lieu, des
fonds sous-jacents gérés par GPTD et détenus par le Fonds. Le Fonds n’est toutefois pas
tenu de payer de frais de gestion lorsqu’il est raisonnable de penser qu’un tel paiement
constituerait une duplication des frais payables par les fonds sous-jacents pour obtenir
le méme service.

Commissions de courtage et accords de paiement indirect
(en milliers) (notes 3 et 6)

Périodes closes les 30 novembre 2024 et 2023
Non significatif ou sans objet pour le Fonds.

Titres prétés (note 3)

1) REVENUS DE PRETS DE TITRES
Périodes closes les 30 novembre 2024 et 2023
Non significatif ou sans objet pour le Fonds.

11) TITRES PRETES ET GARANTIES DETENUES (en milliers)
Au 30 novembre 2024 et au 31 mai 2024
Non significatif ou sans objet pour le Fonds.

30 novembre 2024

Gestion des risques financiers (notes 3, 4 et 8)
Au 30 novembre 2024 et au 31 mai 2024

1) RISQUE DE TAUX D'INTERET
Non significatif pour le Fonds.

1) RISQUE DE CHANGE

Les tableaux ci-aprés indiquent les devises (autres que la monnaie fonctionnelle
du Fonds) auxquelles le Fonds était exposé au 30 novembre 2024 et au

31 mai 2024, y compris le capital sous-jacent des contrats de change a terme, le
cas échéant, ainsi que I'exposition indirecte proportionnelle du Fonds découlant
de ses placements dans le fonds sous-jacent. lls présentent également I'incidence
possible sur I'actif net du Fonds d'une appréciation ou d'une dépréciation de 5%
du taux de change entre la monnaie fonctionnelle du Fonds et les autres devises,
toutes les autres variables demeurant constantes. Dans les faits, les résultats
réels des opérations peuvent étre différents de ceux présentés dans I'analyse de
sensibilité approximative et I'écart peut étre important.

Contrats
Instruments de change Exposition  Incidence sur
Devises (en milliers) financiers* a terme* totale I'actif net
30 nov. 2024
Dollar américain 559 193 § 0$ 559 193 § 27 960 §
Pourcentage de
|"actif net (%) 99,9 5,0
Contrats
Instruments de change Exposition  Incidence sur
Devises (en milliers) financiers* a terme* totale I'actif net
31 mai 2024
Dollar américain 490 725§ 0$ 490725 § 24536 §
Pourcentage de
|"actif net (%) 99,8 5,0

* Comprend a la fois les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.

111) AUTRE RISQUE DE PRIX

Le tableau ci-aprés résume I'incidence de I'autre risque de prix sur le Fonds.

Au 30 novembre 2024 et au 31 mai 2024, si 'indice de référence du Fonds avait
augmenté ou diminué de 5 %, toutes les autres variables demeurant constantes,
I'actif net du Fonds aurait augmenté ou diminué d'environ :

30 nov. 31 mai
2024 2024

Indice de référence Pondération (%)

Indice de rendement global Russell des sociétés de

croissance a moyenne capitalisation (CAD) 100,00 100,00
Incidence sur "actif net (en milliers) 21059 § 19182 %
Incidence sur Iactif net (%) 3,8 3,9

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent étre différents des
montants approximatifs ci-dessus et |"écart peut étre important.

1V) RISQUE DE CREDIT
Non significatif pour le Fonds.

Rapport financier intermédiaire



Catégorie moyennes sociétés américaines TD

V) INSTRUMENTS FINANCIERS SELON LEUR NIVEAU DANS LA HIERARCHIE

DES JUSTES VALEURS (en milliers)

Les tableaux ci-aprés présentent le classement des instruments financiers du Fonds
selon leur niveau dans la hiérarchie des justes valeurs au 30 novembre 2024 et au
31 mai 2024.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

30 nov. 2024

Fonds sous-jacents 559413 § 0% 0% 559 413 §

Aucun transfert important n'a eu lieu entre les niveaux 1 et 2 au cours de la période.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

31 mai 2024

Fonds sous-jacents 490 493 § 0% 0% 490 493 §

Aucun transfert important n'a eu lieu entre les niveaux 1 et 2 au cours de la période.
VI) RAPPROCHEMENT DES EVALUATIONS DE LA JUSTE VALEUR

DE NIVEAU 3 (en milliers)
Non significatif ou sans objet pour le Fonds.

Composition du portefeuille de placement (%) (note 8)
Au 30 novembre 2024 et au 31 mai 2024, la composition du portefeuille de
placement du Fonds est la suivante :

30 nov. 31 mai

2024 2024

Fonds d'actions américaines 99,9 99,8
Trésorerie (découvert bancaire) 0,1 0,1
Autres actifs (passifs) nets 0,0 0,1
100,0 100,0

COMPOSITION DU FONDS SOUS-JACENT (%)
Les tableaux suivants présentent la répartition des placements du fonds sous-
jacent, en pourcentage de son actif net, au 30 novembre 2024 et au 31 mai 2024 :

30 nov.

2024

Santé 20,1
Technologies de I'information 18,3
Industrie 16,2
Consommation discrétionnaire 13,0
Services financiers 8,6
Services de communication 6,5
Energie 5,2
Matériaux 4,9
Biens de consommation de base 4,2
Trésorerie (découvert bancaire) 2,3
Immobilier 0,8
Autres actifs (passifs) nets 0,1)
100,0

30 novembre 2024

Rapport financier intermédiaire - Notes propres au Fonds

31 mai

2024

Santé 21,4
Technologies de I'information 19,1
Industrie 15,9
Consommation discrétionnaire 11,6
Services financiers 7,4
Services de communication 6,7
Matériaux 6,3
Energie 5,2
Biens de consommation de base 3,7
Placements a court terme 2,2
Immobilier 0,5
Trésorerie (découvert bancaire) 0,1
Autres actifs (passifs) nets 0,1)
100,0

Intéréts détenus dans des entités structurées non consolidées (note 3)
Le tableau ci-aprés donne les détails des placements du Fonds dans les fonds
sous-jacents au 30 novembre 2024 et au 31 mai 2024.

Placements Participation

du Fonds, a la du fonds

juste valeur sous-jacent

Fonds sous-jacents (en milliers) (%)
30 nov. 2024

Fonds de moyennes sociétés américaines TD 559 413 § 15,6
31 mai 2024

Fonds de moyennes sociétés américaines TD 490 493 $ 15,6

Compensation des actifs et passifs financiers (en milliers) (note 3)
Au 30 novembre 2024 et au 31 mai 2024
Non significatif ou sans objet pour le Fonds.
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Notes du rapport financier intermédiaire (non audite)

1. Les Fonds

Chaque Fonds de la Catégorie Société Fonds Mutuels TD (collectivement, les
« Fonds », individuellement, le « Fonds ») a été créé comme une catégorie
d'actions de la Catégorie Société Fonds Mutuels TD Ltée (la « Société »).

La Société est une société d'investissement a capital variable comprenant
plusieurs catégories créée par voie de statuts de constitution en vertu

des lois du Canada le 4 juin 2010, dans leur version modifiée a I'occasion
(les « statuts de constitution »).

La Société est autorisée a émettre une catégorie d'actions spéciales avec
droit de vote et 1 000 catégories d'actions de fonds communs de placement
pouvant chacune étre émise en séries d'un nombre illimité d'actions.

Au 30 novembre 2024, 16 de ces catégories étaient en circulation. Chacune
des catégories se rapporte a des actifs particuliers de la Société. Les présents
états financiers présentent I'information financiere de chacun des Fonds
séparément. Si la Société ne peut remplir ses obligations a I'égard d'un Fonds,
elle pourrait avoir a utiliser les actifs attribuables a d’autres catégories pour
le faire. Gestion de Placements TD Inc. (« GPTD ») est le gestionnaire et le
conseiller en valeurs des Fonds. GPTD croit que le risque de responsabilité
entre les catégories est négligeable.

GPTD, TD Waterhouse Canada Inc. (« TDWCI ») et Epoch Investment
Partners, Inc. sont des filiales en propriété exclusive de La Banque Toronto-
Dominion. L'adresse du siége social des Fonds est la suivante : C.P. 100,

66, rue Wellington Ouest, TD Bank Tower, Toronto-Dominion Centre, Toronto
(Ontario) M5K 1G8.

Les actions des Fonds sont distribuées par I'intermédiaire de courtiers,
notamment TDWCI.

La date de cloture de I'exercice des Fonds est le 31 mai. Les états de la
situation financiére sont présentés au 30 novembre 2024 et au 31 mai 2024,
selon le cas. Les états du résultat global, les états de I'évolution de I'actif
net attribuable aux porteurs d'actions rachetables et les tableaux des flux

de trésorerie sont présentés pour les périodes de six mois closes les

30 novembre 2024 et 2023, selon le cas. Lorsqu'un Fonds ou une série d'un
Fonds a été créé au cours de I'une de ces périodes, I'information est présentée
a compter de la date de création de ce Fonds ou de cette série, telle qu'elle
est présentée dans les notes propres au Fonds du rapport financier inter-
médiaire (les « notes propres au Fonds »), jusqu’a la date de clture de la
période applicable. Un état comparatif avec toute autre période n'est présenté
que si le Fonds existe a la date de présentation de I'information financiére.

La publication des présents états financiers a été autorisée par GPTD le
14 janvier 2025.

2. Mode de présentation

Les présents états financiers ont été préparés conformément aux Normes
internationales d'information financiére (« |IFRS ») publiées par I'International
Accounting Standards Board (« 1ASB ») applicables a la préparation des
rapports financiers intermédiaires, notamment la norme comptable
internationale (« IAS ») 34, Information financiére intermédiaire. Ils ont été
préparés sur la base de la continuité de I'exploitation selon le principe du
colt historique, sauf en ce qui concerne la réévaluation des actifs et passifs
financiers (y compris les instruments financiers dérivés), qui est effectuée

a la juste valeur par le biais du résultat net (« JVRN »).

30 novembre 2024

3. Informations significatives sur les méthodes comptables

Instruments financiers

Les instruments financiers comprennent les actifs et passifs financiers, comme
les placements, les dérivés, la trésorerie et les autres montants a recevoir et
a payer. Les droits, les bons de souscription, les contrats & terme, les options,
les contrats a terme normalisés et les swaps (selon le cas) sont présentés a
titre d'actifs (ou de passifs) dérivés dans les états de la situation financiére
et constituent des contrats financiers conclus entre deux parties ou plus.

Leur valeur est fonction de la performance d'un actif ou d'un groupe d’actifs
sous-jacent. Les actions, les obligations, les marchandises, les monnaies, les
taux d'intérét et les indices de marchés représentent des actifs sous-jacents.
Les Fonds classent et évaluent les instruments financiers conformément a
IFRS 9, Instruments financiers. Lors de la comptabilisation initiale, les instru-
ments financiers sont évalués a la JVRN. Tous les actifs et passifs financiers
sont comptabilisés dans les états de la situation financiere lorsqu'un Fonds
devient partie aux obligations contractuelles de I'instrument. Les instruments
financiers sont décomptabilisés lorsque le droit de recevoir les flux de tréso-
rerie provenant de |'instrument est arrivé a expiration ou qu'un Fonds a trans-
féré la quasi-totalité des risques et des avantages inhérents a la propriété

de I'instrument. L'achat et la vente de placements sont donc comptabilisés

a la date a laquelle I'opération a lieu.

Les actifs et passifs financiers des Fonds, a I'exception des montants a recevoir
et a payer, sont ensuite évalués a la JVRN et les variations de la juste valeur
sont comptabilisées dans les états du résultat global. Les autres montants a
recevoir et a payer sont évalués ultérieurement au co(it amorti.

Les Fonds ont établi qu'ils répondent a la définition d'une « entité d'investis-
sement » d'IFRS 10, Etats financiers consolidés, et, par conséquent, ils
évaluent leurs filiales, le cas échéant, a la JVRN. Une entité d'investissement
est une entité qui obtient des fonds d'un ou de plusieurs investisseurs, a
charge pour elle de leur fournir des services de gestion de placements, déclare
a ses investisseurs qu'elle a pour objet d'investir des fonds dans le seul but
de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de
revenus de placement, et évalue et apprécie la performance de la quasi-
totalité de ses placements sur la base de la juste valeur. Les placements des
Fonds peuvent comprendre des entreprises associées et des coentreprises

qui sont évaluées a la JVRN.

Les actions rachetables en circulation des Fonds comportent une obligation
contractuelle de distribuer chaque année tout revenu net et tout gain en
capital net réalisé en trésorerie (si les actionnaires le demandent). L'obligation
de rachat n'est donc pas la seule obligation contractuelle des Fonds. Par
conséquent, I'actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables des
Fonds est classé dans les passifs financiers, conformément aux exigences
d'IAS 32, Instruments financiers : Présentation. Les obligations des Fonds
au titre de I'actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables sont
présentées au montant du rachat.
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Les méthodes comptables utilisées pour I'évaluation de la juste valeur des
placements et des dérivés des Fonds sont quasiment identiques aux méthodes
utilisées pour évaluer la valeur liquidative aux fins des opérations des porteurs
d'actions. Aux fins de traitement des opérations des actionnaires, la valeur
liquidative d'un Fonds s'entend de la différence entre la valeur de son actif
total et la valeur de son passif total, calculée chaque date d'évaluation,
conformément a la partie 14 du Réglement 81-106 sur I'information
continue des fonds d'investissement. L'actif net attribuable aux porteurs
d'actions rachetables, aussi appelé I'actif net, désigne I'actif net calculé
conformément aux IFRS. Pour toutes les dates présentées, il n'y avait pas

de différence entre la valeur liquidative par action de série et |'actif net par
action de série des Fonds.

Evaluation de la juste valeur

La juste valeur s'entend du prix qui serait recu pour la vente d'un actif ou
payé pour le transfert d'un passif dans une transaction normale entre des
intervenants du marché a la date d'évaluation. La juste valeur des actifs

et passifs financiers négociés sur des marchés actifs (comme les dérivés et
les titres négociables cotés) est fondée sur le cours de cloture des marchés
a la date de présentation de I'information financiére. Les Fonds utilisent le
dernier cours pour les actifs et passifs financiers lorsque ce cours s'inscrit
dans I'écart acheteur-vendeur du jour. Lorsque le dernier cours ne s'inscrit pas
dans cet écart, GPTD détermine le point de I'écart acheteur-vendeur qui est
le plus représentatif de la juste valeur compte tenu des faits et circonstances
en cause.

La juste valeur des actifs et passifs financiers non négociés sur un marché
actif, y compris les dérivés hors cote, est déterminée au moyen de techniques
d'évaluation. Les Fonds utilisent diverses méthodes et posent des hypothéses
qui reposent sur les conditions qui prévalent sur le marché a chaque date
de présentation de I'information financiere. Les techniques d'évaluation
comprennent |'utilisation de transactions récentes comparables dans des
conditions de concurrence normale, la comparaison a d'autres instruments
fortement identiques, I'analyse des flux de trésorerie actualisés, les modéles
d'évaluation des options et d'autres techniques couramment utilisées par les
intervenants du marché et qui cherchent a utiliser au maximum les données
de marché observables.

La méthode d'évaluation adoptée pour les types de placements spécifiques

détenus par les Fonds est présentée ci-apres.

a) Les placements dans les fonds communs de placement sous-jacents, les
fonds négociés en bourse gérés par GPTD et d'autres fonds sous-jacents
sont généralement évalués a la valeur liquidative par part de série des
fonds de placement présentée par les gestionnaires de ces fonds.

b) Les fonds négociés en bourse (« FNB ») qui ne sont pas gérés par
GPTD sont évalués selon le cours de cloture des marchés a la date de
présentation de I'information financiere.

) Les contrats de change a terme peuvent étre utilisés par les Fonds pour se
protéger contre les fluctuations des taux de change ou pour en bénéficier.
Ces contrats sont évalués chaque jour d'évaluation par application de Ia
différence entre le taux contractuel et le cours de change a terme en
vigueur a la date d'évaluation au montant notionnel. La variation nette
de la plus-value/moins-value latente et le gain ou la perte net réalisé au
dénouement des contrats sont inscrits au poste « Gain (perte) net sur
placements et dérivés » dans les états du résultat global.
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Hiérarchie des justes valeurs

Les Fonds classent leurs placements a la juste valeur selon une hiérarchie qui
accorde de I'importance aux données utilisées pour réaliser ces évaluations.
Les trois niveaux de la hiérarchie des justes valeurs sont les suivants :

Niveau 1 Cours (non ajustés) publiés sur des marchés actifs pour des
actifs ou passifs identiques;

Niveau 2 Données d’entrée concernant I'actif ou le passif, autres que
les cours, observables directement (les prix) ou indirectement
(les dérivés de prix);

Niveau 3 Données d’entrée qui ne reposent pas sur des données de

marché observables (les données d’entrée non observables).

Les évaluations de la juste valeur sont toutes récurrentes. La valeur comptable
de la trésorerie, des souscriptions a recevoir, des intéréts et dividendes a
recevoir, des montants a recevoir pour la vente de placements, des découverts
bancaires, des charges a payer, des rachats a payer, des distributions a payer,
des montants a payer pour les achats de placements et de la valeur de rachat
des obligations des Fonds au titre de I'actif net attribuable aux porteurs
d'actions rachetables correspond approximativement a la juste valeur en
raison de I'échéance a court terme de ces éléments.

La juste valeur est classée au niveau 1 lorsque le titre ou le dérivé en question
est négocié activement et que le cours est disponible. Lorsqu’un instrument
classé au niveau 1 cesse d'étre négocié activement, il est sorti du niveau 1.
Dans ces cas, les instruments sont reclassés au niveau 2, sauf si |'évaluation
de la juste valeur fait intervenir des données d’entrée non observables
importantes, auquel cas ils sont classés au niveau 3. La politique des Fonds
consiste a comptabiliser les transferts d'un niveau a un autre de la hiérarchie
des justes valeurs a la cl6ture de la période présentée.

La hiérarchie place au plus haut niveau les cours non ajustés publiés sur des
marchés actifs pour des actifs ou passifs identiques (niveau 1) et au niveau le
plus bas les données d'entrée non observables (niveau 3).

Le classement dans la hiérarchie est établi en fonction de la donnée d’entrée
du plus bas niveau qui est importante pour |'évaluation de la juste valeur.

A cette fin, I'importance d'une donnée d'entrée est évaluée par rapport a
I'évaluation de la juste valeur prise dans son ensemble. Si une évaluation de la
juste valeur est fondée sur des données d'entrée observables qui nécessitent
un ajustement important en fonction de données d'entrée non observables,
elle reléve du niveau 3. L'appréciation de I'importance d'une donnée d'entrée
déterminée pour I'évaluation de la juste valeur prise dans son ensemble
nécessite |'exercice du jugement et tient compte des facteurs spécifiques

a l'actif ou au passif.

Déterminer ce qui constitue une donnée d'entrée « observable » nécessite
I'exercice d'une grande part de jugement. Les données observables sont
considérées comme des données de marché qui sont faciles a obtenir,
diffusées et mises a jour périodiquement, fiables et vérifiables, non exclusives
et fournies par des sources indépendantes actives sur le marché pertinent.

Le classement des instruments financiers des Fonds selon la hiérarchie des
justes valeurs au 30 novembre 2024 et au 31 mai 2024 et tout transfert
entre niveaux ayant eu lieu au cours des périodes présentées résultant d'un
changement dans la donnée d'entrée du plus bas niveau qui est importante
pour |'évaluation de la juste valeur sont présentés dans les notes propres
au Fonds, le cas échéant.
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Intéréts détenus dans des entités structurées non consolidées

Une entité structurée est une entité dans laquelle les droits de vote ou

des droits similaires ne sont pas le principal facteur pour déterminer qui la
controle. C'est notamment le cas lorsque tout droit de vote n'est lié qu'aux
taches administratives et que les activités pertinentes sont menées au moyen
d'accords contractuels. GPTD a établi que tous les fonds de placement sous-
jacents (les « fonds sous-jacents ») dans lesquels les Fonds investissent sont
des entités structurées non consolidées. Les fonds sous-jacents comprennent
des fonds communs de placement, des FNB et d'autres fonds qui répondent
a la définition d'une «entité d'investissement » d'IFRS 10. Pour arriver a cette
conclusion, GPTD a évalué le fait que le processus décisionnel concernant
les activités des fonds sous-jacents n'est généralement pas déterminé par
les droits de vote ou droits similaires détenus par les Fonds ou par d'autres
investisseurs dans tout fonds sous-jacent.

Les Fonds peuvent investir dans des fonds sous-jacents dont les objectifs de
placement consistent a réaliser un revenu a court ou a long terme et a offrir
un potentiel de croissance du capital. Les placements des Fonds dans ces
titres au 30 novembre 2024 et au 31 mai 2024 sont comptabilisés a la juste
valeur dans les états de la situation financiére et correspondent a |'exposition
des Fonds aux fonds sous-jacents. Les Fonds n'offrent pas un important
soutien financier supplémentaire ou une autre forme de soutien aux fonds
sous-jacents, et ne se sont pas engagés a leur offrir un tel soutien. La variation
de la juste valeur de chacun des fonds sous-jacents au cours des périodes
présentées est inscrite au poste « Variation nette de la plus-value/moins-value
latente » sous « Gain (perte) net sur placements et dérivés » dans les états du
résultat global. Des renseignements supplémentaires a propos des placements
des Fonds dans des fonds sous-jacents, le cas échéant, sont présentés dans
I'inventaire du portefeuille et dans les notes propres au Fonds.

Conversion de devises

La monnaie fonctionnelle d'un Fonds présentée dans les notes propres au
Fonds correspond, selon GPTD, a la monnaie qui représente le plus fidelement
les effets économiques des opérations, événements et conditions sous-jacents
du Fonds, compte tenu des émissions et des rachats d'actions et de I'évaluation
des rendements. Les opérations en devises sont converties dans la monnaie
fonctionnelle au cours de change en vigueur a la date de I'opération. Les actifs
et passifs libellés en devises sont convertis dans la monnaie fonctionnelle au
cours de change en vigueur a la date d'évaluation.

Les gains et pertes de change réalisés & la vente de placements et de dérivés
sont présentés au poste « Gain (perte) net réalisé ». Les gains et pertes de
change latents sur les placements et les dérivés sont présentés au poste

« Variation nette de la plus-value/moins-value latente ». Les gains et pertes
de change réalisés et latents se rapportant aux revenus, a la trésorerie ainsi
qu'aux autres actifs et passifs sont présentés a titre de « Gain (perte) de
change sur trésorerie et autres actifs nets » dans les états du résultat global.

Compensation des actifs et passifs financiers

Les Fonds opérent compensation des actifs et passifs financiers et présentent
le montant net qui en résulte dans les états de la situation financiere
lorsqu'ils ont un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants
comptabilisés et ont I'intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I"actif et de régler le passif simultanément. Les Fonds peuvent conclure,

dans le cadre normal de leurs activités, diverses conventions-cadres de
compensation et accords similaires qui ne satisfont pas aux critéres de
compensation dans les états de la situation financiere, mais qui permettent
néanmoins d'opérer compensation des montants dans certaines circonstances,
comme la faillite ou la résiliation des contrats. L'information concernant la
compensation, le cas échéant, figure dans les notes propres au Fonds.
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Trésorerie/découvert bancaire

La trésorerie se compose de dépots aupres d'institutions financieres. Les
découverts bancaires sont présentés a titre de passif courant dans les états
de la situation financiére.

Montants a recevoir pour les ventes de placements ou montants

a payer pour les achats de placements

Les montants a recevoir pour les ventes de placements et les montants a
payer pour les achats de placements représentent des opérations couvertes
par un contrat, mais non encore réglées ou livrées aux dates des états de la
situation financiére.

Evaluation des actions des séries

GPTD calcule généralement la valeur liquidative de chaque série des Fonds
a 16 h, heure de I'Est, chaque jour ol la Bourse de Toronto est ouverte.
Toutefois, dans certains cas inattendus, la valeur liquidative par action d'une
série peut étre calculée a un autre moment.

La valeur liquidative de chaque série d'actions des Fonds, calculée pour le
traitement des souscriptions, des substitutions, des conversions et des
rachats, correspond a la différence entre la valeur de la quote-part de I"actif
commun du Fonds imputée a cette série et la valeur totale de a) la quote-
part du passif commun de la Société imputée a cette série et b) la quote-part
du passif commun du Fonds, moins le passif attribuable uniquement a la
série en question.

L'actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables par action de série
est obtenu en divisant I'actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
de chaque série des Fonds par le nombre total d'actions en circulation de cette
série a la date de présentation de I'information financiére.

Comptabilisation des revenus
Les intéréts aux fins de distributions présentés dans les états du résultat
global comprennent les revenus d'intéréts sur la trésorerie.

Les distributions provenant de FNB sont comptabilisées a la date ex-dividende
et les distributions provenant de fonds sous-jacents autres que des FNB sont
comptabilisées & la date ex-distribution. Les distributions recues des FNB sont
périodiquement réparties entre le revenu d'intéréts, le revenu de dividendes,
les gains en capital et le remboursement de capital en fonction de la nature
des composantes sous-jacentes. Les répartitions sont fondées sur la meilleure
information disponible et les répartitions réelles pourraient étre différentes.

Les Fonds peuvent recourir aux préts de titres selon les modalités d'une
convention comprenant des restrictions prescrites par les lois canadiennes sur
les valeurs mobilieres. Le revenu tiré des préts de titres, le cas échéant, est
présenté dans les états du résultat global lorsqu'il est gagné. La juste valeur
des titres prétés et des garanties détenues est déterminée quotidiennement.
Les informations sur les revenus de préts de titres et la valeur totale des titres
prétés et des garanties connexes détenus se trouvent dans les notes propres
au Fonds, le cas échéant.
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Opérations de placement et colits de transaction

Aux fins du calcul des gains et pertes réalisés et latents sur les opérations
de placement, le cot de chaque placement est déterminé selon la méthode
du co(it moyen, compte non tenu des colts de transaction.

Les colts de transaction, comme les commissions de courtage, engagés par

les Fonds a I'achat et a la vente de placements a la juste valeur sont compta-
bilisés dans les états du résultat global de la période au cours de laquelle ils
sont engagés. Le Fonds n'engage pas de colts de transaction lorsqu'il investit
dans des fonds sous-jacents autres que des FNB. Toutefois, les fonds sous-
jacents peuvent devoir engager des colts de transaction.

Attribution des revenus et des charges, des gains et pertes

réalisés et latents

Les charges (frais d'intéréts et frais d’opérations de portefeuille exclus) sont
comptabilisées quotidiennement, séparément pour chaque série. Les frais
d'intéréts et frais d'opérations de portefeuille, de méme que les revenus,

les gains et les pertes, sont imputés a chaque série selon leur quote-part de
I"actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables du Fonds.

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
d’actions rachetables par action de série

L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables par action de série est obtenue en divisant I'augmentation

(la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables de
chaque série par le nombre moyen pondéré d'actions en circulation de cette
série au cours de la période présentée, sauf si une série a été créée au cours
de la période, auquel cas le nombre moyen pondéré de parts en circulation
est calculé a compter de la date de début des activités de la série.

4. Estimations et jugements comptables critiques

Lorsqu'elle prépare les états financiers, la direction doit faire appel a son
jugement pour appliquer les méthodes comptables et établir des estimations
et des hypothéses quant a |'avenir. Les paragraphes suivants présentent une
analyse des jugements et des estimations comptables les plus importants
établis par les Fonds aux fins de la préparation des états financiers.

Evaluation de la juste valeur des dérivés et des titres non cotés

sur un marché actif

Les Fonds peuvent détenir des instruments financiers qui ne sont pas cotés
sur des marchés actifs, notamment des dérivés. Comme il est indiqué a la
note 3, I'utilisation des techniques d'évaluation pour les instruments financiers
et les dérivés qui ne sont pas cotés sur des marchés actifs oblige GPTD a
poser des hypothéses qui reposent sur les conditions qui prévalent sur le
marché a la date de présentation des états financiers. Toute modification aux
hypotheses touchant ces facteurs pourrait avoir une incidence sur les justes
valeurs présentées pour les instruments financiers. Voir les notes propres au
Fonds pour de plus amples renseignements sur |'évaluation de la juste valeur
des instruments financiers des Fonds, le cas échéant.

Classement et évaluation des placements

Pour classer et évaluer les instruments financiers détenus par les Fonds,
GPTD a da évaluer le modele économique adopté par les Fonds pour gérer
leur portefeuille respectif et calculer le rendement sur la base de la juste
valeur, et elle a conclu que ces actifs et passifs financiers devaient étre
évalués a la JVRN, conformément a IFRS 9.
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Entité d'investissement

En cherchant a déterminer si un Fonds répond a la définition d'une entité
d'investissement, GPTD peut étre amenée a formuler des jugements
importants sur le fait de savoir si le Fonds posséde les caractéristiques d'une
entité d'investissement. Chaque Fonds peut ne détenir qu'un placement,

un fonds sous-jacent (ou n'avoir qu'un seul investisseur ou des investisseurs
qui sont des parties liées au Fonds), toutefois, conformément a la définition
d'une entité d'investissement, chaque Fonds obtient principalement des
fonds d'un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour lui de leur fournir
des services de gestion de placements, déclare a ses investisseurs qu'il a pour
objet d'investir des fonds dans le seul but de réaliser des rendements sous
forme de plus-values en capital et/ou de revenus de placement, et évalue et
apprécie la performance de ses placements sur la base de la juste valeur.

5. Actions rachetables

Chaque Fonds est autorisé a émettre 100 séries et un nombre illimité d'actions
de chaque série qui ont égalité de rang et sont offertes en vertu d'un méme
prospectus simplifié. Les différentes séries d'actions pouvant étre offertes par
chacun des Fonds sont décrites ci-apreés.

Série Investisseurs :  Parts offertes sans frais d'acquisition aux investisseurs.

Série Conseillers 1 Parts offertes aux investisseurs qui recherchent des conseils
en matiere de placement et qui veulent acquérir des parts

selon le mode avec frais d"acquisition.

Série F : Parts offertes aux investisseurs par I'entremise de
conseillers financiers « contre rémunération » ou de

« comptes intégrés » parrainés par des courtiers, et aux
investisseurs qui paient des frais annuels a leur courtier
au lieu de frais d'acquisition a chaque transaction.
Série D : Parts offertes sans frais d'acquisition aux investisseurs qui
souhaitent effectuer leurs opérations par I'entremise de
Placements directs TD, une division de TDWCI, ou d'autres
courtiers exécutants.

Série W : Parts offertes aux investisseurs qui paient des frais annuels
a leur courtier au lieu de frais d"acquisition a chaque
transaction par I'entremise de certaines sociétés

de gestion de patrimoine de La Banque Toronto-Dominion,
y compris certaines divisions de TDWCI ou d'autres

courtiers autorisés par GPTD.

Chaque série d'actions comporte différentes options d'achat et des frais de
gestion plus ou moins élevés selon leurs caractéristiques résumées ci-dessus,
qui refletent I'importance de la prestation de conseils en placement et/ou
des services offerts.

Les actions des Fonds, qui sont rachetables au gré de I'actionnaire confor-
mément aux dispositions des statuts de constitution, n'ont pas de valeur
nominale. Les actions sont émises ou rachetées quotidiennement a la valeur
liquidative par action de série établie aprés réception par GPTD de |'ordre de
souscription, de substitution, de conversion ou de la demande de rachat.

Les souscriptions et les rachats d'actions ainsi que les actions converties
entre les séries d'un Fonds sont inscrits dans les états de |'évolution de |'actif
net attribuable aux porteurs d'actions rachetables. Toutefois, les conversions
entre les séries du Fonds ne sont pas présentées a titre de « Produit de
I'émission d'actions rachetables » ni de « Montants versés au rachat d'actions
rachetables » dans les tableaux des flux de trésorerie.
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6. Opérations avec des parties liées

Capitaux de lancement
GPTD peut verser un montant nominal aux Fonds. Lorsqu’elle est importante,
la contribution des parties liées est présentée dans les notes propres au Fonds.

Dépositaire

La Banque Toronto-Dominion est le sous-dépositaire des Fonds et détient
une partie des actifs (y compris de la trésorerie et des placements) des Fonds.
La Banque Toronto-Dominion peut se faire payer des frais et des marges

en contrepartie des services bancaires (y compris les activités liées au dépot)
fournis aux Fonds.

Si le montant est important, la trésorerie des Fonds détenue avec La Banque
Toronto-Dominion, qui agit & titre de sous-dépositaire des Fonds, a la cloture
de la période, est présentée dans les notes propres au Fonds.

Frais de gestion

GPTD a droit a des frais de gestion annuels en contrepartie des services de
gestion, de distribution et de gestion de portefeuille qu'il fournit aux Fonds.
Les frais de gestion sont calculés et cumulés quotidiennement pour chaque
série, selon la valeur liquidative de la série concernée, et sont payés
mensuellement a GPTD. Lorsque les Fonds investissent dans des fonds sous-
jacents, des frais et des charges payables par ces fonds sous-jacents peuvent
s'ajouter a ceux payables par les Fonds. Les Fonds qui investissent dans des
fonds sous-jacents ne sont toutefois pas tenus de payer de frais de gestion
lorsqu'il est raisonnable de penser qu’un tel paiement constituerait une
duplication des frais payables par les fonds sous-jacents pour obtenir le méme
service. Les frais de gestion des Fonds sont présentés en détail dans les notes
propres au Fonds.

Frais d'administration

En contrepartie du reglement de certains frais d'exploitation, GPTD recoit
des frais d'administration annuels déterminés pour la Série Investisseurs,

la Série Conseillers et la Série D des Fonds, a I'exception de la Catégorie
placement a court terme TD. Les frais d’administration comprennent les
honoraires d'audit, les frais de tenue des comptes et de communication,
d'assurance et de garde, les frais d'impression et de diffusion, certains frais
juridiques, les droits de dépots réglementaires, les frais bancaires et toutes les
taxes de vente y afférentes, les frais et les charges. Les frais d'administration
sont calculés et cumulés quotidiennement pour chaque série, selon la valeur
liquidative de la série concernée, et sont payés mensuellement a GPTD. Les
frais d'administration annuels de chaque série des Fonds, le cas échéant, sont
présentés dans les notes propres au Fonds.

lI'n'y a pas de frais d’administration concernant les autres séries des Fonds
selon le prospectus simplifié.

Frais d’exploitation

Chaque Fonds est responsable des frais d’exploitation relatifs a tous les
impdts et a toutes les taxes auxquels il est assujetti ou peut étre assujetti,
ainsi que ceux relatifs aux emprunts, aux jetons de présence, au comité
d'examen indépendant, a la conformité a toute nouvelle exigence
gouvernementale et réglementaire, et tout nouveau type de colts, de frais
ou d'honoraires.

Comité d’examen indépendant (CEl) du Fonds
GPTD est responsable de la gestion des portefeuilles de placement des Fonds,
y compris de la prise de décisions relative au placement de I'actif des Fonds.
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GPTD a formé un CEl pour I'ensemble des Fonds. Le CEl, a titre de comité
indépendant impartial, procéde a I'examen de toutes situations de conflit
d'intéréts et donne ses recommandations ou, s'il y a lieu, ses approbations.
Le CEl produit, au moins une fois par an, un rapport sur ses activités a
I'intention des actionnaires des Fonds.

S'ils sont importants, les placements dans des titres de La Banque Toronto-
Dominion, dans des fonds sous-jacents gérés par GPTD ou dans des sociétés
affiliées détenus par les Fonds a la cloture de la période sont présentés

dans I'inventaire du portefeuille et/ou dans les notes propres au Fonds.

Si le montant est important, la trésorerie des Fonds détenue avec La Banque
Toronto-Dominion, qui agit & titre de sous-dépositaire des Fonds, a la cloture
de la période, est également présentée dans les notes propres au Fonds.

La rémunération des membres du CEl et leurs dépenses ont été réparties
proportionnellement entre les fonds de placement gérés par GPTD et sont
présentées au poste « Frais du comité d’examen indépendant » dans les
états du résultat global.

Jetons de présence

Les Fonds sont également responsables de la rémunération des membres du
conseil d'administration de la Société. Chaque administrateur indépendant
de la Société recoit des jetons de présence annuels. Les jetons de présence
sont présentés séparément dans les états du résultat global comme « Jetons
de présence ».

Taxes liées aux charges

Les Fonds paient aussi a GPTD la taxe sur les produits et services et la taxe
de vente harmonisée & un taux mixte sur les frais de gestion, les frais
d'administration et certains frais d'exploitation en fonction de la province
ou du territoire de résidence des investisseurs pour chaque série des Fonds.
Ces montants sont inscrits dans les charges des états du résultat global
respectifs des Fonds.

Charges visées par une renonciation

GPTD peut, a son gré, renoncer a une partie des charges autrement payables
par les Fonds ou en absorber une partie. Ces renonciations ou absorptions
peuvent étre interrompues en tout temps sans préavis aux actionnaires.

Le montant des charges visées par une renonciation ou une absorption, selon
le cas, est présenté au poste « Charges visées par une renonciation » des
états du résultat global.

Les charges a payer dans les états de la situation financiére correspondent
aux frais de gestion, aux frais d'administration et aux frais d'exploitation
(y compris les taxes applicables) que les Fonds doivent payer a GPTD & la
cl6ture de la période de présentation de I'information financiére.

Commissions de courtage et accords de paiement indirect

Les commissions de courtage (incluant les autres colits de transaction) versées
sur les opérations sur titres et les montants payés a des parties liées a La
Banque Toronto-Dominion pour des services de courtage offerts aux Fonds
pour les périodes closes les 30 novembre 2024 et 2023, le cas échéant, sont
présentés dans les notes propres au Fonds.

Les commissions de courtage des clients servent au paiement des services
d'exécution des ordres et/ou des services de recherche. Les conseillers en
valeurs ou GPTD peuvent choisir des courtiers, y compris parmi leurs parties
liées, qui demandent des commissions supérieures a celles d'autres courtiers
(les « accords de paiement indirect ») s'ils estiment en toute bonne foi

que la commission est raisonnable par rapport aux services d'exécution des
ordres et aux services de recherche fournis.
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lI'n'y a pas de paiements indirects ni de commissions de courtage payables
par le client pour les instruments de créance négociés hors bourse sans
commissions de courtage. Dans le cas des actions ou des autres titres
donnant lieu a des commissions de courtage, la portion de paiements indirects
du montant payé ou a payer pour des biens et des services autres que des
services d'exécution des ordres pour les Fonds ne peut, en général, étre
déterminée. Tout pourcentage de paiement indirect diment constaté en vertu
des accords de paiement indirect conclus par les conseillers en valeurs ou par
GPTD, le cas échéant, est présenté dans les notes propres au Fonds.

7. Impots

Chaque Fonds est une catégorie d'actions de la Société. Les revenus, les
charges et les gains (pertes) en capital de tous les Fonds sont consolidés,
comme une entité unique, afin de calculer le revenu imposable de la Société
et le montant d'imp6t a payer. Tout impot payable ou recouvrable par la
Société est réparti entre les Fonds et leurs diverses séries.

En vertu de la Loi de I'impét sur le revenu (Canada) (la « Loi de I'impdt »),
la Société est une société de placement a capital variable et est assujettie a
I'imp6t, chaque année d'imposition, sur le montant de son revenu imposable
pour I'année d'imposition, y compris sur les gains en capital nets imposables,
le cas échéant, au taux applicable aux sociétés de placement a capital
variable. Les regles fiscales générales applicables aux sociétés ouvertes
s'appliquent également aux sociétés de placement a capital variable.
Cependant, les imp6ts payables sur les gains en capital imposables sont
remboursables selon une formule s'il s'agit de rachats d'actions ou si le
versement des distributions de gains en capital aux actionnaires est fait a
partir des gains en capital.

Le revenu d'intéréts et le revenu étranger, déduction faite des charges appli-
cables, sont imposés au plein taux d'imposition des sociétés de placement

a capital variable. Des crédits pour les imp6ts étrangers payés sont accordés,
sous réserve de certaines limites.

Toutes les charges de la Société, dont les frais de gestion, les frais
d'administration et les frais d"exploitation, seront prises en compte pour
établir son passif d'impot total.

La Société est assujettie a I'imp6t indiqué a la partie IV de la Loi de I'impot,
payable sur les dividendes imposables recus d'autres sociétés canadiennes
imposables. L'impdt en vertu de la partie IV de la Loi de I'imp6t est rembour-
sable lors du versement de dividendes imposables aux actionnaires. La
Société a l'intention de verser a ses actionnaires, dans la mesure nécessaire,
les dividendes canadiens qu'elle recoit afin d'obtenir le remboursement
intégral de I'impdt de la partie IV de la Loi de I'imp6t. La Société est assujettie
a 'impot de la partie | sur ses autres revenus et sur ses gains en capital
imposables pour I'exercice. L'imp6t de la partie | payable sur les gains en
capital imposables peut étre réduit par le remboursement au titre des gains
en capital que peuvent réclamer les sociétés de placement & capital variable.
Ce remboursement est calculé selon les rachats (y compris les substitutions
d'actions entre deux catégories) demandés par les actionnaires et les
dividendes sur les gains en capital qui leur sont versés. La Société versera des
dividendes sur les gains en capital suffisants, dans les 60 jours suivant la
cloture de I'exercice, afin de ne pas étre assujettie a I'imp6t de la partie | sur
ses gains en capital nets réalisés.

30 novembre 2024

En raison du mécanisme de remboursement de gains en capital et des rem-
boursements en vertu de la partie IV, la Société recouvre tout impot canadien
sur le revenu payé a I'égard des gains en capital et des dividendes imposables
recus de sociétés canadiennes imposables. Les imp6ts sur le revenu et les
impots a payer présentés respectivement dans les états du résultat global et
dans les états de la situation financiere se rapportent a I'imp6t au titre des
autres revenus de la partie I.

Au 31 mai 2024, la Société n'avait accumulé aucune perte en capital et perte
autre qu’en capital pouvant étre utilisée. Les pertes en capital peuvent étre
reportées indéfiniment. Les pertes autres qu’en capital peuvent étre reportées
sur 20 ans.

Les Fonds sont assujettis a des retenues d'impots sur les revenus de placement
et les gains en capital dans certains pays étrangers. Ces revenus et gains sont
comptabilisés au montant brut, et les retenues d'impdts s'y rattachant sont
présentées au poste « Remboursements d'impdts (retenues d'impdts) » dans
les états du résultat global.

8. Gestion des risques financiers

Facteurs de risque d’ordre financier

Chaque Fonds peut étre exposé a divers risques financiers, soit le risque de
marché (risque de taux d'intérét, risque de change et autre risque de prix),
le risque de crédit, le risque de liquidité et le risque de concentration. Tous
les placements comportent un risque de perte de capital.

GPTD cherche a réduire les risques financiers en faisant appel a des conseillers
en valeurs expérimentés qui effectuent des placements dans le cadre de
limites définies par les objectifs et stratégies de placement de chaque Fonds
et les politiques et procédures applicables de GPTD (collectivement, les

« restrictions en matiére de placement »). Les restrictions en matiére de
placement sont congues de facon que chaque Fonds fasse I'objet d'une
diversification prudente par région, par secteur et par émetteur, s'il y a lieu.
GPTD utilise un systeme de controle de la conformité pour examiner de facon
indépendante les restrictions en matiere de placement de chaque Fonds et
met en place un processus d'examen plus poussé pour les cas d'exception,
s'il'y a lieu.

a) Risque de marché

i) Risque de taux d'intérét

Le risque de taux d'intérét découle de la possibilité que les fluctuations des
taux d'intérét puissent influer sur les flux de trésorerie futurs ou sur la juste
valeur des placements portant intérét.

Le risque de taux d'intérét auquel est exposé un Fonds est concentré dans
ses placements en instruments de créance (comme les obligations et les
débentures) et en dérivés de taux d'intérét, le cas échéant. En raison de
leur échéance a court terme ou du fait qu'ils ne portent pas intérét, les
placements a court terme, les devises et les autres actifs et passifs ne sont
pas exposés a des risques importants découlant des fluctuations des taux
d'intérét du marché.

Un Fonds qui investit dans des fonds sous-jacents est indirectement exposé au
risque de taux d'intérét dans la méme mesure que les instruments financiers
portant intérét détenus par les fonds sous-jacents. L'exposition directe d'un
Fonds au risque de taux d'intérét, lorsqu'elle est importante, est présentée
dans les notes propres au Fonds. Lorsqu‘un Fonds n'investit que dans un

seul fonds sous-jacent, son exposition directe et indirecte au risque de taux
d'intérét, lorsqu’elle est importante, est présentée dans les notes propres

au Fonds.
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ii) Risque de change

Un Fonds peut détenir des instruments financiers libellés dans des monnaies
autres que sa monnaie fonctionnelle. Il est alors exposé au risque de change,
étant donné que la valeur des instruments financiers libellés en devises
fluctuera par suite de la variation des taux de change de ces devises par
rapport a la monnaie fonctionnelle du Fonds.

Lorsqu'un Fonds investit dans des fonds sous-jacents, il est indirectement
exposé au risque de change si les fonds sous-jacents investissent dans
des instruments financiers libellés dans une monnaie autre que leur
monnaie fonctionnelle.

Un Fonds ou ses fonds sous-jacents peuvent conclure des contrats de change
a terme a des fins de couverture afin de réduire |'exposition au risque de
change ou de s’exposer a une devise en particulier.

L'exposition directe d'un Fonds au risque de change (liée aux instruments
monétaires et non monétaires), lorsqu’elle est importante, est présentée dans
les notes propres au Fonds. Lorsqu‘un Fonds n'investit que dans un seul fonds
sous-jacent, son exposition directe et indirecte au risque de change (liée aux
instruments monétaires et non monétaires), lorsqu’elle est importante, est
présentée dans les notes propres au Fonds.

iii) Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des titres fluctue du fait des
variations des prix du marché (autres que celles découlant du risque de taux
d'intérét ou du risque de change). GPTD cherche a réduire ce risque grace a
ses restrictions en matiére de placement.

Le coefficient béta historique peut étre utilisé pour déterminer I'incidence
de I'exposition de chaque Fonds a I'autre risque de prix, le cas échéant.

Le coefficient béta historique, mesure de la corrélation entre les rendements
d'un fonds et ceux du marché, est généralement obtenu par la comparaison
entre les rendements d'un fonds et ceux de son indice de référence sur

une période de 36 mois. De ce fait, il est tenu compte dans le coefficient
béta des incidences déja indiquées dans les informations sur le risque de
taux d'intérét et le risque de change. Le coefficient béta historique n'est pas
nécessairement représentatif du coefficient béta futur.

Lorsqu'un Fonds n'investit que dans un seul fonds sous-jacent, il est indirec-
tement exposé a I'autre risque de prix découlant des placements de ce fonds
sous-jacent. L'autre risque de prix, reflétant cette exposition indirecte, est
présenté dans les notes propres au Fonds.

Lorsqu'un Fonds investit dans plusieurs fonds sous-jacents, son exposition a
I"autre risque de prix provient de tous les placements dans ces fonds sous-
jacents. L'incidence directe de I'exposition d’un Fonds a |'autre risque de prix,
le cas échéant, est présentée dans les notes propres au Fonds.

30 novembre 2024

b) Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu'une partie a un instrument financier
manque a une de ses obligations et amene de ce fait I'autre partie a subir
une perte financiere. S'il y a lieu, le risque de crédit auquel est exposé un
Fonds se concentre principalement dans les instruments de créance et les
dérivés qu'il détient. Un Fonds est exposé au risque de crédit dans la mesure
ol I'émetteur d'instruments de créance ou une contrepartie a des instruments
dérivés ne peut rembourser I'intégralité des montants dus a I'échéance.
Toutes les transactions visant des titres cotés sont réglées ou payées a la
livraison, en faisant appel a des courtiers approuvés. Le risque de défaut d'un
courtier est considéré comme minime, car les titres vendus ne sont livrés que
lorsque le courtier a recu le paiement. Le paiement d'un achat est effectué
lorsque les titres ont été recus par le courtier. La transaction échoue si I'une
ou l'autre des parties manque a son obligation.

Un Fonds peut étre exposé au risque de crédit lié au recours a des contre-
parties pour des contrats de change a terme. Ce risque, le cas échéant, est
atténué par les facteurs suivants :

i) le Fonds fait affaire avec des contreparties auxquelles S&P Global Ratings
(« S&PGR ») a attribué une notation d'au moins A, ou qui ont obtenu une
notation équivalente aupres d'une autre agence de notation reconnue;

ii) il limite la durée du contrat de change a terme a 365 jours;

iii) il limite a 10 % de la valeur du portefeuille I'exposition a la valeur de
marché pour toute contrepartie.

Un Fonds peut étre indirectement exposé au risque de crédit s'il investit
dans des fonds sous-jacents qui investissent dans des instruments de créance
ou des dérivés.

Les Fonds et leurs fonds sous-jacents gérés par GPTD achétent et détiennent
uniquement des billets a court terme dont la notation par DBRS Limited est
d'au moins R-1 Faible ou une notation équivalente attribuée par une autre
agence de notation reconnue.

L'exposition directe d'un Fonds aux billets a court terme et/ou aux instruments
de créance, le cas échéant, est présentée par catégorie de notation dans

les notes propres au Fonds. Lorsqu'un Fonds n'investit que dans un seul fonds
sous-jacent, I'exposition directe et indirecte aux billets a court terme et aux
instruments de créance, s'il y a lieu, est présentée par catégorie de notation
dans les notes propres au Fonds.

Les Fonds et leurs fonds sous-jacents peuvent aussi effectuer des opérations
de préts de titres. Pour les fonds gérés par GPTD, les opérations de préts de
titres sont effectuées avec des contreparties auxquelles S&PGR a attribué une
notation d'au moins A, ou qui ont obtenu une notation équivalente auprés
d'une autre agence de notation. La valeur de la trésorerie ou des titres
détenus en garantie par ces fonds relativement a ces opérations correspond
a au moins 102 % de la juste valeur des titres prétés. La garantie et les titres
prétés sont évalués a la valeur de marché chaque jour ouvrable. La juste
valeur totale des titres prétés est limitée a 50 % de la valeur liquidative de
chaque Fonds établie immédiatement aprés que le Fonds ait conclu une telle
opération. Les informations sur la juste valeur des titres prétés et de la
garantie détenue, et les revenus de préts de titres gagnés, le cas échéant,
sont présentées dans les notes propres au Fonds.
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c) Risque de liquidité

Le risque de liquidité s'entend du risque qu'un Fonds ne soit pas en mesure
de faire face a ses engagements a temps ou a un prix raisonnable. L'exposition
d'un fonds a ce risque découle principalement des rachats quotidiens d'actions
rachetables en trésorerie. Les Fonds investissent principalement dans des
fonds sous-jacents dont les titres sont rachetables a vue. Les fonds sous-
jacents investissent essentiellement dans des titres négociés sur un marché
actif et qui peuvent étre facilement vendus. Les Fonds conservent suffisam-
ment de trésorerie et d'équivalents de trésorerie pour maintenir leur niveau
de liquidité et peuvent emprunter jusqu’a 5 % de leur valeur liquidative pour
financer les rachats.

L'échéance de tous les passifs financiers non dérivés, autres que les actions
rachetables en circulation, est inférieure a trois mois.

Le 16 mai 2022, Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited, |"administrateur
du taux CDOR (Canadian Dollar Offered Rate), a annoncé la cessation du
calcul et de la publication du taux CDOR de toutes les échéances immédia-
tement aprés une derniére publication le 28 juin 2024. GPTD n'a pas
remarqué d'incidence importante sur la liquidité et |'évaluation des Fonds
découlant de la transition des taux CDOR.

d) Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des positions dans
une méme catégorie, que ce soit un emplacement géographique, un type
de titre ou un secteur d'activité. Le risque de concentration d'un Fonds est
présenté dans les notes propres au Fonds.

9. Gestion du risque lié au capital

Les actions émises et en circulation constituent le capital des Fonds. Les
Fonds ne sont pas assujettis a des exigences particulieres en matiere de
capital en ce qui concerne la souscription et le rachat d'actions, exception
faite de certaines exigences minimales en matiére de souscription. Les états
de I"évolution de I'actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
présentent |"évolution du capital du Fonds au cours des périodes présentées.
Il incombe a GPTD de gérer le capital des Fonds conformément a leurs
objectifs de placement respectifs et leur niveau de liquidité de maniére a
pouvoir effectuer les rachats.

On peut obtenir sans frais les états financiers les plus récents des fonds
sous-jacents gérés par GPTD en écrivant a |'adresse postale suivante :
Gestion de Placements TD Inc., C.P. 100, 66, rue Wellington Ouest,

TD Bank Tower, Toronto-Dominion Centre, Toronto (Ontario) M5K 1G8;
ou a I'adresse électronique suivante : tdadvisor@td.com, ou en visitant
notre site Web au https://www.td.com/ca/fr/gestion-de-placements-td ou
le site Web de SEDAR+ au www.sedarplus.ca.
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Codes de devise utilisés dans le présent rapport :

Codes de devise Description
CAD/$ CA Dollar canadien
CHF Franc suisse
EUR Euro

GBP Livre sterling
JPY Yen japonais
usD/$ US Dollar américain
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Source : London Stock Exchange Group plc et les entreprises du groupe (collectivement, le « groupe LSE »). © Groupe LSE, 2024.
FTSE Russell est le nom commercial de certaines des sociétés membres du groupe LSE. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® »
sont des marques de commerce des sociétés membres du groupe LSE concernées et sont utilisées sous licence par toute autre société
membre du groupe LSE. Tous les droits a I'égard des indices ou des données FTSE Russell sont acquis auprés de la société membre

du groupe LSE concernée a qui appartiennent les indices ou les données. Ni le groupe LSE ni ses concédants de licence n'acceptent
de responsabilité pour les erreurs ou les omissions dans les indices ou les données, et aucune partie ne peut se fier aux indices ou
aux données de la présente communication. Aucune autre publication des données du groupe LSE n’est permise sans le consentement
écrit de la société membre du groupe LSE concernée. Le contenu de la présente communication n’est pas promu, parrainé ou endossé
par le groupe LSE.

Les Fonds de la Catégorie Société Fonds Mutuels TD sont émis par Catégorie Société Fonds Mutuels TD Ltée.

Les Fonds Mutuels TD, le Programme de gestion stratégique de portefeuille TD, les Fonds TD, les Fonds Emeraude TD et les
catégories de la Catégorie Société Fonds Mutuels TD Ltée sont gérés par Gestion de Placements TD Inc., filiale en propriété
exclusive de La Banque Toronto-Dominion.

Epoch Investment Partners, Inc. exerce ses activités aux Etats-Unis et est une société affiliée a Gestion de Placements TD Inc.
Gestion de Placements TD Inc. exerce ses activités au Canada. Les deux sociétés sont des filiales en propriété exclusive de
La Banque Toronto-Dominion.

MD Le logo TD et les autres marques de commerce de TD sont la propriété de La Banque Toronto-Dominion ou de ses filiales.
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