/IH *URXSH %DQTXH 7' SUpPpVHQWHOWH \
GHX[LQPBIL P KG\HW U H

5DSSRUW PWL[RQGDULRIHVPRLYRHLW FORDYOH O

/TLQIRURDQMOEEL q O GDEVWRFXWW HZSW pV H G RO 6D QD G HMWGENS RAXDHWDWY ILOERQ¥RRDBHHU P pGR Q LIVXHEHW p V
OD %DEWHRRWHY FRUUHSSRSDMHEWRQVOUPHY L QW H LGIL W LARGFMBIAEQ G6 B X E O L p FM , SIONWH USFIFR KR@/D.Q J
6WDQGBRDBYSE6%VDXIQGLFDWLRQ FRQWUDLUH
/HWpVXOWDWSUPRARBREWQ IR UPHPU L Q FLEMYW NPQEVYDOHAARRQ XV BR*5UWX)BEHNHYV P HV XIUDHNX WAR SR
PHVMWRQ FRQIBKP&"Ns 6H UHSROWXEU OBV HQW DWILRI® GRQ VQ R QO EHD G F)GH? U D SSSHRIVWS R@EWHQLU X|QH
GHVFULSWIpRQ GWDIWSUBRABM BY U p VXDMOWWW V

32,176%,//$176,1$1&,(56 '(8;,E0(75,0(675HQUHIDEEGHX[LqWH LPHVM PH[HUFLFH GHQW
X /H UpV X®MOS®DFW ER®PH S U p\Dip Q@i SDUDSSRUW

X /H UpV X®WOS®WD F W UM XDHWVE H SDUDSSRUW

X /H UpV X@OWWWD\WRBEHYHDDWW HL QR O O IGRHG R O OMRIASDUDW LY HP HRIVD O IGRGROOD UV

X /H UpV X@OND W DIDXWW/H L QAL O O IGRGR O ORIAVSDUDW L)Y HP HRIMD O IGRBER OO DUV

32,176$,//$176,1$1&,(5638,6/( 'e%87( /1(;(5&,&(SpULRGH BRL¥D[RVH OMULOHQHJDEM®BpPULRGH
FRUURQGSDGWH H[HURLFFpGHQW

X /H UpVX®WOSWDFW ER@PH S U p\Dip Q@i SDUDSSRUW

/H UpV X®WVOS@D F W UM XDHWIEH H SDUDSSRUW

/H UpV X@WWD \WRBBHYHDDWWW HL QR O O IGRG R O OMRIASDUDW LY HP HRIVD O IGRRROOD UV

/H U pV X@NWD W DIMDW W/ L QL O O IGRQR O ORA/SDUDW L)Y HP HRWD O IGRER OO DUV

xX X X

5$-867(0(1768 '(8;,E0(75,0(675(e/e0(176-127(5

/HV AKUHMWMUpV X GRPRMS UpVHRRWDB HX[LgPH WUERPYWHMQ HIW PFO-HMVRMAHAL Y D QW V

X $PRUWLVVBRHBRRE L O LIV@RRLRSRG HOPIH/O L RGR OZHD UPL O O GRER/O O D U M. BS{WW \RX Q W VDEIML RRP SDUDWLYHP HG
i PLOOLROROODWPYOOLRGROIDUW PSEYVFHQWVDEMLIRG HX[LqQWHLPHVWYH[BWFLFH SUpFpGHQW

X &KDUJBIVpHYIDFTXLEHWHROQNVBEH PLOGHR®RO O PULYD O GRER/O CODBUM P S{RX FHQBIVDFWLRQ

72521720H PDL #/H*URXSHHD QTXHO®7 2RO B%DQT OB QROQKMR X WEHYKHXIXOW DW VS ROQB GO K[ HIPH W B DRNY W U H
DYWL /H UpV XQHHRFOPPSIUpVHB X [LGPHLPHVWUH DP DOVOGHHRENODKNX VEH  HW HpV X Q MW XODWMW H L Q W
PLOO IGDERYIKINXVEH SDWDSSRUHMEGAWULPHVWUH F RAH fiIN B-RSEGER &/H QW

©1RXV DYRQV Uy POX AW L R GRXOGWY DU L PHPARU BRI @ WR LV VIRTAMGE X8 H[HU F L FGIHS O RIBEWW MY H FGHX U V
VHBWE G pWWDMX/DQDGOIDX[ eWDMWHBQHPRQWpH G 1 XjQ0 WIRAN\W H p1 VGUEBVX DWWHVFEMHHUXYWL FHV E B @ FDURBEFOD U p

%KD ODWUSQIpVLGKQRXSH KO BLUHPWRRKGH Q TXHLIRXUYREGMDXFRMBIJURMW ULPRIR MW RQRWDPPHQW
GPYHORSSp GHFORBPFHWHM@HWRUFp QR W VIDADWIDQAERSU L R V MWWIDW pD @ RNYR XV FRQWEQWRQVOD EDQTXH GH OfDY!|

6HUYLFHMp WBX® QDG D

/H UpV XQORROPY H S U p@ WEIW pEHUY LGHEY W D BO @XGPHMMDIEOL PL O OGR QO/R 6 @RI V X Q MUDW XV Wp PLOOGRQV

GROOGDUWD XVVH UHVSEAW IHWH P BRWD S SIRAHX [ G X W ULLFPUIHYNWLSHE GDOTBIQMNS B piFip G/H @BW R G X LWHVE \VERQSW RJUHVVp GH
UHIOpWDRWRLYVDPRENFGRNFFURLEMIMP HONE 1D X JP H GMWORDXEP@Y DFW LBHJYH ¥ VD FOMLI WEBQ WU LFRYQH

6HUY LGP WDLO D XS E PQHEH NP V X QW DEWD HXW U D &PU LFRHMOU D Y H QRLQRAE WM @ X 100HO pIXXSIMDPAL. O HV FQ QA V

EDQTXHE pGEDREUT XIH VEGWO B D W LV | © FVBIOR.G! G\B QOFHD GG KO TH Q THIMW FIW XpH SPZHU HOQ D X \&OO@IDGADL V G AW LR Q

FOLH QW JDUGHGMEDHFD L WGHWGHO

6HUYLFH3p WBXPWDWYV 8QLV

/H Up V XQOMFOPP H S U p N W& WYX Q MUIDWI XCAKW\HH FENHURY WG HH \G pIXEMOD W VVSIDR W DEOLV PLOOGR Q3/R O O DRUND 0GR Q V
GRO®® UM KDX¥HWH HQGROB®OBRPPH SUpPNWEWDp HQ GRGONNYWQH EDVH UDMXYBEFHVEDEX WULPHVWUFH
FRUUHVSRBEIBIQMUFLFH SDIHAFQ &HQGAR WHARHU L VDDV BDRVFCPVEIU p V HHOMKp U p VX D MABIMOH FIMHXAMD EO L LOOLRQV
GH GROODFU\O CGHERV 8O UVARKQWYH DXJPHQUWBSHRWIGHHPHQW HQ GRO®BWYV H@GROGB® SDVWDSSIRWW LPHVWUH
FRUUHVSBEQADIQMUFLFH SUPFpGHQW

/H\6 HU Y LEFIHQ/F DG HE-HWIDX OV D W V TB@QUW L H QRBN\Q WR FESVBID UW L F L SDBAVD.QTXBEY $ P H U L WRIQESHH D X p V X Q MAD W
FRPPSUPVHGWpP PLOOGRQ@ROO PUDOGR /R 8® KD X VE H HBROBGOBRPPSUPVHQOMD HW  HQ

GRO®B UWXQHBDVHD M XS BMUIHS SjRAHAD XQ Bhi LRBHUH YV S R&H PIOMMH FLFH ST pREHIME W ISRIGWGHOLRNE B H
OfDFFURLEMWRPHOWXO H3/p S {WW B U R LV VEHYRO X BHS/U r W HG p S { WHAG H U Y LGHI \G p W IRIMOD BVWREBRQ W G X Q YHIVOM. U
OHXU SO DQWHPIRWLATE HP L V H UO\BYXUH V WAV H B @ ISFRIRU | WIBH L O OH{ S P HL IFQ EE &\W F WHVE D QOAD GO HD TH Q THKIMW AW XpH SD L
- ' 3RZHD DXEWDWVVXQEBDW LV |G AW LFFOR 6 PG KVEH U Y EFHF DG HEHWY DOVE @W U L Y pM VB¢ O DV V HPDI@W p JLR Q

GX 6XB\ER XU XHVGWO BDW LV | D FOBIOR® @GW q O H

7' &DQDGD D IREMHH R H LLOpO/EKSWMDBNHAL QUDQGHYV ED Q TOXRD/GEBIQA/H OTHQTXrWH BRIAHW KD )6 XD @ D GIDD VWKW L 8 HOF WRQ RQQW YV j
OfpJDUG GHV VHUYGHRH/pBMDQBBYHHNUS UL Q FL STOLO/H UAMBI@WEZHM GSRZHU FRP DZDUGYV

7" %D @BWHULFD 1% RORVAVQLBIQOMD R E WHEBXXXV KDXWH QRW HGGAX®EV (B W QMFIDGREH OTHQTXrWH HIIHREZX#WE SIKXKEWDWYVY 8QLV VXU O
VDWLVIGAWQRWQWY j OTpJDUG GHV VHU YLPHMWVEHDBAD MGHBR BHUGHRWD L O

*5283(%$148(F" $'(8;,E0(75,0(675(( $t5$3325%8;$&7,211$,5(6 3DJH



6HUYLFHV ED®HDRYHYV
/H VHFWHXYLEMNYF DG HHMDRFR QQDH | BDPWEILR $SDW LIRS SRIHWW L HU WAH. P H @WILH HO®@ PV X Q MBIHW PLOOGRQV
GROGRMM ULPHRWYHG pUPL MR Q KDXMBHSUR GR LIWWIDRW LY LW pV G HH@HERFR GMANREAW KR Q RAM VBHWW LFHY FRQVE
HWHKR QR U BIESHNHHI Fah F R X G BDJIW P p O L& WIDRAQLGRIQN LR IPWD WV KKIp® HBIEND X VE HY F W L & HWEYL H GW  OHDSBIRQGH V G X

W U L P W EIHGHRGPVE D U D W LDVE AN [LWVP BIL P KG\HMIUHH H S B IpFF i GOMPV X Q MDD @/L P L Q X PP GBIOG R QQ/R FOIDTXML. VIHIBOLTXH
OTDXJPH@MEFWDLRDKWUHV TXH I6EOUMHLLH WR QW U HE @ B® FEH. @ US ¥ RRISVHILRDK Y F U p D QERR/WSHUDY LF HV
EDQFDGHWWRQWGYXE YEHIYEM H[SDORQRBQDHDHY D F WILLYELNASQBRIY @ 6 U V

JRQGSURSUHV
/H UDGHMR QGV SURBDW Y JRWRNR U REH] D F VRLLREL\QWXUGIV EDVH HQ WQ YMpHFRIDDRW P [ PHIQQME H D'DpWp GH

,QQRYDWLRQ
©1RXV FRQWDOKADRUHU QRV F H PR FILGIHYR RPHIS plV L HERDHY SR Q G LEH DR [ QW RIQXAH RPO LHI WNQWLRQQp

0 0DVUDBQXLFRGHY G HWPRILPRYON R B VW G XY UMY WX FFY®H Q R XYOIDOHIQRWPR M Lj TDCHIGMHO D T X H O/GHHU DIBRH VS HW LW H V
H QW\SW LIV XI/W D W VVRQEEW U p Q DRV DB D U W DBQ B @ F H B HIIWW S S 02 FIDIW L RDEMRIL GHQ R X Y HEOROMHAL E LORMLIO/OE R Q V
&DQDG L H@DF RBMHGW RPPRGLWp 2

&RQFOXVLRQ
©-WLHQ\WHPHUFRWIB®XY FRO O qGKDW VGNP B @ GHR YOBR Q W U LVELXO\@ L RLGF D VRIOMS ST WIGBYH U | R U POM) BYHD Q T X H

FHVULP HWWHX pJDOE HAHQ WSIRNMH F H O W @ WREDWMQ XV BDRWHORAM GHOHX r&HV 3RZHTUXL W pP RG SHHQUN
WUDYPKDUH@H OG XYR X H FIQY HIRWOH H Q WRIRGIMOXD VU D Q L

/H WHWSUPR4GH FEBW PQRWFRVS HFW UNS ROWKEULTX HHQ@OLWGH | O§HYDRGR QFpV SURWBIHFWLIV? |

*5283(%$148(F" $'(8;,E0(75,0(675(( $t5$3325%8;$&7,211$,5(6 3DJH



*5283('( 75$9%$,685/$ ',98/*$7,2B&&58((6 5(16(,*1(0(176

/H JURBSIHW UDXOELIOY XOJDWLEBVDBRAQXH L J @ WHHRDAY B RQV H VO BELO LW pHIQ Q DSFOpUMDHE B VUS UL QFLSHYV
IR@®HQWDHELYXOJDWLRQ GH UGHDW i IHRRPPHOGBI U B WY THW V H[H P § CCCPLAUCH R NDUR Q VD WR R QLW O HWT X H V
GHEDQTXHRLFLL @QGHY UHFRPP D QGHAERB/QIMVD S X E O LOpHIR X6 IV U DY XABL Y X O JIDAFUKBY UHQVHLJIMPHQW YV
OTHQRBWRIGWpVHQWpPHV OHW RQ RU PN WIRGIIFLHD FW LR Q6B EXR YR WU P DMQAR@VIXEED p P HQW DRMHR FXPHQW
,QIRUPDWIA@BPHQWDLUH VX560 PIXQMVVB B UPH VW U HHGBIHQ V H L J Q¥R HADWRKYD QWHEIGWHD' GDQV B/RFXP HQW
,)6RXGRFXPH@WH VEBQW L QWMWY HRIH GH Y SDIVMWER Q V L GRPPHW DL@W p J U P GORILQ W D S SIRUMD FWLRQEDLUHYV

U D S S&RH MWV WRR@PW O WQY/D Q FIRHQUAR @ RGWHU P pGX DAV P H W@HL P HVHAWWHD H Q WRRLQDM WO L Q | R USALDpW H 3@ GIH
UDS SIRUQIXHOGH OD %DQTXH

3DJH
7\SHGH 6XMHW ,QIRUPDVELRWR/XS HWEIID YR D@ LY X O JDWEB®H V 5DSSRUW DX[)6GX 56G X 5EDSSRU
ULXH UBVHLIQHPHQWYV N yasi e ; DEEE
G X7
5HJURXGHQPrPHUD S SRILW [RUPDWLR Q VBRIV HOHVPBILY X M H Vv 3R XW U ROVEQ IR UPDWL RGSRYFOIBFYL. DSUqV
L QGLTXBHUPLQRORYLPHNWUHV HP S®\Q M X HSBHX W L WK H
pOPUDO SWHQWHVY SULQML.GHOUMDEERqWUHY XWLOLVpYV
"PF U L UBIQI\® OHBW L Q F ILA VX @HWHWLVTXHY pPHUJHQWV
"PFULUH OHV DO\D/HL §RXEH @R XF XY L RYpB O piP H QIRDIIMI W
®I\W qJ DS O L FOREWBQW QLWL Y HYV
“RXYHUQDOFH 3UMQVKHUV R P P D LOHRUN D Q O WBWRR-OMXNBU L Q F LRMEMALRQY GH OD
SKWDOD JHVWLRG | JHVWLRQLBHXHY GH OD %DQTXH
e HVLY T XHW "RQBXQH GHVFGHKSWERQW X UH GHDIS\STORFE® @ OTE HAW
PRGGOH GH SURFpPGXUHYV PLV W MG\ XNERIWWH FXOWXUH
JHV W GRIY "RQBYQH GHVFENBUWNL RV ADERVRGGOWH YV G 1 DD MPLFAVHIWY HWRYV GH OD
ULVTXHV H %DQTXH
PRGQOH "RQQMOQH GHVFGHYWLRMDGH RQUVH | DWWWXDHEFRMY HUQDQFH GHYV

GIDIIDLUHYV

ULXAY GIRD GRAHRQRPIGHMR QGV SUR S DY GXHO D

$GpTXDVEIHRR

'"pFULUH OHV H[LREQVHWRHUHWS1LIQEHE®H QFHVVEDQTXHV
(LPSRUWDQFH V\VWpl

3UPVHQWRPSRVDQWHYV GHV HRAG V CSS BRSUBKH EHQIWQ FR P
GXLEODQ UpJOHPHQWDLUH

SWDEOH HW

3UPVHRW HWBWD ULDW LIRR@\G G RS OHPHQWDLUHV

3UpVHE®BQD O\VBDGSO D Q IGIH FDQNEL\R Q URCB@MHVFDGUH G 1XQ
SO/XJpQpUDOSODG A LOMAVDWIWEH DXOHGLUHFWLRQ

H DQDO\VH

IRQ@VSUR S BifW

DFWLIV SRQ

GpUp

3UMQWEQDO\VH GHYV | DFR/QYFGR QWHSR QRAPAMINRQ GHV
VR QWR X FEP® HVF W L Y LOVIH/Q @/H) FDSHWM. VHVHIWHY FRQQH[HV

LVTXHV $3)

HQRQFWG&RY
ULVTXHV

3UHQVKHEQDO\VH GHV H[LREQWHW BHUH V j DFKDOTR-IVEKRHS
XWLOLVF B CSARRXEM U5 3 )

6RXV IRURHD BEEFHDpV HQW HU YV FXh GGV OH SRUWH I EBRIXQUX
FDVRUL DFWLIV GHOWKOSUH SRUWHI

HHEDQFDLUH

3UPVHRQYHWBWDSSURFKERDQWHDUHDWLRQEDMHE H 3HH U

LVTXH

3UPVHRQ@HEQDO\VH GHV H[®%KOPH@DBHqUH G HY V6 VGDMG IR
URMRDFWL IV

Q

ILKLGLWD

"PFULQM JHV W ERIY RELHM GXIL GLHNQ TH Wp VEIUTH. G IHWDWQ & K HO

D

JLQDQFHPH

3 U AVQWHDE W L 1V J UHR@IMH MBR XR U P HWGE O H B B V8 pIRWEH Q
DX ELODQ

pH

P W

3UpVH@WXW IR UWID ESGHH D XF@ R WREW B @ FAMHIMVSDVBEIHV HW
HQJDJHPHQWYV KRGXUBIRMNUBPWXHOOH UHVW

3UpVHRQ@BQDO\VH GHV VRXU F HVGGID | L@IRQBHERMQND W p J L
ILQDQFHPH QW %

H GH

5LVTXH GH
PDUFKp

3UpVH@WMLHQV HQWUH OHV PGIN PIDHSRGEHU & R UXWH I H X L O
DFWWYV GH Qp HROFH [3\R URVGH | H XOLFONDLHD RWYRAD X [D X BIRG H D \@ HR)
ELODQ

DH OLp DX|
Q HW

3UpVHQWHHRIQWIHODWLRQ GHV IDFWHXLPSG H WD Y WAHOG i A
GH QpJRFLDWRRW LKW WpV D QpJRFL

DMFREWLYL

pVv

'pFULUH OHV SULQFLSDOHV OLPLWHY TG0 FRGCHM B VX P H
SURFpGXUHV G

VXUH GX

'pFULUH OHV SULQFLSDOHYV W HHARR/Q XFRBAO/ME HP BV WXW HR OH g
SDUDPgWUHV GH UL

B/H V

5LVTXH GH
FURL®V

YRXQIGH O 7L Q| FSHRIPM MRWIOW MO LVDWHXUYV GH FRPSUHQGU
FUPGHWBHDQTXHARPSULY OHV FRQFHQW UDWIRGQW IGRHS RU P\

H OH SURIL(
MQWHV GX

GH ULVTXH

GH

'pFULQUHYV SR OG M BEDXGVXH GRXHEWSWUWY GRXWHX][

SUPRMQWHUUDSSURBRHPRQBH G THRE X HAR®MURO {WXUH GHV
GRXWGIKX[OD SPYIHEFBHS URY L VAHRWWIRXUXU SUrwv

SUrwyv

3 U HQ VKU Q D O\VIHL B KX H G 6 HF FIRGIWWU HS D LUMDLGTE RIHX [
W U D QV DWNBIpRIQ V p V

SUHWQWRWB QD O\VH GHVGIHDWKW RYXDWLRQ GXQ R WDP®HYW
JDUDQWLHV GpWRGWHIW SDRIMHVRXERXHRUPGLW

FUPGLW

$XWUHNMVTXH

\

"PFUUH OHV W\SHV GTODXWUHV BDVVXRWQWY IR OWDRQ
IDORQ GQQVER QW EWINpWPO KM UpPY LQGLYLGXHOOHPHQ

GHWLRQ

BUpVHSGRAMWD XWUHVTRHRVFFXUUHQFHVEBHY QXHV SXEOLTX

HPHQW

*5283(%$148(F" $'(8;,
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5$33257( *(67,21 OpWKRBWVWLPDARPBGAD EOHV

OLVHQ@DUGH j OGPWRBG BpMVSHFWLIV ORGLILF BWLRMWIUG &/l OGpJIG KA LQIRURPQ QR U H
)DL WL O OLINQWIH UV

1IRWWHQGHPHQW e7$76,1$1&,(582162/,'e6,17(50e',$,5(6
$SHUBMKYPV X OMDPMFLHUV %LODQ FRQVROLGpP LQWHUPpPGLDLUH

5D S S RBUMA V WERW FW HXDFWL®DWp GH eWBW pV XPRUDWRIOQWHUPpGLDLUH

5pV X OW D IWPHIW U L eWDBW pVXOWRERQVRICQWHUPpGLDLUH

5HYXH GX ELODQ eWDBWYV YDUIGIHWDEBQWDR[SERQYVROLGp LQWHUPpPGLDLL
4XDOL\SRKIW X GO G L W eWBWV I®XUpVRARQMRIOLGp LQWHUPPGLDLUH
6LWXDWRRG\GIBWRSUH 1IRWEMYWDIWYDQFLHUV EQWHRO®pGRDBLUHYV
*HVWLRQ GHV ULVTXHV

7LWULWEBW URQ J W KRGO D Q 5(16(,*1(0(176-/7,17(17,21 '@&7,211%,5(&

"(6 ,19(67,66(856

5$33257( *(67,21

/H S U p WUHDG\SMRHY MV WH. VSR p V HSRWILL GBIRIVH F WjHXYUDVO X HAK EDIVH P IHRS/RW W B Q WH/Q X V \GLDADX/DIIRGGHM WY UpV X OW D WV
GIH[SORGWODRN R QTXHO®7'2RXO DB %D QT $RIOHVURRUWWLP RLFWORY ONMULO FRPSDUDW DXHERHQRG HV

FRUUHVSR QGO0 DEWXHBRUWOH Y HFHWY 0 YD Q FIRMQUAR O LG pV L Q @VRIQ MpXGELHVWARBHTEE HYRWHY FRUUH Y QR GRRHN HV
SUPVHRWSIRUDFWLRQQDQVHV OHPWBWY ILERQ¥RBUE p VOGBIR WAHRW U HV S R @ @ROW SRHMV WERQ /H SUPVHQW
UDSSRHMV WHWIDBX PDL -PRLGWLQGLFRGM BDREWR QWD QVHYSWR G ROGD QD GHMQRY L HRQHIWAM SDOHPHQ\
GHYWDWYV ILERQ¥RIBIHEpVGH BDQTHKEHY QRWHVHY SR REGBGIPWHNDWY ILORQY¥RBUGpY L QMABIN@R & IHNLUH YV
FRUUHV SR @GAHYWHIRIQY5 6S X E O ISHOM , $8HUWPRQWDQWYV F RROBYYDWL DIPEIO HVHQGUH FRQOBUBMMQWDWLRQ
DGRSWRXU OD SpULRGH FRIQYY B pUQHE B QW MRRDAHHLEID @WQ FRIP S ODVQ ROMQLGHHH O OGHO B D Q TXRGWVSRQLEOHV
VXOMLWHE GOBDQTXEIDGUWHNWWEY ZZZGWPGPAHRRH VXU ©FH$ES LWHI DG KMWWS 277 V HMXO H REMY BI( & |
OTDEHHWWS ZZAVWARUMBE )LOHUV

Mise en garde a I’égard des énoncés prospectifs
'"HWHPSIXWOBDQTXH FROPWS\WILQLH GDQVGRF SRIBYHEWIQRQFpYV SYRVSWHWBEIWEKRPSULVOERDPVBRWXPIBFWXWUHYV
GRFPHQBPSRVpV DXSUQqV GHV BpIOKRNGWDRBER EHI REHFXULWEKNQDA G RPP Y LRBRE@W DW VHAEND/XWUHYV FRPPXQLFDW
(Q RXWUHBN UHSUpVHQER/D@VKHGHRUWWP XOHU YHGEHPFQRQRARW S U FOWPHFNOL\NOWHY Y HV W LIVX/PXGMD YV G X W UHV SHRIX\RQQH\
FHVY pQRQFpYLWRQ AR Q | RDUAPIPHSRVLWLRQV & WHY R @ PG EWILR@BSAM V S HORVWLH Y P HYDG®ip J L M QY HERBE/L O IDSSHOW IBIXE O H
&DQDBWHY¥WDWYV GRWYD P OHDJIMHY e W D W Q V8 QIMNLOERVAK U LW LH V5 HIW UPCRIFVMR GHYV pQR GERW SHFWLIV F RIRS\DUKNY @HHY!
PQRQFpPV IIGIXQBEO@WYBQRWXP 8 PWPHT X1 D@WDS SRHIMV WL RQ DS BRIHVWERQ 2 GX DS SRQUWGHO GHOBDQTXGIDXEULTXH
©6RPPDHWHUVSHFWLYHV pFPFRXRPOHX¥HWAFWHXUV 6HUYLFHWGH B W DDHOBR XY\’ U QREMEDY HMH YV E D QRIRM BXEGH. TXHV
©3HUVSHAWUYHQWRWULRMHWRXU OH BHEFMWHR KUD @ X EODOT2XUH H Q WR MWL R QDAL Q VLGP W U HV hRQREHUSHRE WH F\@ HIVW H W
SULRGIEWS B Q TXRIXU HWDOBXLAMWHHY VWUDWPpPJILHV SRNH @H\W RRMIHEFHEEW W D L U HD B VED/GIPHE BIKHHEDE W L Y L WIpAH DALY L
DWWHQMMHWLIHQH GH UHQDGPHQWORXBHHM RQFpV SURVISHFRQ QDH/BAE HVQ XWH © O fIIR PIGWRH UG SUHV VLR Q \© FRPIPWHH 2
OSUpYRDWWLFLBHRYUQWEHHRVHRWLRISOD QW REHNHEWLEDWSRXYRWBUH YH WKW XDXRRQGLWLRQQHO

3DU OHXUFHPWRQHApPYV SURVSHRONADY RERU PH®NRU K\S R W KWR/GW VWKW HMW LV T X H @ AFHYU WL MWQP®HRKY SpFLILTXHV
3D UMX O L q UEH® HIWO 1L Q FFXUDDIGVW MG M L U RRIQ\N P FPE\Q D Q F OB Q M R QPR QRIP LONX HF O BRDWW IDTYK BIGHMAJ O HP H GWW L VW HX|H V
HWQ F HU W LOARXEBRHYRP EVRIQQWG p SHQGH @ WO RGHYBH D Q TKER@WYV UpSHUF XV V Ir WQBA IS HKISIMWEI HIX ¥ HIDWW H/ RIQVKHO H V
UpVXOWB®Y GERQWHGWUDEB HFRBXODWQ FpVGEDWQYQRQFpV S/HR/VIDHAVHNMWT B TXL STHROW URWVROWRMFRW OHFW GHMR 6 Q W
pFDUWYV L@QHD XH @WIWHIVP PGH Wp GGIHWD U F K FRP SU M. OTBXSE R V L WX\E QW USD/U @M. F IOSDIW IVREU P D U F K DAHALIWTBMNA K D Q OHH
ULVTGHMW D X[ G T HE@VL WV MBNH FEOWD XGHOLTX IRSGWDP W LRFRQBOENALVTRHNO IV HF K Q RHOVDITLHY | U D V G I X W W/ W 8/ KW D W L R Q
GIDVVXUIDDWHDWEH K pHWHP HQW B VOIHVEU LMXXH G HRDXYHW R Q Q H B Q &/DTH®HWWL RRQ GV 8 WRIY UIHX/W U H & HMDWIAXKHHX/U V G H
ULV TPRHP SUH QRO DHRWMRQFWXUH HWR®O R A UTXB@WUPH VR Q VYD QUEMHI UFHB FW L YOLBADISVD FALHY i D Q TjXPHH W W@ MY U H
VHV SULQSUSRUIHRWYDPRBPOQOEWMEBT XLV LVBLIHRWQFHY\WOPEWR U 1310 XL GO LGBEDNDL RQL HQ WERBHNWUS @ WQ\D W p J UF)FRUK \W WU
IRUPHPDHWWHRRVB/HY GLULJHDAW\L W pI\R OB WL RROAVFSULY OHV F\BEHUW/EMDMWDFTKXHR/@RR U D VQIW X BGIWW \VWgPHV| GTDFI
DX UpVRIOXD/XWUHV V\VWHRPMVFEIRPEHKQLFDWLRQV YRQKE O DOHHWR GHHWE IRWNEI NV UDHK GEITBWWUHY FRPSRUWHPHQWYV FI
DX[TXHG\DQTXWHWW SRV PH pl| D&MV LHUWHERH IRYRHUXUV RE GIQMNHMIMRQVYRKNW HVRFLpWpPpV DQIRWDLRRIMQOW W L X RAHUWQDA MBH H Q W
FROQWEKDH QIRUG PMIFR G EBRP X O JDHYR R YH O GHHWVHDRALYHDXJOHP BE&DMVP RG L | GHYWHMBEOAN qJ O H PBIRWRHMXGM OHXU
DSSOLFDAVRIPREQ LVVVDRYWUHLQGUH OBW\VORLYQHYV F®IMHIWF WRIQ ENM VSO RS WGH W BHEAINDLHYRHH/Q WHDDLW HE/HHQ X HOAMVpILPH GH
©UHFDSLWDOLVDBWY RED QO WHS @ M W I/ RADL W IGIHHWX H WW L RIQ V OGHHP H Q.\W B R/UL RADQ MR/Q F XIWFAHQHR P SULV SURNW YBIQWLFHV
EDQFDLUHMMWSHWEHWS SDBREGOMHNRQFXURHQ@W®W VHUY LWHY @LIR/QD RRK@HAW P H Q W V DIXYERWDWE M RFUP BDLEWD Q T R H V
YDULDWLRQV BKINQW B X VWBW F RS U IS\R DL BINY DW p G 1 Q@ WDWRWD X J P H COMNYWLREEM. @ D Q F HPG RO D & H © LA F K p VSIPIIX V p H
OfLOOGHXNLBDWHRPR GIMXUUHQFH SRXLQ D QB ABEQ Y W LFFRVS MRIDEVO H VHRILH\W E K B 9V H FHRQMWP B Y R O L WHW X HRP WK RG H V
FRPSW DEMIHYE D HODQ TRHW LV HVGHW OB L QW Bl E\Y R MQOIBYBHIAREK HODIRHE XHBIH Y FAIHPHQ WYV FDW DV W UB % WIUTHWH V XD QDXW K
HWHHPDQGHV GTLQG KR Q LO/CARIXEBMWIDXHLY B H F W N M WEIDVT WEU p F oq@BTHHS/DW  XAHHWKD X V@&VHWRX Y O HV GBEFIWHSGHMW LE D HV
HW D X WOLFHWH X U VS RIXOUOHDICHY@HQHQ F L G B @ FIHWIXYUH O WX COMDBVIYQ T XRX U SSHOW SOHV UHQV H VHYH S RIJQGENUF W L R Q
©)DFW ieXWW THWHVWGERYQ ULVGEXUHDESSRHIMV WERQ W HDXOMHSHOW PHVIHM R XU G U@\ ®RWYWYV D X[ DFW L R QGSIRMHPW 8D YPEIN W
VXLWGEDHIWHY FRPPXQLFDMW\WFRPDQW U p @ POHPRIQ WRXWUHD Q VR BRNYX HVW L RIKBXITXHYV ©eYpQHP H QWY YLRGBHRRUHNDAQWY \
LPSRUWMB@RWWpULHXU\G BEIWOBSRHIMVWLRQ S&H WILXQHMWMNHEKR ® QXDXNVAMHEKWWSY 777/ MW G HFRWRBJD P LGHY
IFPWHXUV DWW B QIWMHPHIQMW UHV L Q¥ HQMANQVGH SRR HTOXHOM] L Q F H UQW PWX @GR QR PV S URNSHIGM UHQGHW GpFLVLRQYV
jOTpJOD@MDQTHMGREWYV MH U LQ @OPHHIRWQ FpV S U RGBS BPW T IWH

/HV K\SRWKQqQVHV pERGREWIDXGWBVABW pQRQFpV I URVIERHHEME NMVBQWXPHRGWFUGWIEYH UDSSHRHUWWLRQ G BD
UXELTXH ©6 RPIBHWMEHFWLYHV pDRXQ RPAEHUGHEWHYSHFWUYHQWD/WLR@BRXVHAWAENUY LGHYWWDLO D X6&QDE B WDBIL O
DXgEWDWVHBHWYLFHYV ED QRIRMWOW BEHUIGRDPUHHQWRMWLR GRXW ABHAWHXUH VRFHOOHYV TXTHOOBNWVHNVX]YMRYWU GDQV| OHV |
DXPFWLRQQDLUHYV WULPHVWUWI®OV GpSRVpV SDU OD

7TRXM)RQFPRVSHRQYWEHDEEUpVBRWXPHB WU p VOHIRSE HEHD R QG L UXGWIDRHP ERDVBH YV SUpV HIOWIR F PR LOTIX@IDLGHU OHV
DAWQQDL OB Q AX & HWD Q DjGRR FVSHWH Q B U\W X DIVDLIRAF@ HRVEHM H FOMIVI G U L FOLH\W P W W WQ W H V UHHE® 8 B RIHFIVWBE B WO T X H
DXGDWHMLTXBHRXUBWHY SpULRGHYDRMHEVHHAYEDFRQYHGHD ¥ W.QADA D Q TXHH | | HFSDXEHB DVIHMR XU GH PXOHR@TFHHSURNV SHFW
p FURLMH U EMXQ HOHOHWL UMW E ASY j DXWUH B MUDHEFWW HFF SMHRIHAQWO R HJ L V VDL RX UV PRELO L IDSHISOLFDEOH

$YDQ@UBXEOLFPRN GRE XD HWHYX SDU OH FRPH\O P GEDXBSMRXDYY OH FRQVHLO G ®DL @ DQWMEBERPRRQQGDWLRICXGIRPLWp
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[73%/(s )$,766%,//$176,1%1&,(¢ |
HPLOOLRRROGBRDG IVDXNQ G L FPRQW $X[RXS RXAHNVURRYV RX $X[RXSRXAHML] P RIOW
DY MDQ DY DY DY

5pVXOWBMNORLWDWLRQ
7RWIDHY SURGXLWYV
SBURYLSRRESHUWKRUpDQFHV
,QGHPQLVEOYDMQWHWEBHIHY FRQQH[HV
&K DU DHWW UXIE T L Q WeFIRIAPBIU pVHQWp H YV
&KDUIHW UXK 1L QWpUD WXV WpHV
5pV X GQHBWRPPSIUPVHQWp
5p V X GOMBWD M X VW p
6LWXDMOPQF HPLOOIGMIREOBGDRWD G
7TRWEDHY WG pGXFWLRBEGD BDURWHS/RS® U W XK8/U
7TRWED DF
7TRWIDHY G|
7RWEIDHOY FDS3lSU
7RWIDHD/ DEWQIG/pHIQMRQ BWVRQTR MM QBH V
IRQGV SUREDWY VRXRURDFW RUGLC
SDWLURYDQI
S5HQGHPGIKND SLVEDR[SDWW U L DXIDEFOWH\RQQDLUHYV
RUGLGC:FRPPSUpV
S5HQGHPGIKND SLVEDR[SDWW U L DXIDEFOWH\RQQDLUHYV
RUGLGCi:UDM
S5HQGHPGIKND SLVEDRSERIWSRUHOV DIWXAYULEXDEOHV
DFWLRQRWDG U(
S5HQGHPGIKND SLVBDR[SHRIWSRUHOV DIWNWULEXDEOHYV
DFWLRQRODGUE: UDM
5DW(HIILFL:i FRPH SUp\
5DW(HIILFL:UDM
BURYLYRRHUWKRUpPDQFHWGH@PR\HQQH
GHSUrWB FHF\WSW DW
,QIRUPDWARMIVFWLRQELQDLUHV SUPNPRNW p H
HQ GRPDQ@QLE
5pV X ®BWDAW
'"HED
'LO
'LYLGH@GBNWRRQGQL
9D OHRWP SWD EDHWV
&R X GWF O {\
$SFWLR@VYUFXOH PLOC
1RPEUH PiGH E
1RPEUH P41 GL
JL@HpUL
&DSLWDOLVDWLFPLOOIGMIREO®GDQDG
5HQGHPGLIDFW
S5DWERLVWULERDWWR Q QAX E
5DWHRXUV E|
S5HQGHPWDORXJHDFWLRQQDI
,QIRUPDWARKIVFWLRQ&LQDLUHYV £+ UDMXVWpH
HQ GRPDONG
5pV X CBD DRV
'HED
'LX
S5DWERLVWULERDWWR Q QAX E
S5DWHRXUV E|
5DWLIGRHMRQGYV SU
5DWERRQGVRSGHOWpPpJIRURKRUPH
(DFW RUGLC
S5DWERRQGSVRSGHWOWp
SDWERVRWDI®R@ SUR ¢
5DWE®H"
&HUWDLQV PRQWD QW VWAR B S BMWDMHMMNR QM QG UH FRQIRUP B R VD p SUBRMKIGRGBIWARIV LG p U p H
/HV PHVXUHV U D MXHAWR HV XAHBAGQR QP HA& DEX3 R X3JO XV GH UH QV H L DOHVP H QWHRPW BWEW p V HIDHWp U piAX O W DAMVH S B M VBBV L T X H
©3UpVHQWIDWILRIRUPQWQ RGP WD %DQTXH?2 GRFXE pA\HQ W
&KDTXBWLR GH IRQGV SURSUHW RRSERD QWHR D SRR OHFQGHR/QU L VFTRHIR U P gPOIM WpWKRGH SG RUQW ¥ BUBHIM RVANGHP BQW DO H XU
GXUpGHOE SUHVFULWH SEXUVOXH WQXWHDERQYWLWXWLRQV ILQD@RXMIHHEBRMBEY 1BEWHXUV VFD O BRIV KW \GOWHRENMD VOLDR Q
FRPSRVDQWH DFWLIRGRGEROWYVVARHWBX[IRQGYV SURSUHV VERK¥DRYBRUGHD FW LGN IR QG VQDURSIVH V HEBNERDWIDDR B QI6 V
SURSUHWRRQWH 3RXU OTH[HUBH IDFWHXUV VFOBDS M FW GHAD HHQAH W
OHVXUHV ILQD QFR QURIYPRREDXIRXIOXV GH UHQVHLK QHSIRAMXELU LTXHYV ©56 B'E FPDISRWDSOWW UL E X DEWWH\R Q®PLUHWHWUGLQDL
©5HQGHBHEWS LBDRSUHY FRUSRUHOVDBWWRIQERDEDW VSDE |/ 6 REXR VQ &/X
&RPSWHWHRIX SAHWNYSUpFLPV DFTXLV
&RXGW FO {WOK B R VIR U R@ W R
/H UH QG HPHH QWIFFRWILRHY SR QBLBX QG H DQQXDRUE h GBILUGAPWENRQOH FRROYW XGH P R\H @ A XRVIEBALGRQS p UL R G H / HRMLICHHQ@ & H
SDU D FRWIGR @IVOW W H UG H QpD P D/XLLAYUDHD \§' R X UN@H P H V WDLOH X DHAQLY QWL G H Q G IR (5® IUQMHEMDHRIOX U WE K P HEY WBLREK) SpULRGEHGHS XLV
GpPEBW OTH[HWHRFEE XD LY BQWL G H Q G IR SGUQDHEMBHRSX LG/p@ BW OTH[HUFLFH
/H UHQG HPRISRIOU OHYV D F W LFROQDFXIOpHE THD\BW GV 8 K UWR G M VDMBIIWGIRYQ G H Q G N XXIQH. G ) BARAIAML Q XB B H X Q
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$SHUGXDD VRFLpWp

/D %DQTXH 7RURQ\WRHRFLIWRREYVLIQpHYV FRO S HE NLYHPHEEHRDT XH ©7'0RAD%DQTXBT' HVOD
VIL[gPEDQTHE@P SRUWDRQ$Pp UGKRUGTD SORRPEUH GH V X ARPORVHIUGHMHYY | FSHOBW P L O OG FEQV. HEHWAH U Y VIRHQW
UHJURBHMU RW B QGHE W B X H /S O RT WD W(IHRATHEDAWY L & DV V'S O PHIGHX UNV | GO R B G8H U Y LEHEY W D RO @IXG D
OHVTXROSUH QEHHQWK COMDWW LY LWHV YAHWHYV EDHUDR GERRGWY HUFL D X[ D XH BHQB &/D G EVAMNEBQWULPRLQH HW
GTDVVXDBRIFHD 6 BU Y LGB WIDXEON DW V BV VERO 8 U H Q@WK O W D WV  GaHHW DVAHWIYMLIEW ¥ VE D Q F DHWRIR/PSIRNEFY RRQ H O
DXEWDWYV GHEFWLY LMWPWGRQ GH SXWW DRRHABHDW D UW L F L SOOI QTXBEY $P H U L WHBHSUHY LEEIYF DG B HWU(RV
RXWQB ILJXUH ©BRMPLQ F \GRORLHW\N UYHL FHV | HEDIQIFQUMABXGIHY HTIX H O TXPHL O OG R RO L H Q @/ HOUFVALIEIW H @GR LJQH HW
VHUYRREL®¥ DYULO OHV DGWIDIVWRW D O L VIEDLOH@IR@R 0D DADQ TXH 7R U R Q W RL QRAFILGNYRIDX HBAAR U R B WRD

% R X WBHHH Z<RUANR X WOREROH ©7'2

3UpVHQWDBM I RQI R U PIDWDLGRRTE HWEHD Q T X H

/D %DQTXH G UMW N HWQDHMIRFQUAR OLGpV L QWHURPQ)@®EEMHBIAANG D F W XHIVG 'V L DQHH V X W BIWVH ORIQY5 60 FRP P H
SUPWHQID%DQTXH XWILOHRIHHIMYXUHV | L QORGE LHRIGINAXP B&*BRQ Q XRYXYBRP GV X GOMDW X \DWEN D Y DOKKIHAX Q

GH VUNFWIBXHVYSORHWEPWYRKQHU OD SH O RGN b H% 3 & XREW IV X O W D W D B D @ KXW IDHBA B p P H QW W HU 2
GHUpPVXOWDWSWUBRFARBMD®pP HQURWARE S UH@HVQMO p AN @BV UHFWLR G DWHYWYOLIBSMY XQEHRRRIW M DB HQMQ T X H
FURDMW HWp VX QMW VWpV SIHO PR W HPKRIGEHFRP SUHQ G UMDF® P PHHifWIDEE U | R U PO BHHD Q T XHHp O p P HIQ@RW HU VRQW
SUpVHGW@W DEOHIRPPH[SOLDXpV X QM MG W py/GHIGY PN X T\R B RBIU pV H 8 WQ R Q) DAV WU p V X QM MW DWHO/p P HjQ W V
QR W HILHMKW R/ HY E O DEWIHIED/GME UpV B QWX P 8 B'\R GWYV G pDXQLNU P H V) S&HWE DR Q V p T SHRQW U Q EB-DQW FRP SDUDEOHYV
i GHV W HALPH O B WU EBIDGMD XWUHY pPHWWHXUV

/H SRUW H3 HOOLUONDHN D W pl3 X F WIDW VGEQBW Q TRAP SUBEBR Q Y H QMR @RFIXNVHFFH U WER\Y B L D DD D IYGIWGHRY TXHO O H V
OD MV pP HWXNHXDW VGEHRR VS H VF U@ B LPAD USTIXIHY pAR A YU T X IDHTV. Q WEHHD W XFEDQ. HDPW V L F DQYOH/UGNHF R G D OG MY I V
FRQYHQWLRQV LOWSD @ [KEE HXZpAW-DL 5 D D\Y DOMBY W U@V Ui HSR UWHITHXLOOHV FREGXMFEHPRIOD MKENM pD QEHTU R Q
OHY56 0D HVWHQX B UpN HQVWRIQ VO BEYKMHS UR G X IGW ¥ URY L V L RRH/USYRKRIU p D QF HW HYR U W H | B0 IGDADISYD PW X O W D W
FRQVRIOQVEH UP BGQBDQH X B T pF K H WOIF VEBYH VS O RIOMD\GWE QR G MIBW ¥ H U W KU p D QFHYH @XGWUWHQDLUHY GHV
SURJUDFHE YWD LBZEUQW M GW @M HFWEHXUH V R KXICD B RFOMFDUZUM V S RIGHSIUQ W 1@ @ WIX@WQH SEMMAS DUW H QWL U H V
FRPSWDEDGNY FKDXWHIXIE T L Q VEHURW WD L P WRHYY AL G Y RG Hp V X Q MARRW P SU p V H Q WHF®BHLX MR F L/ B QU p V XQBIWD W
SUpVHQWQ MIHFQVHMUY LG \G pDNEMOD W VQEQ ERP STXIQ BD GWV S U RIGBKH.W 8 HVUMWHU p D YMHU/L § JOME 6 8 W H U W X
GHFRQYHQWLRQV

/H WD EDXDOGW Q Q Hlp V X GBW B 6\ REE IDRBEIUR Y H Q VOERVDQ@H X H

[7$%/(3 5e68/7$76 (;3/2,7$7,24&RPPIBUpPVH |
HPLOOLRERU¥DQDG 7URRRLFVOR) 6LPRLFVO R
DYULO MDQYLHU DYULO DYULO DYULO

3URGXLQW pQH

3URG OXWNDXE LQW

7RWEDHY SU

3URYLSRFSHHUWHKRUpD

,QGHPQLV(DVVXUBI@KIDUJIHV F|

&KDUIHWW XK LQ r\

5pVXODWIDVQ W VXS M/p V X O W B RIWHIAG RUBW X @WBMK Q H
SDUWLFLGDGN. RBHULYV

&KDU(LPSIWXOHDpV X

4XR SDGW pVXQM XQBEDUWLFGHOMW BERAUL)

5pVXOQ: FRPPBUpVE

'LYLGHQ®BREWLRQV S

5pV X OQHEW W U L BXIPEGH R Q QD L U H VHRUXGEIDQDA UFHNMS DWLRQV
QH GRQSDQW FRQW U {®HVGID!

$WWULBXI

$FWLRQ QUG HY

3DUWLFLSDWRRQD @®FRQW 4

&HUWDLQV PRQWD QW NMWHR B S BMWDHMMYR QW QG UH FRQIRUP DG R SV p SUBRMKIGR/EBIWAR®V L GpUp H
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/H WDEDXDOSWp V QWIS S UR F KHPWIGRY U p VWOOMKBYWNE)/H V XOWDWSU BRRABMDEVD Q T X H

[7$%/(3 0(685(6),1$1&,E5121 &21)250(68; 36*5 1 5DSSURFKHPHQ WX QN /WU DHAMEXM ¥ X QWBRPPH SUp |
HPLOOLREROGEQDG 7URRRLFOR) 6LP R LFO R
DYULO MDQYLHU DYULO DYULO DYULO

5pVXOM H[SORLVI UDMX

3URGXLQW pQH

3URG OXWNDXK LQW

7RWEHY SU

3URYLYRFSHH UWKRIUpD

,QGHPQLV(DVVXUBI@KIDUJIHV F|

&KDUIHWW XK LQW

5p VX OV DS KO H p V X B WHORW H GSD /WK Q MGITW Q H
SDUWLFGHOMW $REA UL

&KDU(LPSMWXOHpV)>

4XR SDGW |[XOWE(XQEDUWLFGHOM $PHUL"

5pVXOQW: UDM

'LYLGH@GBNFWLRQV S

5pV X OQHEW W U L BXIPEGH R Q QD L U H VHRUXGIDQADA UFAVS DW LR Q V
QH GRQSDQW FRQWU{®HVGIDC: UDM

$WWULBXI

3D UWLF LG BB\ IQRXPMWAIRQ WEDQIHM O L DS HER S {W
VXOHpV)

5pVXOQHIW WU L BXIDHFOWH. RQQDLUH\VI UDM

S5DMXVWHSBRRWWOHV p® RNBWD DMS{WKOH Up)

$PRUWLV\GHMPEWELOILQFRUS

& KD U JHWHYTHQWOIRWHUPH FRYFE XD QDBEMQ FH UMD QW
SURJUDGRHG pO LV DAWULIRQV | 4

&KDUJIHWFDFTXLVEMWULRY \

&KDUJHWHYD WULLRQ 6FHR W\

,QFLGH®IFED UpIRUBMKI[I&Y 8Q

&KDUJH UHFRXY¥LPS{WKU WO X G BMHNO p P H D Q/RA

$PRUWLV\GHMPEWELOILQFRUS

& KD U JHWHYTHQWOIRWHUPH FRYFE XD QDBEMQ FH UMD QW
SURJUDGRHG pO LV DAWULIRQV | 4

&KDUJIHMWFDFTXLVGEMWULRY \

&KDUJIHWHYD VDFW L R FoM)\

,QFLGHS®IFEED UpIRUBMK[I4Y 8Q

7RWEDV U DM XV \§ R RMHE VP H D QRN

5pVXOQHDIW WU L BDXIDFFOWH.RQQDLUH\VI FRP HSUp V't

&HUWDLQV PRQWD QW WWHR B S BMUWBAMWMNRK QM QG UH FRQIRUP B'YG R SV p SUBRKIGRGBIWAREY LG p U p H

/HV SURGXLW YV ®MXQWHHW KA U D NDX\3 I piF GHRIWS(K M (BTW X V W B PIHGIW Y D O H X UG FIRPISWWBEIDWH\F L S D W LARDR/IGER/Q FUIEJIBI RERWP P H

H[SOLTXp j OD QRW IS UHRLGIWVWERKFHVW UM OOLRQV GHHRRROMEINEW P S W D ED@IW P H 6 HFWHXRIFLD O

/HV FKDUJHV DEWIHVpUXWYV UD MG MW pO\p RHH DOVVHQ WRWRIWW L V\GHRIRE@RELOLVDWLR GRRROHSOSENp Q OMVQRWH FL GHVVRXV

GHX[LOPHLPB\HW UM PLOOLRQV SHHEPWAORPHVWUK GHLOOLRQV GHXGRGPHDWVLPHWWWPH GBLRQV G BRIOHD WEIH. P HV W UH
PLOOLRBQ®RO GBHYWPRQWR GWRSWDEGDQV pWVH 6 HEWWHHXREAKLIDUWI HV O L p H Vj jORTHQWY I QRVH F R Q& D@ B GDY AR GEBURDWQWPH GH

ILGpOLGHWLIR@Y SRRMAHNBOLTEPRWH FL GHM/RMIL PHVWUH GHLOO4+RQV GHFRROMENEW P SWDELOLVp G BE Y YOLH FVH W HGW D |

DX DQDGRDUJHYV OLpHV | ®f DATXWRRWPR[SOLTXp j OBL QRUWMBRIXYL (PHLP IB\HWWUH PLOOLRQV SHHERBODMBW PHVWUH
PLOOLRB@®RO GBHURR Q WINRP SWDED@WPH VHFWHXU 6 HURD.EG B & BCH GWDILQHYV | ODH V6B R VABIAARBHRS@® L TXp j OD QRWH FL GH\

GHX[LOPHLPIBHW UM PLOOLRQV SHHPR@RPHVWUHK GRLOOLRQV SHIVRROWDIQUFR VRQHMELOLVpY GDQV C3H VGFEWEMID \§ M BYQLLAH V

/D TXRW G §PVWQMSIWEBUWLFGOMWLRGPHULWUDGH QDWW K © WROIRMI{IF G X\XLPFOWOMLW \GHIR. R@WE LOL VD WL R GR R.ROHIS 0 R Mp Q OBV

QRWH FL GGHWRAWHBLPHVWUH GH +  PLOWHRIGWVUGHIERBVWEHMOOLRQV GHHERGBWILAHVWUH GRLOOLRROGBUV

SUHPLHU WWH PHVWUHP L O CARQDIRW H GID OW % 5 6 TXHD M X&MAHF R QW H\G IGI 1 [BBHS {$\P H U L WIURRGRH[SOLTXp | OD QRWH FL GHVVR

SUHPLHU WGHPHVWUH PLOOLR QM IGOF GESDBHW BOIXA H Q VO VXU VXOWDWYV D pWp FRPSWD E V® E V4R &/ B GAEMD Q F KW HHN 6 L qJ

FKDUJHV OLpHV jSIDID FT $PWILNEMREE BW W U D Go-H JYQFRRE BORWWEBRBPE H[SOLTXp FD 5 QRERHKV L JPHLPHVWUHKM GRLOOLRQV GH

GROGBUHWPLHU WEBH PHVWUHPLOOLR Q\& KD GRID@WD ¥ R P SW D E L @ HV WEEHRQN. FOGN VEBHFON DWV 8 QL YV

/IDPRUWLVG/HWP HBRRELOLVDWLRQV LQF R USRREQOH VDML BR S SIRUFVRIY BB HF OGOIDYF DX ITKILW HR G¥D @MD BWR XSHRM QWW GTHQWUHS

FRPSULVREWDQWYV D SRGUIDPSRUW LO/WNPPR-REW OLVDWLR QD W YR E X R B 80 HVAID VIXGRWESIWSDH) B/D U V8 IDFINS B WEARHU L WU D G H

/TDPRUW L VG/HAP D@WL G HNOG/UIRWW V GIT-D B MALVMERXW G D QV O 1 MRHR/UMPLAVR/EHFCH.GAD W L R\Y R X\ EGRESIBAY HOQFMK @V GHV pOpPHQWYV | G

/H MDQYLHOTHQWHQWH j ORQJ W HU FR QIFXG{X & DD %D OFIRKQIF 8 DRI @R JUDP P H G HG WYE DALWSERIMBMPUPH. HQSBW D OO GOHPHQW

OTDFTXEVPHMLR@QDGD GI$LPLD XHIQORDW, QO H S UIRG p®PPRNERMIDQO W U D Q VIDEW H RR@EH) B D W U DQIY FWQLIRRN MF KDUJHV XQ

PRQWBQWPLOOLRQV GH GROODUYV PLOO LRORXWN GROSILHPL @IS UV IGHRSAMO H VHFWH XU BMIDQFGEY GH GpWDLO

/HH"QRYHPEUHOD %DQTXH D DFTX&NSLUMBEMIRIQKEWR F L p W pG PigUHH \ VODRXDH HG , QY HV W ® HOHY VW R 96D Q DXHIQJDJp GHV IUDLV C

j OTDFTXLWRPISRIQV GH OD WHRNQHUPBM RRQQDLUHV HRSGERIPEWRKYV RUGLQDLUHV GDQ\GBW FREUWAUGK) \DIYPW L RQV G WU RBW

FHUWDLQV DXWUHV 1UD I8H D [PpR/QWIDTEWN SWRITEW DR DY M XW MY/ XY MADBW p VHQWpV GDQV OH V HGROWEDEID @B GYLFHY GH

/H VHSWHPEUBD %DQTXHTXLV 6 FRW\MWDERHWD\@NDGH D DF THK@V PoF RVH I BB @D Q TXSUBRFpGp | GIDFMRWQY GH 7' $PHULWUDC

GD@HADGGEH OTDFTXDVLWISPGULWUDGH GH 6FRW®H BE R WORFRBIHFU@\GHK WIDRIPQ ¥ 'DW BIGIN $ /D %D QT XH $PWM UL W U BIGBDR QW

GHV IUDLV OLpV )\ GRPSUNIW GW VRIQY G H P GLIHVP M B HOGHD SipW I BRQWE DR €WV GH & IUDHFEIMBMWRIG V F KIDpFX-M BB @ HV

PR QW D QpWVHR RSW D E LVDLLE PV X V \B BURpH/QXY MABRIR P S U H QOCHAVMODW JHY OLpHV | SDIW BTDX EADLOVTLXRIQ GoHD © RERMWHVRIDGW D Q W VUHSWDGW LLY g { V

OD TXRWGHOID WWGHNVHFKDUJHV OLpHVSP O 17D FPHWILWUL R QH &G-HP R QRWNKEWIREHS W D E L O IO W HEFMIVX U 6 H U \DLXFEHWD @ G QWD L O

$XSUHPLHU WGH P HOW U G X FWDR B DL 8 KR VA GWLERKRY VRFLpeWP WK [BQLYV S URPEKDE X PV TOUS FWOERK U OHV Up G X F W IBRIGNP SORP S {W

©ORXU OfRPSYWF DRIQGIW UDVQp O PIXUDN\W DWDRWY G X QGH F K DRILIGIOQ R WAR IR SSRHX@IBUMK D U JB YQIDMEANGH P L O®H FEGRW O D UV

GPFRXGHQ@M PRLQVFHLOWH GHYV SDUW L FLSPIAM R AU BERLONNMR @ WHRSABHD WDGITL QFLGHQFH IDYRUDE®H GH BDHEIRKRWH SDUW

UppYDOXCHWRRG HV GILL PSS P HU L WHEGH F KD U J HVGILL DS WP WX O/ DOV PLOOLRQV GH RO QDY BHOK BRNSEROM W GTLPS{W

GLIIpUp GH OD %OW DB \EHIGREEHW  BWDXWUHV DM XV WAHPGI@W MR FILEI{QFHOG PHRHWY VXU OHV UpVXOWDWYV D pWp FRPSWD

6LgJH VRFLDO

/H PRQWDAWHQWp SEPRLVIFORY OH QBWIUSQWRPSWH GTXQ UDRXWWHBHOMEWOOLRQV GH GROODUV GH\GVR PGH ¥ REHQ 8 DH/W L

G pFRXG B QM AR D P SYWF DD PHQRWRIBL G HGRFE D U pLR/E BB &WDXY VFRPISWHQG O 1L Q FUGMR¥W HGAHH BMW

=

oL
oL

[FRRTE
[FRRTE
[FRRTE

oL
oL

[FRRTE
[FRRTE
[FRRTE
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|7$%/($ 5$3352&+(0(178 5et8/7$73$5$&7,21%200(35e6(17 (7'8 5e68/7$B$5$&7,25%-867
HQ GRPDQLE 7URRRLAOR) 6L PRLAMO R
DYULO MDQYLHU DYULO DYULO DYULO

S5pVXOGHEBNSDU DFiFRPPIBUpPVH

5D M X VW HFRHQMND p P H QAR
5pVXOGWERNSDU DF: UDM

5pVXOGWIDKPDFW i1 FRPPBUpVF

5D M X VW HFRHMQMND p P H QARY

5pVXOGUDEPDFW 1 UDM

/H UpV 6OW WHVER QF X G . YLQDBIQWAD \QHIW BW L E XD EWHRIDJIDL UHV R HGQRPRUHER 8 G P FW L RIQWFMN @DEMRDAY GH OD SpULRGH

3RXU GHV H[SOLFDWLRQV VXUV O HW SEOYIDHEOWMD ¥ QRMBQF\G FRY IGRI@ HWE DEX 5D S S UR F K B FUHQX Q MMIDWI X VGAKp p W Q MARRW P H
SUPVHQW B IGDRRWRRQH UHQG S B p\OBERERHQW

[7$%/(3  $0257,66(0(17(6 ,002%,/,6$7,2116225325(//(6$35E603D B85 /(5e68/7$ |
HPLOOLREROGEQDG 7URRRLFOR) 6LPRLAVO
DYULO MDQYLHU DYULO DYULO DYULO

7' %DQNDWLRQDO $VVRFLDIWHL

7' $PHULWUDG K RRORGULDWSE RKDU L\
0%1$%DQI

$pUR!

'LYF

/RJLFIHWOUWRGEWNYVWDF\
$PRUWLVVBPNRPMRELOLVDWLRQV DERRIPSRWHOOHYV

VXOHpVX
/H PRQWDAWHQWpP SEPRLOIFORY OH QBYIUSQWRPSWH GTXQ UDRXWWHBHOMWEWOOLRQV GH GROODUV GH\GVR PGH ¥ REHD 8 DHW L
G pFRXG B QM AR D P SYWF DD PHQRWRIBL G HGRFE D U pLR/E BB &WDXY VFRPISWHQG O 1L Q FULGMR¥W HGAHH BMW
/TDPRUWLVO/HP HRMRELOLVDW L RIQY THQ] FREAAR RE O I08-HA OG/U RIHNVWERIDF WVIWG F O XV GNP BIRGIRMBHIRXGH V H[S O LW DRIQVP O p P HQW
i QRWWHU U H S R WDHEGEDMX X UHMD Q FL q FRQ IRRI@ HV D X [5D&*SUR F K B BUHWW Q MUDWI X VGAKp UHPW @ BRRPWH S U pV H Q W M IEVIEQRRQ® D H
UHQGHPHGWPVERWXPHQW
&RPSULV GDQV OB XRMQMEIVUQH S D UVEIDRIS B WEMRHU LW UD G H

5HQGHPHQW GHV FDSLWDX|[ SURSMHWLRYW @ICEMNDEOCHYV DX |
/D PpWKRGHS®W W LW L R&H GZXD R HANDHF W 1B H /S O R H VDA U RPGIH L J H QF H W6 k,GHH) P D WELHRIGIG W R S U H I RURY
GIDPWRURGLQBRMGBWH[HUFLRD PpWER@EDUW PP SR QY IEX D X {5 VH[FEVOHRK VN QG R X QXWBWRR GV SURSDWYJRW L H
VRXR U FGH] D F WRILRGQ\QBHU HVDP pW K RGGHU p S D G W DWW LDRKY®! F W B H /S O R L W DRIQLGYQIGHQAY DWWMR Q GV SURBBEWpPJIJRULH
VRXR UPFGH D F WRILRG\QBHU KR XQTH[HUFLFH

/H UHQG HPHFD\E L VB R[SDWW U L DXIPFOH\NR Q QDL UH YV R UHBMORID VIXIQWMEIMVOWMMWDR LE XD E P\ L RR QG QBMELHNPQ
SR X QFHDGHY F D S WOS®RIVH @W W U L XD EDFRWL RRQGILQYBIVU H V

/H UHQ G HPHRMD\S L V8D R[SDWW U L DXPEFGH\R Q QDL UHYV R UMXEBIL B H VIX@DIQ FARMRQ | RDRH 3&*5 X LV T XG T FSIDW
XQ WRHE pILQIOBPEIB /HVOHFWHXU\S GRQEREWH OHV UpV X O WG NVX @EIMXY W\ W CSNDKID W $ RV D VIHX W U HD I X H, ) 5 6
QIRSDNV GHILQLWLRQ QRUPDOLM WX MS-EORIQ DRIYEIBHEW FER P S D U ) BOHRVH U R P L O R WULBNDGHID XWUHYV pPHWWHX UV

[7$%/(3  5(1'(0(17 '(6 &$3,7$835235(6$775,%83%/$8; $&7,211$,5(B5',1$,5( |
HPLOOLREGROGHEQD VVDXIQGLFPRQW® 7URRRLFOR) 6LPRLAO R
DYULO MDQYLHU DYULO DYULO DYULO

&DSLWDX[ §BRRE@WW U L DXPEWH\R QRWDE U(

5pVXOQHBEW W UL DXIPDEOH. RQQDLUHY RUGLQDLUHV
iFRPPBUpVH

e 0pP HOWRMWMHIU GRS WXOH p V>

5pVXOQHEW W U L DXIPEFAH. RQQDLUHY RUGLQDLUHV

1UDM

5HQGHPHQW GHV FDSLWDX[ SURSMHWLRY DILEKDEOHV DX
RUGLQ 1 FRPF SUpV!

5HQGHPHQW GHV FDSLWDX[ SURSMHVLRW QDILEKDEOHYV DX
RUGLQ 1 UDM

3RXU GHV H[SOLFDWLRQV VXUV D HH SEOXPMHEOWMD ¥ QRMBQAH | FRYQ IGRI@ HWE D5X 5D S S UR F K B FUHQWX Q MMIDWI X VGAKp pi W Q MARRW P H
SUPVHQW P IGDRRWRRQH UHQG S B p\OBERERHQW

5HQGHPHQW GHV FDSLWDX[ DUREUHEXBEOHR/RQIRWIGLHD LUH V
/HWVDSLVBDR[SERIYS RRAME Y L BXPEFWM\RQQDLUHV RUGLQDXFB'S LARDX[HY&RQEHRKIVEFHIW. RR QG L QBR/L@W
JRRGZAMRRGZLOO W IOpHRP P REH CHWOQ MARLRSRAKPROM ¥ X M@ BICLpW L F G HORV ISR @ U L WHND EOHX WRIRMR/ELOLVDWLRQV LQFF
DFTXLGHEXFVDILBGHS DV VETY P 6 {W FRR QH[HW HQ G HPHWQ AD S L W D X[RSJISREMAIM L DXPDEGH\R QRIDE UBIDLUHY 5&3&$$
FRUUHVISRQGXQMARWPH SUpYWOW LEXDEWHR QRDGE UGS UBW X VW B R MJ RO OB P R UW LD/SAUHFRH-SE@M V
LPPRELOLVQMARIRU HO O HXV R BWED MWRPHPKQ pOp P BAWHW[S ULPQ SRXUF B 6 KD IHSD R[S HRIYVS RRRAGIQ V
DWWULEXDEOHYVY DX[ DFWIHS® R&IIRHYMRKEGRQ B XXIHIGWU bV X Q MARRW P 51U p V HIDMW U LEXDEPWLRQ QD LUMNSUBYGLQD L
DMXVW BRNQ W [ BEpOpP HQPRMMYS U L@ SRXUF B 6 W FDHSS WROSE RIS RRRAG WY W U L DXXPDEGH\R QRDE UGIDH. U H V
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5&3&$$2 DMXRMWYERHWHQVHLJIQHP MO KQGIOBINY PWIUR G XE WHIWHQKVOD % SOERIS R UXHD Q MQMBF T XN
JpQpUHHYQWHHEH DS ISWRSERIWYS RMMWYLEXDEOHYV DR G®IEFQMRIRGR/B & $HEG& 3 &$$2 DM FRGY W CWMRH QMU HV
ILQDQFQRBRYQ IR UPHV3&*BWH RGWEHWHUPHY 6POHMS /H\O HF WEK IS G R X D HWp V X QM) I N W HY X W U H V

P HV X WHW X \SVD H VY DS @ B IWDHX WILKHH O H VQ § REDAZ HG p | L Q QR UR Q O INCPRIQ) DEHHWVX 1L OV S RXKRI@BADNQ YWV UH FRPSDUDE
i GHV WHALPH O DWW SO G IDXWUHY pPHWWHXUV

[7$%/($8 5(1'(0(17 (6 &$3,7$835235(68&25325(/6$775,%8%$%/$6, $&7,211$,5(F5',1$,5(6
HEPLOOLREROGHEQDGIMVDAWGLFPRQWQDLUH 7URRRLFVORY OHV 6LP R LVO RWV
DYULO MDQYLHU DYULO DYULO DYULO

&BLWDX[ SRR W U L DXDEWM\R QRDGE UGN LUHV

*RRGZLOO PR\HQ

*RRGZLOO WHWMRRR FIXGILY DW L R Q W K QFFRIUTSEHWVH O O H V
PR\H@\LpXQSIDUWLFLSDW BR 8 UGV G'H

$XWUHV LPP R HIQFIRADS/MURTRVORRNH Q Q H V

3DVVGIMPS{WpUp F REORAH W

&DSLWDXRSFRUSRUHOV PRWQMEEREOHV
DFWLRQQDLUHY RUGLQDLUHV

5pVXOQHEW W U L DXIPFWH. RQQBRERB UpVHQWp

$PRUWLV\GHMP@WE L O LVQRRIRSIVFT G DBISV q V
LPSIMXOHpPVXOWDW

5pVXOQHEW W U L DXIPEOH. RQQDLUHVDBUGYQDLUHV

DM XV W HFRXEUIF O YOUTHD P R U W L \D\SHURIPG W G H V
LPPRELO L VIDQ¥IRRUB\R U A DXOLHAH V

$XWUHV pQmFRIWINEMEOR S WXOHpVXOWDW

5p VX OQHEW W U L DXIDEWH. RQ QDL UH V+R D GIXYBMpU HV

SHQGHPHQW GHV FDSLWDX| DUREUHEXBEDSR/UHOYV
DFWLRQQDLUHY RUGLQDLUHV

5HQGHPHQW GHV FDSLWDX[ DUREUHEXBEDSR/UHOV
DFWLRQQDLUHV+RDGIXYMpUHYV

(IFOXO®W LPPRELOLVDWLRQV L QRR USEWGBAU®RE W O H p 8IS L | V
3RXU GHV H[SOLFDWLRQV VXU H HW JEO$DHEQWM D ¥ ORMBQUH\ FRQ IRR® HAM& DX 5D S S UR F K B FUHQW Q MMIDWI X VGAKp pi W Q MAB W
FRPPH SUp VGO B PWLIRQUUH) GHP H S WP VAR WXPHQW

€9e1(0(17603257$17673267¢e5,(85¢

(QWHGWRXU OfpPGWYDR® HWVUGGLSB/URJIUD B GpO L VOWVERBQ D G D
/H MDQYLHOIHQWBQWHUPHOBXMHQ TDHRQFDXHKEU &DGERGEH UMD QWRJIGHRBHOLVDWLRQ G X VOUMAKEERW M/ H X U
SURJUDBRHGpOLVEWARQEpH HQFRQMRLQEWHEB R QF O G\H. RQD F TXDIMISDIQDG PSLP LD & MEFDXADNG P L Q OVHW U H
SURJUDGRHG p O LYPWRREDQO W U D Q & R DWRIRRGP 6 PHAQ WXMBAHR J U DB RHG p O L \DIMWih R G HYH H Q B U DQ B IPHIWOWE H X U
FDUWHWpPSRWBRXYISDRIUDPRHGGB LEHHIUR Q DFDRPHGWRQDQFHPABQWMXVTXTHQHV W L WG WD UMHM p G LW
7' $pURSODQ G HPYHREUBIXRQRX SHRIUDGRHG pOLEPHLIR @DHHOU YV ¥HO GBRAM Q VD XURRP B®W D Q F 8 RHRQW H D X
SURJUDBRHGpOLVDVEDR® &Y $L U

'‘DQWVHADGGH IV UD QV DFOLRTXSD \p $ L&D QDG DP L O OG RERO SDWWHWVD[EWHQWH DSSOGRRBIMEPRYBHD QWP LO®H RQV
GROODUWPM OOGRQGROSDYD [H W GBI S WXOH pV X DPAB W F R P S VDDER DWWp & KKODXUNBINIE L Q W U'YWVV OBBFWHXU
GH&HUY LEHEY W D RO @DGS U HPWHIW P KBHW U HH WP RQWEBIQ W LOOLRQV G KV CERTLP P R¥E L OLLY PRILIRRIXM B 0 B \D PRIV L H
OD G>XAHMHQW HORUR YXDE AHG p O L VHD B/Q XX D Q T XH 1Bl F WX 5D L HPG\@ MEH S pP L O O L RKERO G B IOWMWD [BW H QW H
DSSOLFOEXONDAKDBMHBRLQWNGE® LV DXQAHR G pUBLHER GHQ YD% DQ TXH SHUDYRLAYW B+HY FRE&E$OpP HQWDILRISHW DY D Q
GTHQYLURIQOLRERO @BGM X[ DQVOBRWF H SBHLVR IR Q F W LRLQ/@IBANGIRR X Y DR J U D P AV U D Q \DD f IDLARHP HEIRHW
UDWHRRQGY SURBDWYJRWRMR U FGH D F WVRLREW\QB KIDH % D GTKIQ Y L SRQ GVED VIS G E

$FTXLVLOWHRIP\VWRQH
/H HQRYHPEUHO B DQ TDOH T XA R WG BN WP L R B VU @ GHWALRQ VIRXQGBIH FR QW UH S CPU\® DH. FEQRVO GEERUIAY W U D QGGRHK H
PL O OGFER\O OPWp J GHM HV S q PHOMHMNG GGHK H P L O OG FBQR\O O DilWp Ul QOR FIVRILRGQ\QG KO VDY DOBXU PLOOLRQV
G 1D F WRILREQ\Q PRI/ R Q W U HEVDRJQVG HOWR X P R\H Q S R GHEYRUDF VB IXRRYO XPHID FW LR QV RG BIERIDQ UXH Q p IRE RXHIW
GHE LN RXSUM Fp G.P @ WG L D WHRPLHIIN L q PRIXM B IDEY®® BV GEOYDH T X IHAYPWER® SWDE L OR Y B W IHREX GMV DF WQ BQMV X U H
GH OTDFTXHLWOLAVMLIRRIDG/L QDL UHV G Q A LYOIDG HEXRIO @ P UWH ® fiL Q W H CDF MRQR GRS O RSV D G G HO 1D F T X U Y ILVR QRAQ
HQWLHSREIMEpULRGH BN SUGYDF T X MRXWLBREV H U YHF WXHR Q@ISO RGHP H X ) BQMP S BDRLD Q THMHURQW
FRPSWDEL@IL\HBIKDUGH UpP XQpUMBpRQRGHO W L H G FEHPX QI V
/TDFTXLDhWHhARRS W D ELROARMM HIJURXSBRHQW U MBS O®RBBEW KR GBI 0 AT X SKLWIARYHPEUHO IDF T X UMISWpRRQWD LW
DSSPMXWFWEHY PLOOLRBROEGBXBDVVGH PLOOLRQV GH) WRIOQE KW PG O L RERO GBEUM [F pGHIG®RQWUHSDUWLH
FRPSWDEQHBXWRIO BXYFWL I\ @HOW LD B0 HFDPHP P RE L O L VQMRRSFUXHWEWNY K H OTON HRGWY W U D Q FRHO®H R Q V
GH GR®ODWGIILP S L\ prUX QW UD @K HPLO O L FBRO @MEKUR/R G ZHOIR R G Z L GO GXGXFAW L ELOBM X[ PR{WRPSWHV GH
OTHQWODHRSXRYPWHRQVROLGpV j FRP S@HDY DGH XOLDL IQ/BIBREE) YA FIWEHHULY LG-HE WIDXE.O Q D GIDU p S D U WX VEIGRIP FKD W
SR X UIMDEM/D X | LHMBBIM X V W p HJ HDIIQ @WEHUR U P DQARXRYGNO O HV IRE RKHEMBYULRGH G 1 p YSIURSIRANDR. @/F/L H AR Q VWYOLQ F HV
SUpYDQDLBM@MDFTXLVLWLRQ

5DFKBWQVH FRERVP®WEFWLYLWpV
3DU VBIOVIID S S U RDPRQVSUIDGPLQLYUW BPDWLRQ® D Q TXHQ QRYRWQ W H Q ¥B URE pjGHIH RSIURHO LGTHY B F IGIDVWY VF R XU V
QRWDMBHYFWLYLWMEWTXPLOOLRQV GH RUHYLQPRYBGPVHG WH DS S U FEE® &/, IHRSQO D6 ; /HFDOHQIBW HM P R QW R XWW G H
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UD F ODXW H U BSHHV F HRWIWER QW V XM HOfW E 8 Y EEHRW U R Q L & A HWp J O H P HHGWE B VS RWQpE KON IURHE W L R\QX ERI Q) @VHIBIFQWH X U V
FRPPENMLWXDBWRBQFKPVTDGp TSBHWRERRVRSUHV

$3(5d8'(6 5e68/7$76,1%$1&,(56

6RPPDLUKQXGHPHQW
8QDSHUO0X HXXGHBHID Q TYKXQEDVIHD M X SWEH OH GMXJLE MW U H VS p V HFQWPS HW. Q G L F D WHIKQ & HB-R®W OHV
D AR Q Q DULHULHYG I WX L GGV SIRVG WS TKHD Q W p D O L'V D \B BHFOIMT ${I L @dH FHW W H OERDOTXW LOHV BV X QMBI VW p V
O HV T X HIO/XGINDY p P HIQUARWGHHY U p VKRORPBW PV H QW p W WK LS B RSB ORKY56 /HW p VX FRBRABW pVHEWPWMXVWFXHDLQVL
O HM\O p P HQUARWYHRIBINS O L TXOEVXE UL TXH © 3 U@ WMHIQ @ IRV PRQVQ RGO BHD Q T)XGH?E SUPERBXWP HQW
Xx /H UpV XCAWRNWBEWNURQ SRNKVRLNVO W DYULOD DXJPHQW pS®MD S SRAHND XQ BB LRGH FRU U B YSRGS D DWW
SUpPFp\@B®DQ TWIHKQH FURLNVRR\HRI-H URPK pV XOIDIFW LRQ GBMXVWp
X /H UH QG HPHFD\S L VB R[S RIS RRMW WV L E X DEGWH\R Q@ P L U HWYDRIVSSRWHEMAPRYA/O RV DY ULODpWp GH
X 3RXQWHA/RX]H PROLW DYULO OH WRWH®G HB R ® WIFWWL R QDWW WHIV. Q \WWDWD S SIRUWQ G H P RQHG H GHV
PVEID LVVHPHQW \F DIQIOEERBEDUDEOHV

5p VX OQWDW
3DU UDSIRUMP FRWUHYV S B GBIOMS BpfFid GHOW  SDD S SIR@ W
/H UpV XQORFOPYH SUpPpYRQWMWELP HDEWRH PLOOGR@WRVRE@WDXVEH PLOOGR@R®XDUYDU UD{SSRGWM
GHXPLHWULPHVWUH GHJ OFIHE DR BIXF/E piF R X OOHT BFF UR L& W M PHIRESH. WD X VE D BR Q W U LEKK VIELPRHQ L WOl G QY
SDUWLH FRQW UGHEDIIP® BpV HIUL R QR XGHIKIEB ! DQ WIPW ¥WINQ GHP Q LV D W L R QW HEE DR Y DSURDRNF § MHEWILH\D Q AHHM V X OW D W
QHWD M)S\RW P OH WDDLYP\H W WQRM. O OG RE@D DX VX VEH P L O O L RERO GREXU V

5pSDUW Vi BBEKDXJ P H @GMDWV XRGARW PSUpPVHQWp S JRY H HIQW P HEGIW IPW ORGQ RERO (RXUV GDQ@H VHBWHXUFHV
GHpGY DL @WXYVYV GRNYKI P HQWDHV L RRL OGHERQVRXU V G D @OM H F WeHH{ULY L F 16} VEBK.O Q DBW T X QHP LQX W IPR@ GIHRQV GH
GRO XUV G H B HUWH/GWHH FWEHXUH V RO RIR@ DUWLH FRQWDMED G L EQ X WALRODGRB@RO ARXUV GD@MHFWHX U
6 HU Y LEFQYF DG IR V

3DU UDSSRUMP IBWWERHEAQW SDU UDBXRUW
/H UpV XQOMFOPPH SUpY R/ L P IDDWUMHGWp PLOOGRIRO (RXUV SDWUD S SjRAUHEBOW U L P ISWWEHGHIRMWIPHQWDWLRQ
GpRROSULQF LS DEHFKIDQWHY HON HQWHQWH FRQFOXB YOR KB YWIUL RID\QD G G MEFDGHEI U R G & DWW HF W H X U
6HUY LEFYF DG HKNRME OB LP L Q GWILRRIQR Y LV L IB® SVR MR Y B Q FHHVD V X Q MMDWI X V WOpMARDPUDYDW URHH QW p BHO OGR Q V
GRO@XUV

5pSDUW Vi BREXDXJIP H@GMNDW XRGARWPSUpVHQWp VYEXRGILDXBPH@GMD WLRQER QR BRXD UVGD @MHFWHXU
6HYLFEBWpWDLO D XX&QEBEXDE D QWDH LRIQO OG R Q3R G O M F WeHXLY LEFIHYF DG H HMURYE X JPHQW D W PR Q GBER Q V
GRO@XUV GD QW B FHWHMXUY LGB WIDNFON DW V HWQ M G LP LK WLLRME R QB/R GRXD U VG HO B H UQHBWHH F WBHXWWHR F LD O

'HSXIOWpERBW OJH[HUFLFIBWUWD S SIRQ@ W

/H UpV XQORFOPPH SUPEHQWRLOOGRQ/RODDIPHQWp GH PAROIXQV STHJ U D|SSHRAPM BpULRBHUHV S RGHG DQW H
OfHIHRHpFpGEHRXNIP HQ WP\ Q LIEXPEFCRURLEME PR QMO Y QFICHBIRFIRUPH IDLX[F O\O B WIVXBRNWW D SpULRGH
FRUUHVSRQGDQW I$ WG [OEMENEIFX V W KD ESRIQ W U LEERK W'L RIH U LOWARKGEIM S DRERAQLW U H ESDADIDQ K P GVHWH F K COUXIW U XIN
G L Q WipfUR S/ IHR¥K D U DHL W HO T H Q WRIQMDHX HAL&D Q D G BDOD KDXV VD GHRVQLVDWLRQV GHPIBVIMRXYULERS® BIWH V VX U
F Up D QFAHM V XQ MMDW X V WopNDIE-OLWP L O OG FERRO GHBKVXVEH PLOOLRERO GREKUYV SDWD S SiRAHIGHO BpULR G H
FRUUHVSRQGDQW I$ GpHF DATHQMU F L F H

5pSDUW NV BBE&KDXJP HGMNDW XRMARWPSUpVHQWp VIBEXRGILDXBP H@GMD WLRQER QAR BRXD U VG D @MHFWHXU
6 HYLFB W5 pW D LEONDX VHSDXQ BLPLQXWLRRLGELRQV GRK G R GEIDRHU W H GXH WHEB Iff IR F LOWDRIX@/ SD U W L H
FRQW U HEDDOD $a#7 L Q XGWL RRQL 0 OG R QB/R GRXD U VG D Q W B FWeHDUY LG 1\ WIDEO Q DISWQHDLVA/HH P LOOGR QAR RXD UV

GDQW BFRWSHIUY LFMYFDLUHY GH JURV

3URGXLWV GQHWYpUrwYV
3DU UDSSRUMP FRWUHV S B GOAHQMG BlpFid GA QW S DUD S SIRG W

/H\S UR G & I WQ/WQuHMER XOUA U L P WVANREAW D EO LV PLO O L RKBRO GHVX VG H P L O OGRERO GRXUYV SDWD S SRAHX [ G X
GHXPHWULPHVWUH GSHJ OFIHGEM ORI PH Q \® p MRORAID GHUR LB WRR 6 M PIAM X RBIX VEHRD U J BB Q V VOHHFW B M U V LG V
GpWDED@XGWHUYLFIBYVEBILO D X[ eDADNAH SILQ & HEBROFYHH WBHAR @R Q @ WIUHWQ JqU H V

5pSDUW Vi BWEIKXIPHQW B WR & ® TGVEYVQPHMWWI[ S O L TGHHY SIDXUI P H QGWD WR.IRGME RERO (RXUY GD@WMHFWHXU 6HUYLF
GHpPG/DLO DX[ e®B W P LSIA®/FER0O (RXU V G D Q W B HWSHXUY L F 16 VEBIL O D XH SHPL.G®MELR G R GO Q VA FWSHLXUH VROFH. D O
W R @ S DRRAQLW U H EDDXIM@RP L Q XGWML R QO OG R Q3/R GRXD UG D Q W B FIWBHMLY LEEDIYF DG IR V

3DU UDBSSRUMP BWWHEHGHOW SDU UDBEFRUW

/H\S UR G & ff IWQYWQHNRWGIMK J P H G\W p P L O OG RER\O G B MOM/ U L P 5\DW DI $1S) RAUHWG XV U L P SOWY B pHOHQUWHRIX DV \GRE@YT D X JP HQW D W L
G HSUR G >GLI @ WQuHNEW @M H FWBHULY L FHV E B@PIRGY)IA R X G B QOM D P p OGLHRRIROQGLLRVQL R IAWD WKKIB W HD RD XVVH GHVHAVD U JH\
GH PDRLV VEOMF N ROPGW OH 6 H B WIRED WDX0 QD @B RKX® SDUWLH FRSRMIMH EWEMOAP HV W U HFRRG WLBALIY\D
GH MRXODWTUXRHVWUH SUPFpGHQW

5pSDUW Vi FWEIKXJPHQW B WR & @ JEEMPHMWWINN W U LIEX@EXOH H Q WBHV PRQ OG RERO (RXUV G D QW H F WeHDXUYY L FH V
EDQFUGHN RNGDUYHKWUBDEMPHG LPLGXHWR RQO L RFERO GRXUYV GD QW BHWSHIY LF Y VEBRO QDGB PLOOLRQV GH
GROMXUY GDQW BFRWH Y WHR FHIBH P L O®HERQVRXUV G D QW B FIWeHXUY LG \G pMKJ LEOVDWV 8QLV

/HV KRPROREXHYDBX FRPSOB QIHYWH GHOTR®WQPFREO &DQDGLHQQH ,P S 00 B TXH SFRMBIAUEIBXD QTXH GH 1IRXYHOOH eFRYV
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"HSXIOVBpE®W OJH[HUFLF K BWD S SR W
/HVSUR G & Il W/WQHWWAR QWD EOLY PLOOLRECRO GEYNNXVEH PLOOGRRO RXUYV SDWD S SRAHXG HOBpULRGH
FRUSIRQGDQWH G IS IOFh[GE B XERH QW DA SRQ T X H VOXBIWRR X/ WIDHXFAR-O X PIMMI D X V& HR'D U JBD WM FW BX U V LG V
GpWDRO@XEWHUYLFIBYVEBILO DX|[ ¢\WDO YL OFLGH BPBYHUVIFFRR GBEVHYV p WO W @X@U SIMURMIW U H EDDIIDQEP LV V H
GHSYURGXLWV G M MINDPA BWRWE-HHUYY LEEHYF DG HHRWH | O pOAHBRIGG LW L R Q § UG IY IDWDSIDEBIMY/U F KOpY/ F RE X VS U HW UMBHVW UH
GH OfH[HUFLFH FRQVLGpUp

5pSDUW Vi BWEIKXJP HQW B WR 8 ® TAVEYMQPHWWN|[ S O L TEHHV SIDXUI P H QEWD WRIRGYME REGRO GRXUYV GD @WMHFWHXU 6HUYLF
GH WPLO DX[ eVBBIW\P BQOE RO (RXUV G D QW BFWEHXUY L FIBY VEBIL O D XHBHQ B GOOG RERO (RXUY GDQ@WH VHFWHXU
6 L g MR F LCDHD VRS MR.GIW U H ESDXMGIFG L P LKW PR Q OG FBQRO (RXUYV G D Q W B FIWeHXUYY LEFIHQ/F DG HWR V

3URGXDLXWOI MM GILQWpUrwyv
3DU UDSSRUMP HFRWUHYV S BEIBIOMS EpFi GAQW S OUD S ST W
/HVSURGXLWV DXW UHFRPPIS G IQSWRHAVAL P IROMWGH PLOOGR QR WVREQW KDXVVHPGEOGR@R®XDUEDU
UDSSRUHMX[ GX GHMXU#&PHVOWUH HESHIIpF i G DXV P H Q W DAV SR XERXIY KD X VF HYU R G WILWBMWRP SWHY | KRQRUMDLUH
YDULDW L RQWNBID BV SODFHO RRMSWSDEWYLYYV DX[ DV VOIDFJ KEWUMIREY RQHL.ERLGHQFH GHGMN FRQYHUVLRQ
PRQQDLHV pWUDQJQqUHV

5pSDUW VM FDEKDXJIPH@GHEWRERXWUXE TLQWp UrWswW FRIPE WPW WHYYEK IDEEXOIHP H Q W D W L RPQ\D GEHREQRO QRXU V

GD QW BFRWSHIUY LGH\G pWDLO DXHE& P QDG DRERO GRXUYV G D @H V H BW H X LI \G pMXEEIMOD W V GBI LR/L O OG REGRWO O D UV

R X G D QDWW H FWBHL.X|NHR F L BB HRAL O O L RERVO GREXU V' G D QDWW H F WBHHXULY LEFHQYF DG HIRI\R V

3DU UDBSSRUMP BVWWEHGHOQW SDU UDBSRUW

/HVSURGRXWUXN GILERPBSWYVHORXOWY ULP ROYMIIP HGWp PLOOGRQ/R®RXDUSDUD S SJRAUHNYG XV UL P ISWWEHG HQ W

/D KO/VH V{H [SWLJKIHS DSDMDM B & WP H GV Y WSLLRREG X L W VG 1 XM Y/ IXHHETE N UDLEHYF DG IR Y Gp FBKODIDW pOLRUD W

GHFRQGLW LRI WKHGDO HAD U L D &/HDRBIQAMDIO BXY SODFHOMRWEML SDYYRN] DV V X U DRFGVHWW B & 'O H YV

DFWGEDVDWMHFWGHHMHU Y LFHYV G 8 8 B WW L FORA REK® D U RR.GIW U H EDDOD Q AKX MWW L P FRW Y HG pUp F R P @W DV RUX ED\H

W U L P W BpHGINEED L WMH. V R Q@H ¢ USHJ REATXIRDWR U D VK Y IESDHOE DD M B B U W L FX00DW H 7 WeHHXUY LG\ WIDXEON DW YV 8 Q LV
5pSDUW Vi SWBIKXIJPHQWBWR B RXWIKN GLEWRPBSW YV H @M\ OCLOBKHHY X J P HQ W D W L PPQ\D GIHRERWO GREXU V

G D Q@OW H F WaHHXUY LFFHYF DG HWREH PLOOLFRERO GREKUV GD@MHFWEHXUH VR LD O FHWIGHG R QG D GWM H F WeHHULY LG HH V

G p WIDX. @ D Q B GSID URRLGIW U H E D O DX@RHLHPL @ BW L R QO®IE RERO GRXU V G D @OW H F WaHDULY LG-HEY W D LONVDX[V 8Q LV

'HSXIOWpEXW OJH[HUFLFKBDBUDS SIRG W

/H\SURGXLWV DXW UHNVRPPIS G Q@Y B\QBH Y pV j PLO OGR GBR GI@OUXVEH P LO OGRBQRO (RXUV S DWD S SjRFAHWG H

OD SIpRERHUUHV SREG DYM[IBUFEFENRMNIP H QW PR SRQ TXHD EPURLEMSB ROWILW PV G H VGIBW I X LARDAH/E HV

SURGWILWBHW F R PjSKARHQ\R U COLILL)\F LGSH Q PHU pLR B PR He W D WIVX8OR®HEM pULRGH FRUUHVSRQGDQWH GH OTH[HUFL

OfDFTXGWUMIRGHRE®H Q F LGHIBOR A Y H UV LPRRID G BRMM V D Q Jjiy RSO W LH F R Q W UGIEEDIOB/EHT P REXLWY DXWUHV TXH

G D @DW H F WaHHULY LEFMQY/F DG HIWRYH | O pHBRGVG L W L R RVL O H V VK@D O DKW R X G Y5 U H PWHIWL P EMOMIHHHUFLFH FRQVLGp U
5pSDUW VM BREKDXJIPHGHEWREBRXWTXE TLQWp UrWwswW FRIFPG W pV \STHEIS D LDTXIHP H Q W D WRIRG)ME & BB/R GRXD U V

G D @DW H F WaHHUY LG WIDEO QD GBl P L O OG FERO G DG H F WBHLX] INHR F L 0504 HRAL O OG RBQRVO (RXU V' G D QDWW H F WBHDULY L F H V

GH GpW MDD VY[ @@ DWMR.GIW U H E DD FHRHM Q X\W L RRL O OG R QB/R GRXD U VG D Q W B FIWEHDUY LEEIHYF DG HIWR V

SURYLWRQUHUWNBUpPpDQFHYV
3DU UDBSIRUMP HFRWUHYV S RBIMOMS BIpFH GAQW S DID S SIR@ W

/D SURYSRMRHUW HRVU Y R QETHOM Y pH P L O OGRBRO SRMOM ULP FRGYHGIKPXVEH PLOOLREROGRKUV SDUDSSRUW
i FHGOGIHX[LQPHLPHVWUH G OFIHF DS BURFYH.S/R XS® U W KU p D Q FHYV D KDBWALHNSBH p F L p @ VBB XRINV | WHIAKD § O L H
PLOOGR®RO HIKYXVEH PLOOGRQ/R®RXDUVUHIOpOWHIQESOHRY LV LRRONGHMXODULRGH SUPRPGEEGYRQ UHQGHPHQ)
VRO L GHK DXIGWALH KIQMA U R LV VOHYFRD X BH\DH V HBW H X LFHEY WIDEO QD GDQVL TXH OD GHR Y\RVCIIGBHY D FW q U H
VDLVR QI@IFDW L WO RRP SRV GWER QW H | 6 XAIDOMINVY VW DX p WD M @8 QD @STHU RALAMS W D EG.D@WHH/F WeHX{UH VRBLDO
SURYLVLBE B\R MW Y K QUG COXIPFEUR G XERMOW UL P WWUWWMDEOLH | CGRERODEWYXVVH GH P IGROMLRRUWN G H
UH 1O pOHBAQRWY LV L RONBASRXW D X[ S DDMRDERE®NUVOH WARLGPHABNUEL R L V VAOHWF M R OXIP@E RUWH IHRUGWY G H
FRPPHUFLD&WDW[V G RM@ S DRURMLWM U H EDDIPQ B p) DW L R Q DGX FFREOMIM[HUFLFH S D @hp G/HIGEW U X LFDIYF DG H H V
JURNMHWRWDO GH CSRSU FOWDIAL FFQ p BR KHA/U L P H[W U HPE R X UF HQ W D J HGDYQROOOTEGHW B WAWNAMD EO L |
5pSDUW VM BREKDXJPHGHDBIRRYQ. VL SO WBRKW F U p D QIFW W BINBE BIFXOIHP H QW D W LRIQO/OGRQV GRK G R GO QMY
V HW H&KHIU Y LEHEY WIDEO QD GB PLOOLRXCRO GREXUY G D QW B FWaHXUY LG i \G pIAKT) LeOV D WHABEHD LPV. O OG RIGRO GRIXU V
GD@MHFWBHXYW-RFIHDBDUWLH FRQW B EXQID BQ P b X WLRMEGRQB/R G O Q WO FIWEHMUY L FHY E B@BRIW H YV

3DU UDSSIRUMP ISWWHEHHEAOW SDU UDBYRUW

/D SURYSRMRHU W HRVU Y B QFRIOU U L P HDV@IWLPHGHK p P L O OG R QB/R QRXXD U VS DWD S SjRFAUHVICOW U L P ISWWEHGB QW RYLVLRQ SR
SHUWKHRM pDQFHV DKDBWELSH p FLpFKLIHMWP L OO L RERO GHENL VM P LO OGRBRO (RXUV H QI D L \GRIQD DL VG/HV
SURY L GLRRWW H | H X L OFORP B H USI RKW D W VHEEHW WHQGDQFHV &DQV RIHM GRIGW B UVKHED @BHEW S UrWV DEXWDRV B X |
SQLMSURYLYRRIQ S M MRUHD QFHODW LY H DK EXEARWHMMD F O LAHL O OG RERO HIU ED IGHV P LO O L BQRWOW GREKUV  HQ
UDLVR @ B® S D\QFIHAR Q GLDQQHWH FW BN UV L F 16V VEBIL O D XH %/Bl Q B GHEBYF DG HWIWRY W RX @/ S DQAMY W USD®IDVPLIJUDWLRQ D
FRXUWGXPHVWUHGIS Y FERQ@XFSWLIER X W B X[HIGX SRUWB FIXLRRPHP H U F L D& DW|V / 8IQW ¥GWIDEDU R Y LS/RYSI® U W H V
VXBUpDQFHD I$ RXUWL A HSAUNKPE R X U F H QW Q XIDEX. WR OHPH S WIWAMDIE O L

5pSDUW Vi SDERBUP L Q XGWMLERMR Y LV L S SWRKAWL p D Q F HDWINWUNE G BEELIY GHVPLOOLRQV GRK GRGOQMY VHFWHXU
6LqQMRFLOBA PLOOLRB@®ROGHKUYV GDQW BHRHWHMUY LEHEW WIDXEON DW V G LRVL O O L RKERO GREXUV G D Q W B FIWBHDXUY LG V
GpWDED@XGWH PLOOLRQV GID GWOBWMHMY LFHYV EBEBRWHV
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"HSXIOVBpE®W OJH[HUFLF K BWD S SR W
/D SURYSRMHUWHRMUYRQEFEHWEH PLOOLRROGEUKDX&/HWHPLOOGRIRO RXUV SDU U D|SSHRARMIBp ULR G H
FRHUVUSRQGDQWH GHUQ K H GHEUOBAURY § R MRHU WKV F U pD Q F HIVX DR @ MELLYHT [ pi¥OMH Y pH - P L O O L REGRO GEIVX VE H
PLOOGR@RO GRXUV HQDLVR@BPGRLVVBHYROXFEXY FDUDFWqUH GO ¥R Q QISAHUGHIAF R P S R \BIRWMRH) HOFAEDOMIVVG H
GH FURPBRWDW YV GEWD X VFHYURY LV LRIQEQOERUWBH SUO\GY F R PEPXAM DY[BIQYWLGHXRD X V¥ HY SURY L&HRIDY HW
FURLV VO®HYXARD X B\ W B FWEHXUYY LGH \G piv@D QD GBS URY LV L @ LSV MR Y R QUFH® DOAXIDYFHAVELUR G X F W p WD\ETTHAHW
PLOOGRQR\0 KN X VEH P L O GLHR G R RXD UV H | O pdéQIFQ WU D W ERIQ GIXEWH V HBW H X LIFHE Y WIDXR O Q DERQW UHEDODQFp
SDU XGQIRLQXWER@ YAPRRMER UW H IGHE UD\®W D X&MRD I/ X/HABDR 1VI U D &/X FFQ/P IR G BpULRBHUHVSRQGDQWH GH Ot
S U pF p GHDX@WV B FIWBHMULY LEFHYF DG HIRAHW R W/ D® U R Y LYR RID S M MRILH\D Q A HSU LP@ SRXUFHQWDJH DQQBBIOUYW\GX YF
VIHMWDEOL |
5pSDUW Vi FWEKDXJP H GHDBULRRYQ. V L SE SWRXW F U p D QIFW W BINEX QENOH H Q WAV L RO O L IERO GREXUYV G D QDH
VIR W HXW Y LGHEY WIDME D Q D G Q B X J P H Q WIDHV PR Q OG R Q3/R GRXXD U VG D Q W B FIWBHULY L F I\ VEBKFON DW V XS@ELXIPHQWDW LR G
GH PLOOGRERO RXUV GDQWBFWEXUH VREFDDXOH O OMQUH QEIAHVE b RYDS/RBE® UWKY FUpBRREBRUWHIHXLOOH GH
FDUWWWDWpPJLTXHY DTOf HOWD MPVLGIRADWAK D U DEKWV U H @ TIDQHE X UM WFBN. I SRR F LO @ RX@/ S DQMM M USCDUIQVH G LP LQXW LR G
GHPLOOGRQ@R ®RXDUVGD QW BFHWeHXLY LEHYF DG HWR V

[7$%/(3  3529,6,21 328%57(6685&5e$1&( |
HPLOOLREROGBODG 7URRRLFOR) 6LPRLVO R
DYULO MDQYLHU DYULO DYULO DYULO

3URYL\SIRRX3YH UWMBUpPDQ4 eWDSHF\ GpSUpl
6HUYLGHEYWDLO D

6HUY LGHBYW W D LEONI 8 Q

6HIFHV EDQRHW

6Lg VRF

7RWEMBURYLSRXHUWMNY FUplieWE

=
[
v

BURYLWRQIHUWNBUpPDQEEWDSHWWDSH
DF\ SURGXI

6HUYLGFHEWYWWDLO D

6HUY LGHEY W D L&ONI 8Q

6HUY LEFFHYF DG YU

6Lg VRC

7TRWOMWBURYLBRXQHUWMNY FUpDHr@MDSHW
pWI

7TRWOHBURYLGRXHUWMNY FUp

&RPSUHQG OD SSRIAY SHIURQHW YRHV VXU OD DXEWUM HEPHQBQWHY SURJU D PPRUOMGH HK b\ YBDEENVGIY BETW B XE[Q L V
&RPSUHQG OHV DFWIHV HQIDQ FIPHQW 8 HVH FRQWWYDHWAY GH JDUDQWLH ILQDQFLQqUH

[

,QGHPQLV BN DR Y ¥ UDRMEIHU JFRQ QH[H V

3DU UDSJIRUMP FRWUHYV S B GIBIOMI BlpFis GAQW S DUD S SIRG W

/HLQGHP QL\GCDOW VR ®Y F@ B FHRND Q H [ H VO SR FROBMY W H LMD OG RERO CPIDUN X PQKD X V&H P L O OG RERO (RXU V
SDUD S SRAHD GK\G H X [ MPIHP HV W U H  GSHJ @R HGHH@ RILFGWRQ U L D W DRIQAW B H Y DSGIXFH GjHIPIWD ESHM. SD OV p WD X |

DVVXUDGQRHN Y RO XW LIRGQR B BE@W L QX UWUHEM R X G ¥D Q Mp@W p U IHXTXDMJI P H Q WDHBLHRP® QGHV G 1L Q BMFRXWAD WLR

GH OTH[HUFLF H ARKGISpRAGIW U H EDIIEQ@RM/HY LQGHP QGNPWY RRBDQ HHVF K HWBIL P L Q X WQLARRE G K

GTpYpQHPHYWRUR ORIRDHHQW V

3DU UDBSSRUMP BWWERHEAQW SDU UDBFRUW

/HLQGHPQL\GCOW VR @Y F® B JHRND Q H [ H VO BRI FRQBMURHL Q X p IBLHO O L B0 GREKUV SDWUD S SRAHMDOMM LPHVWUH SUpPFpG
UHWODQWWYROXWLRQ SGINV QDWWXUBHQKR XIBYDQQpHY D GHABEDL HNGHHYVG HP DGGRG HP QL FRWER QO PH[HUFLFH
FRQV L ®pHJ HRXMU ARRGIW U H EDDOD Q FpQFLGHQFH GHYS RE WIpKHNSEWIKR@ WY D F W X DWRX\D U H & YBIPENA REID Q F H
SHUVRIPORXG W UL P ISWWEHGHHMYU L DW DBIXW S H YDOHXU GjHY/T B SEB-RH B BQWRMD V V X U D Q6 Y XH AH GBMDR\PLERIH
GIpYpQHPHQYWRUR ORIRDHQW V

'"HSXIOBpERW OJH[HUFLFI$BUDS SRIW

/HLQGHPQL\GCOW VR ® VY F® B FHR Q H [HFAR @MW DE O L H VPL O OG.B®RWV I X VG H PLOOLFRCROGEUYV SDU UD|SSRUW
FHOGHKBpULRBHUHVSRQGDQWH GH O fHDKUF HBNW B WLARD K @ DOGYORXGMNG BXY SODF HPK D WIHSID GUM P X |
DVVXUDQFpWR®RWQRQRUDBEYHQ L VWXUMVIDRRXGYDQQpHYV D QGHABILLLHIPHHOW GWP R Q GFMQ GHP QLY FWKRY GH

O H[H B RIQFH. ®pHJ MR @/H KW U D @IDVP 5Q ¥ WQARREGHp Y p Q H P @ WR/U R O R 1 R DXHHOMMQ F WESHRGRAGH. [ LF DWSRQWp HV
DXK\SRW KD ¥ WX D LELIM@DWE HWR XV \GHE WEHXWX U 56 B FEQHQ H

&KDUJBXWTMW TLQW pUrW g JHWI LUFDL\W QFE H
3DU UDSSRUMP HFRWUHYV S BEIBIOMS BpFi GAQW S DUD S SR W
/HWVFKDUJHV DXWUHV AFRPIPGYIDYWAWAMIGOHY pHY P L O OGRERO HIKNX VE H P L O®HER@\RXU YV SDUD S SRUW
FHOOM HX[LAPBIL P KB\MOMIHH H S BipFig GUHHQ W poM D@ X VS O R YoXBHIGR XWH QLU O DGHWRD FWERRIERR LS M E P SIIQQW HV
OLpHVHV LQLWWDM WRHVTRONYGBBORAYGFHOH\RORQQDLHV OMMOMUHHHD LpHY | OTDH THIHREIN. RQ GHHV WLV VHP HC
FRQWLQXA\RZSWEDQY NQQHPEPHSDQVLRQ GH OFH V WIEFDWYF DIGHIBWOK WD W V /$IQLFKDDXMMIHY TXH GILQWpUrw\
VHWR@WDEJOLHVPLOOLRBRO GBYNXVVH GHLOOLRQV RKGROODUV
5pSDUW NV BRE&KDXJP H MWD QDKW UXE L QWRARSW pVHQUWEWMMYULEXDEOH | GHG D X PR IOQW REFRDRREKU V
G D QW BFRWeHXUYY LGHEY WIDED QD GB P L O OGRERO GRXUYV G D Q W B RHWSHMUY LEFHOYF DG HWWREH P LOOGR Q@R XD UV
GDQWBFWHXYWRFHI PLOGHEROVWRXUY GDQWBHWHXU 63+ GIpBMPWD WYV 8QLV
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/H UDGMIHR | L FRRIRFESH p V HEHI/E D Q TKHHOMAD EOL j HQ UHBIMUG SRXOBHX[LGPBLPHVWUH GSHU OFHEHQED IH. R
GIHIILFUBQRMOBDQTXH pWEHEWL j SDUDSSRUW DXGHX[LqPH W GHPHY[W SBIpFGHQW

3DU UDSSRUMP IBWWEMHEAQW SDU UDBXRUW
/HWVFKDUJHY DXWUHV ARPPGYIpYWQURMM UL P RDBUML GXp PLOOLRERO KUY SDWD S SjRAUHD G WU L P ISWWBIHG H Q W
V XWRK@ D L\GRIQY F K DAULIBH/ H Q \W R Q VOHX H LCRYOHID B FREMWULP HV W U H HSR)PF PR BD@W L P IFRWY HER B B W B L\@W
MR XU H W U LPBp/AYR GOIH) WHRSKMU RR.GIW U H EDDIDHBKP UJHY OLpHV j GOHIDHF ML RHUNE RQUJH Y D XW U H W DM M VGV LW B Q
GLPLGXpPLOOGREROODUYV
5pSDUW Vi BMERUP L Q XGWERDU DKW UXN GILEWRPESWYVHQWPHY SHEHSORIRXNGH R @O OG RERO RXU V
G D QDWW H F WeHDXULY LG-HEY WIDEO QD GB P L O OG RE@R\D GRXU V G D @W H F WeHHULY LG-HE Y WIDXLEOV DW VHSSH. R LOOLRQV GRK GROOD
G D QW B FIWeHXUY LEFDHYF D L WHNRABCGE D U MRLGIW U H E DDIXMAD BX J P H GW D WP RQIDHSROQVRXUV G D QW BFWSHXW-RFLD O
/H U DGMIHR | L FEERIRMSH p V HIHN/E D Q TKTHHMMWD EOL j HQ UHSIMUG SRXOWULPHVW UH /$IWDRS BRYIQMFW B 1) oV
% D QKT HMWWD EOL j H QI HJ DAHS SRMUWLP BUWEHGHQW

"HSXIOWMpEBW O{H[HUFLFISBWD S SIRC W
/HWKDUJHV DXWUHV ARPIPGUIDQYWAWHMRNIOHY pHY PLOAHREY IKVXVEH PLOOLREROGEKUV SDWDSSRUW
FHOGHOBpULRBHUHVSRQGDQWH GH O UHFOPWK D @OBIWF K G H GHO 16! QUARIQMDHK HA.&D Q D @8 D K RIS O R YoX/BHIQ
VRXWHQLU ODGFHWRDFWRFIERIR LE ME P SIQGW HYH/HVQ L W L\DWAL Y WO X B ¥ LGHH Q PHF R QX HIRUR/Q @ QWM U D Q J¢WH V
F K D U DECW DX T L Q WM W VAM pHRYW EOLHV P L O OGR QBR GI@DKVX VV H RALKD OG R QB/R GRXD U V

5pSDUW VM BRE&KDXJP H GHE WL RDXW UXE 7L QWRARESWU pVHQUWAWMYULEXDEOH | GH'GHD XJPHQ®WDRQ\R GRK GROO |

G D QW BHWHMXUY LEHBY WIRO QDGB P LOOLRERO GEXUV G D QW B HWSHMLY LEHEY WIDNLFON DW YV G LW LOOGRQV

GROG@XUV GD QWM HFWe-HHMLY LEFIHYF DG BKR VGHIWP L O O L RBRRO GREKUV G D @W H F W H X W REd.DHD

/H U DGMLR | L FERIRFSHU p V HEVE D Q TKHHPAMD EOL j HQ UHBMUG SRXOWBpULRBHUHVSRQGDQWH GH OYH[UDWILLRH S
GIHFILHQBM)XWOVMBDQTXH pWEEWL | HQ HJ 0AHS SRXID SpULRGH FRUGH O R QEBFEWEIH Q W

,PS{WXOH UpVXOWDW
&RPPHBVI SO LiTXP X E U ©BXH V H Q &/IDWILQRIR U P Q I/Q RGO EHD Q T)XGHS U p V B R WX P DOW6 D Q@ DXMHVAW HJ p V K RRAPIHW V
S UpWHPR X D OKKIUF XQ GH VH\HWR RPN X UWSH U DR U PIIDREH DGOBKDUJH GYXKEEHW XBDVWRWFERMASIUPVHQW pH
HWDMXVWpH

/H WIB[LP SRWILMAIFRREPSUpVHQWHIBHIX pWp GH SRXU OH GMMX[LRFMWMQWHH SRXUB HX[LAPBIL P HWQTH[HUFLFF
SUPFP@MQ SRXWWULPHVWUH /DGHPIL@SIMRODISGRUMW UFLFH WU SRIEHQ S0 XIMHQM g UH K DIXWHK B\ \G H
GLYLGHJBEVYGHYPEWO TLQFLUGMREB K OGIp PIH Y AIAKY S DRRQW U H E DOBIEFMGE X p V X D WIIQRAS WO HpV X O W D W
/1D XJIPHQ\SDW UG S\RWLVP HV W U H VI 5 GHENAIIQ W L M@ P QDX VIVHY % B WITIGRNS #AXO H p V X 6/ DOMDQMX WU BD UV pH
OTLQFUGMRBBPEOH GIpOpPHQWYV ILVFDX]

[73%/(38 ,03P®85/( 5e68/7$
HPLOOLREROGE QDG MDA G LFDRQ W 7URRRLRORY 6LP R LFVO R
DYULO MDQYLHU DYULO DYULO DYULO

,PS{WX WILPVLWRR@DGLHQ SUBD
$XIPHQWDWILRIPRXWLRQ MWWULEXDEOH
pOpPHgWWD
'LYLGH@Gk
eFDWMWVDX[ DXPRWLY QWP QI
'"LYF
&KDUJH GIVYLRG {®@ptV X GIWVMMG[TLPSRVLWLRQ
HIIHF{ FRPPBUpVH
7RW®DV U DM X V\§ R RMHE VP H D QRN
&KDUJH GIVYLRG {&ptV X GIWVIMMG[TLPSRVLWLRQ
HIITHF: UDMX
3RXU GHV H[SOLFDWLRQV VXUV HD HH SEOPHEDWMD § QRMEQAH\| FRQ IQRI@ HWE D5X 5D S S U R F K B FUHQX Q MMDWI X VG piY W Q MR P H
SUPVHQW G IGDQRWRRQH UH QG 8B p\BERERHQW
/TLQFLGHOFBOH SR XD pREP QRN H B DWW ORR\ D@ BB BN LPSRBUWBRQ ODREBLO THQW L WPXMXWILRIQTXH HQ
/H WOBXIL PSR WILMIERIMXVWp FRUUHYV SRR B KD T i DI/ © WDPGTHIY Y D XQWE AW I @ R X U F H Q WK GMOIDWI X V W b PISY IVQ W

/H W IBL P S R WL MAEREGM XC\HVED D Q TDXHAVG H SRXH WULHABVEDULY VD SHPRIUW SRS HX[L GPBIL P H VOV HGHF L F H
SUpF p GIFGIWK D XARAB DUD W LY H P HRRVCUA U L P ISWWEHT B QWP L Q S\WWR © SjRIUMA [ H S BlIpF ig GAH.GBW WQ F L S [) OHRBHQ §\U H
KDXVEHV UHYGHRIXWLGHQGH VGH[IRREHUDVL QF UGM QBB K PGIp PIMFAVKGE DUWLH FRQW 5 Bl B DOTD REDY N V XD WIIQRIS { W
VXOH pV X OWDXWP H Q \8 DULLRSIUM L P ISWUWEHVHE S OLTXH HV V 8 DUOLK-DOXY N PH@XV I ) B RFOSNNG H p V X GIEDW W L H
QHXW U B D UVQ fiL QPLYRHGHHO®Ip PIH § RIVX [
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,QFLGHQPBRHYHUGHRQQQD phWW D QJqUBNYYXXOWDWWWEKWY LEHp WDXPDeWDWYV 8QLV

/H W D EXDXIDNS QpW HIIMAN W L P DW L R Q G3-H 0D E@ RIYGHUR/Q IR QW VD Q VXOHMU L Q FLSD X[ p CpTR@\GIEW XGGHY DWF W H X U
6H WV HGWG p W D LONDXV 8QLV

7$%/($8 ,1&,'(1&(( /$ &219(56,21 '(6211%,(6e75%1*E5(685/(6 5e68/7$768 6(&7(856(59,&(6( '€7%$,/$8;
e7%$7 81,

HPLOOLREROGBQRUG VDN QGLFPRQWRQDLUH 7URRRLAVO RWHV 6LPRLAVORWHYV
DYULO DYULO

SDUDSSRMW SDUDSSRBNW
DYULO DYULO

$XJPHQWDWLRQ GLPISEIRHB®DWLRQ GLPLQXW

6HUYLFHV EDQBRMWINPWHWY 8QLV

7RWIHV SURGXLWV

&KDUIHWUXBTLQWpUrwyvV

5pVXQMIISUQY LPS{W

AXRWH GXYWXQMWSWEBUWLFGOOW ERBULWUDGH
"LPLQXWDRQVXOWDWU@RE{ WX/ HFWHXU 6HUYLFHY GH GpWDLO
DXEWDWYV 8QLV

5p VX OS\DIMWD F MIQRGR PDO@DNFLH Q V

'HEDVH

"LOXp

/D TXRW G §PVWQMBHWEBUWLFGOOMWLR GPHHMWMUDEHGHBGRBYGH WIDRQ GHV P R Q QIRGWp MW Q IVQ 5B PVEI G DI® RAIVK Q

71X GH FKDQJH PRXHQDO &$ 7URRNLAOR) 6LPRLFNOR
DY DY DY DY

'ROODU D

6RPPDLUSHHW S HFWIRQRPLTXHV
/H SURIGQWWE UNMYLU pRQ Q GG B ® FJIRW W UH W BFR\HQ UHODWREHEBPHQWSDD®X FREHV DQBPHUNOHV M RIL W
XQ UDOHQWLRW EBHRGWDSE S RMWKBH @H L[5 RXUDQRIPH. OH&H U D O H Q W& MVEUFRH.Q'W D QIRHU S1H DX W \GBUDLUEYX Ip H
OfDPRLQG UG HOAHHBHHMWP H V& i H\VH CEDX@R i WHIRLRUGHp WHW UNESHVG@DWH S D ViV TBWF U R LG HWRIQYWR BR'HUFHWO HV
JPRSROLWHUDXGINQ W LR ® @R W PIHVpE D FHQHWVEMVHYG X | DGR SX\QHES S U RFW W H Q@ALAIW KR X Y HDM K V W HEPHH Q W V
OD SRORRQIVEHWIWH V IFR QX 1 R @ WDILIIDSHWp F X U GHIXAIY E L OGN DO/ b R REHR P UDELIPWOVA HWD O H Q B IHY Wi-FRHXGRP L H
PR QG Lj FRHXW WU P H

$SUGWRALLH XD TW IO HDX W UBNQGHYV pFRYRPERWVY HQTpF R QCRPUH FDRARGIERH FURLY DB DEHU HPWHIWL P HFY WIUH G H

/H UDSBRUWWEIGHISDUWEPHQW DLQ GX & RPPHILOPHER DQQXDM¥ERXGW BpULBGHD QY PHWH/HT X L

FRUUHVSSHE® VOPR\HQQ HD 1B & U QLRDUW HORBH W D RV M DGX QW $HIRIMRQVG Y p D F F X P X GBI WW R @ MAD
FRQW UDBHWRSRUW D WWSDV GREOWL Q F LB BWIGHIBU R L V VIIDRAEH O fiL Q YOHBXIS HQE HRp QD JHWHN QW U HRQMV H V
QHW W HPHOQMIWEBIR Q Q p H W SO\ I8 Y. TXQUGIWIELL I X BX®pSHQVHR GHRPP PO LIRRQEH GX GAHX[P HRAMIPE QP RLQV
FRPSWHG O L QF LGHMPFEHK F\B | R B QW p U HHEKHAH\S R U WIDXQW HQ W BWE RRWQVHV S X E G HY XIDWIHQIW RP S X\
SUpYR\RQ&BURLVVDQF 6 DR ER QRPPLLH. FOH P BXILWKOHH W U D BIG BW B DEBHHQ Y L URXG R X G YU H VGAKBIB U p V HDQQADH H
FLYH®I® &HSHQGDH)WDL  OHWDW VREBNFHUEW HOWERBRH U F L D CORK D®IQFL P S R&/DEURE WBR XD QH GH
DXSDUDYDQMU PLOOIGIHUGR OPPWIVFEH GBW RBKILARAN X Y HU Q H R HQERALYS RVQV [ D X \OHBQ WE MER X D\QHJ G HV
SURG R PWWL FIDLSRAUGBN X\Q H YICSCSHARJ L P D W IPYL 19 GBEDBEREEC DVIVW X BW P R GFKID Q J H B MV X B HOGIR/X Y H U Q HWPRIGW V
HQJDJpV GDQV GHV @ LR BEREWREQ R UXPD SR KB®Q UD F FRRIGW U D LDUXHPAHQOWWHD/U L QW BV LM X B SPFRQRP LT B O
GpSHQG QR FEEH HDAW HXRW D P PHEQXW EHD 1L P S REHW DRMT D B R XA V XGUHPW R U VO RI[ IRAKH GEDMW R Q VL RIQWIRTX P H X U
GX PD UGB KH3/U RE MBR X D@HHP H X BIKIQW X H X U D X FRXW MG REH VW TXI HQW U D vQRIRRIQWH KONV \GHUOD FRQVRAPDWLRQ
XQ OpJBIOH QW L& MHRIHRQ WVIFRFR P DOV DW YV 8QLV

/RUVWIDGHUQUQMBALRQ GX HEPPDURMHGMUDO 5HSHQ VB ERRAMLW)WZH&E DpDIILMBRYVLWRRQWLTXMRERXW U H
FRQW L QMDQW WHIRTDUL OHEWHHY FRQV L @DUDLVRIGRI@N M U Q D % L Q@ EDRRI0/& D LTWK D O L N.R CALEEHHW W H QG0 @ PHIEX p
W UDNB KD DF WER QWPR LLTX 1D U HFBUDQ XPEW @ WMWHQGDQFHYV G N I MV B WIpREL@Wp U L WRRHE M HAWAWULTXH GH

/DE D Q TRKHIQ WIIDVOW FHEXO H QW LV VPGB W IDFWHRQV IBRXVPWNUXEB TLQ |G B WH RQH \IVE N BVQUHIFVBIHRQ

UpSHUFXWDLRQDMRXGHMYURFKPRQYRXSW pY R\RQVIRNX U F KKH\E@M D X[ G H VI p R OGN XP[D\LI W LHDRSELLTE OjHARHID W D X |
DFWEHO j DX RXGHWSUR F K DOL@@IPH V

/1pFRQFEMIQD G L H QR WRK MRXQY X QW X BWIL RBL30) % p 6! Y IDIYIRAXI P H GWPR L QV G H QJ\W KIPGIQ X DIDXE R X G W0 D
SPpULRMMDQYEPBUY PDUTXPQM LEO®PHOLR SDWDLSFROUW KPGpPLTGHH HQUH J L \WWIPP BBXW B DQW SRUW B Q W
UD O HQW L& NOH PH G\D QW FHWGHHD i K D E LWWIDHWGE BB D Q G HP [SQHD/J §IRNHCUHDWU W Lj SQUHY H FR P PE 1D P H X E GHIP RIS BV
DXWRPRELOHV j OTDXNSRKQM X ERX®WYV SUHPRHEW\GH OFIDYQ @D U p G X FW DBQ REGHX SWWR GHIE G B HRPADOHP HQW
FRQWLQXp ®MNODHFWRLYVVDQFH

1RXFRQVLGPMREVWDLQNQEREG W UDRG@E VYV D HWHS LV V L SHIWREDE OB R RBMSURFKWIUQP HFWNB VG WYPFRQRPLH
FD@RHQQH j SURJUHVVBIDUFN U B PRHREQW U DRIH Q & WR/Q EFRDQMW D LIPRH)/G L Wi \R QRUR O RIR DRRIGW HLE SPUWLH |
OfDIIDLEOGHWY AWH & HNPWHRNY R J H P MGV F W L & BWW D Q Y BRI W U H SRRMONGIHED LV VHFH QMIVVW D X[ K\SRWKpFDLUF
UpV LG HQWEBHOMEYD UFE K W UGN DU DLEVY WX QOHHIUH U P L VVHPEHERMD GpS HGWHQDJHWH TDFWLYLWp 'DRRRELOLqUH
V HF WSHXWU RGIMIEX FWLRQV REOSURW RRWERMRP PHQ F W GHP R L Q G PSR UWMBHDREIH Y WBLJIRW U H V V DWW p@DH U
SUHVVLROHWKXOTHQVHPEDWRE M VIF@ER P DHKRIXGHMEH U QR RUWR X W HFREW X VW M P A BIiHS 19 O QXS U p YR P P H
HQ WpP R IQIHMARWE & ¥ YHS p W UERIRRG D\ V
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/H UHGUHV)V AR KMUGHY FRIQW UjLEKMH WHIS D N QR G L H @PH YWRLHF G RX ¥ WD QIERHH VGAHU LjH O (DHE R X G X
GHX[LAHPHVWUH GO QRBIMHVDIP p OL RO BWX R'Qp B BAHR L V VEOHYFUADR XWE HRINK UH U F R QOABHUQOGHHGESHERM Q D J B LY H D X
G THQ G HWAVRNIRG IDRH X i D @M HOR O L WALITIKHR'S U X G H QADIWHLGEBHM WAS R W K p F D L\ B YRVE M UGB V V H U U(OREK QWD Y
QLYHBK[VWRFNV W& R EAGOMBMWO HV |DE U L ATKHYMTR WY L&/HWHW H G \ QEDHPYLUDIX IRWOVIA MW K@ #0 BU R LV VIID@RAEBIQHUD LV R Q
GX ULTE¥HH/QW UH 8 DV WRIEGWR B 8 W YHQ U p G XANBRG X R\W LIFQHp V X G D&D\WQID@ D W LE PHI[SRUBHD WURQGXLWV QR
POQHUJpWLRGWY HO X LE B BELOX VLMY URMHFWXH\RKD QJHUD SUREDE BEHRQ W LI LEDMTXKH O 1 PRROGERIDKOGY H
WUDMHFWRLUH G HOFHORMERPBQRE M eSODXWYV 8Q LYV

3RXQIHQV MHEDHHQ Q p HO HBWH U Y LFAFRQ R P LT'X$IWp Y RIDHIQBW R LV VAR, p I80& D QDGE T pWDEOLUD AR TP R\HQQH
TXWWRQIRDRBUpPYLVLRQV] OPYEPRNVEDQ TXXDQDGDQV YRES RUHBROLWLTXH GRIDAWRERBRXY OTDYRQV
PHQWLFEQQRWHY LY BRIGSQWRP SWHUEBWWRPERMVLEOHYV DEGEDIQMUED G F RAPWDUHF/L BY D W BBIQLLQYHL Q1 W D X |
GIH[SDQWURYLAXRUPDOHSVHVDXNG WHOKFKARERWL T XL S R M XIS/ YO D Q T& X D Q DG IPHIMVE! T D H @ HD DY LHF
O pW DE O D\FWAHEPHARWD &% L U H { W ENKRIX U 3DBRQVPTXOHRMUY LFHV pFRQRPHUYN RIZKDXORIG L | L FOXV WY HFWH X U
GDQMDYHSUY Y L\EMEMERY Qp TXH QENMPHQWY FEO&DWBPH KV ISUR G IVE OLHPIH Q WHROHUG HVY e W D W T 81 D\ AHVO W H
UHPRQAHSHU GIX S p WEWRBEYHY L/I¥ DW W @ € XG0 Q D GALHNQW/ML WD L QDMEIMXE W D U p FHRW A KGHW W H FH Q86D X FREHV
O D QRIPH. O H

/HWLVTXHMW W HULRUDW L R/Q\QNOENOLIYE/\W GRYQHD WXED P@ Q G BEQL Y HIDW L R @D TXX &D QGEMH X UH UD NDLRHGID Q W H
SRVYELGEWRXYHDX UD O HRMY T F S P MIMNYY H FBWIHPKD E L WA BRIQ LHBEED V H Q G H WGHIFP B Q WA Y R O B W LVRHFFGWH X U
OfpQHU B CHVAVPG W U WIDHMWAELY DIGRW P L VI R M FLHOAW H U Q DAMWLGREDRVOVH\E L O DR X \GHIXQH G pIFRFWYRQVVHPHQWYV FRPS!
GHSURE O GRS D BELVDF K HP L Q/H ¥ HQQWI RS R O LWL FOHME H] X HO P, BIDWQ G HPIHDYOUH-FABRE@WE T XER X UDDR WU GHV
UpSHUFXVXURQWNYV POQUHKDIMQARXEVDP p BXF BHEPE LI IpUHQG FRP P DU DO/ VHIMEKA Q H V XV P HQ J\DLFRAM@AV
PDLQWHQVRWHARP P H DFYHHFT (X URRBHD SRV FKDGYHEESURY LV ILRAPHP@ BV IPHRQGHLDLY/IT XGHR@MW G Tr VEBIW S RMEpHV
/D VRIGWIRND XPH GBI 8 QHRQR S p B QR HU H V \OHH © QY XIXHBQUW YEXT XEEU p-Q HQ F H U W L V& X ® B ESDHD YEXRO@MEB HWH
LQYHVWLYV VOIRGY X RPYLERIYWLQ MHUQWHR@W HYTXHH Up YLUBRQVY RW D P PHWWQVERQVLV W D@WHHY 2K WQ W
GD@OMBOPQLOVROPHEB@HY PHQDFHV $REKOHGW HVHV V SRADGPNHNT KRIQY RPW T X H V7 RWD EF6IFW HPOWQ W L 10F Q@ B W LW |
PRQGLIXGRILYHDX WWHXY HQW U BHYFH UL RGHR O DW LPL WHKE R B Q FARMWHL R LR QoHYIR@AMK Y QW HQ W UIRQVV D QF H
SRXUDRBVMD S L G HPRLANG O HK R HGFOQU W LFE BEH R IYN VG H Q W IYREWYRK D § OV R O X WW R Q ERBR'H U F HEEGIH V
OfpY R GXMMLHR[Q W

5$33257( *(67,21 '(66(&7(85691%$&7,9,7€/$ 7"

$X[LQ@HO BUpVH QW EDW L R (R UPHDRWR QEX® Q TKWip V HVGHW HU p VM Q WRDQWSIWYL. RBDH ¥ W BX H VS OR LW D W L REH DR PG HE WAX D WO
DX &DQDGNTXROSUHQIOWKOWDWY GH\Q FBISEYH ¥ R GIWHREY H U FLB XD Q B®H Y F W L & EHMPAVE SO WULPRLQH HW
GYDVVXDBRIDFHD 6 BU Y LEHE WIDXEON DW V GIQLVERO B U H QOHH/RWK OWD WV GHHW DVIHWIYYLIEW W VE D Q F DHVWRIRPSIWEY R RQ H O
DXEWDWYV GOEFMWLY LWPWGRQ GH HXWW DRRHARDWD UWLFL SOMOL@TXB@EY $P H U L WHBHSUHY LEEIQF DG H HWU/RIV
DXWUHYV DOFHYBDIQAKRHQWM J U R XISYHNGX V HFEALI MR F LD O

/HWpV XOWDW V VGH \RUKIXTIXEAHBAQ RVG YOLHAR/D U JGINDVE W L OVHSDW V& KVH F W HHX B W K p D@BVD Q TRXHHYV X B WY D COGH
UHQGHBMF KD TXH V IR SOUHVD V X O W D W EUDHVXG/MBHVE BVS L V8D R[S DWW U L DXXIPDEGH\R QRDGE UG B VBJRDFWH V H F W HOXOU V
% D Q TIXQHG L T X B BIHKHX W YAWD M X B RO 6\H UH QV H L J @ HPHERWBVIHUE U IIBYXH V H Q W DWILRIR GRIQ D/Q RGOEHD Q TX H2 G X
SUpVBRWXP il QWH F WELSRSQH LGaH p V X O MDDV L HUDVS SR MV WER Q HWO Q RW H.Q W L&, QOR biP DAM E RVRW G H §\G B WaV
ILQDQFRQUAR GIHBHY Q TXRIXU OTH{B®FLRAWREUMBRX®H TLQIR UWVPAIWHRIGHW HQGHBHEWSLWD X[ BWREIUHKDEOHV
DXPFWLRQRWDGE UGG KEHVQ TRB TXHOGHHVXUH | LQORGRQLRDRB&*5 VIUHSRUWHU | @IIR WHHFWAHRRH QW2 G X
SUPVBRWXPHQW

/D SURYSRKRQSH URU\D QURHI® DDA YOHFIW Q DvQ SILHRUGX W/IDISHHYW D SHWpSUpPFLPV WD S J D JHG H GBW WX [
FRVQ U BW \J D U DLOQ/DIQHHIMFARIP S W D EG. D @VHAH FW B KVS HFW L1V

/H\S UR G & I WQ/\WQPHIMWMB I8QH &H U Y LEFIHYF DG HHNAAMR GWpVH B @FX LY D OINGFRIHBTHKY L J QT KUGHD Y DEHSWR GR.QV
LPBV D EROH[R QpdsfpL P FRWP PE HAL Y L G HIQWEHAX Vi WD O HRXIL Y D O M QEPAS {M/p TXLYDOHQEHUBMMD DR TXH P HVRUIN U
S UR G WILWBIW R X Q/HWD O HXRBL O HWWH WE MW r&N PDQLGUH XQ GHRRIPXRK WIHY p O p BHIRPS D USIONRKI QLILFDWLIV G
SUR G & If W/MQPHMWW VBN XI[F G 1 L Q VWHAMBOD ERIGHX VWG pTX LY DIOHFGEBURG X LWV G 1 [HYMBKWD VEHLPWW H p V X O W D W
SUpVHGWEHU Y LEEIGF DG HHWRAR QW S ULV H VVGIE QELGWN-R F/EOUDM X V & HORH DX Y D O H Q R bOUH. WADLPHHMWO BHO L

PLOOGR GBR GOWDESRUWLOOLRQV SRXEW O DMHMWW U HHIW p PG OQ@ RQA/R O ® DEHX [ MyPIHP KMOWHHHUFLFH SUpFpGH
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[7s%/(s 6(59,&(6( '€7$,/$8&$15 ¢ |
HQ PLOGIGRQWD QD G VHDQANQ G L F DRQW 7URRRLRVORV 6LP RLNO RV
DYULO MDQYLHU DYULO DYULO DYULO

BURGXLQW pQH

SURG DXWND XK LOQW

7RWEIDHV SU
SBURYLSRFRHUWKRUpPDCI DFWAPpB UL
SURYLSRKHUWKRUPDCI DFWIURG
7RWIXOBURY LS/R @ U W KU p D (
,QGHPQLV(DVVXUB®KBDUJIHV F|
&KDUIHWUXKELQW i FRPPSUpPpVH!
&KDUIHWUXELQW 4 UDMX
&KDUIJHFRXYUILPSWXUUPN X4 FRPP&EUpPV
&KDUJHFRXYUILPS WXUUPN X4 UDM
S5pVXOWiFRPPBUDVLE
5pVXXOW-i1UDM

[

BULQFLSBRXPHWDYV
S5HQGHPGIKNDSLVEDR[SDWWULBDXDEOHV
DFWLR(CRUGLGY: FRPPH SU|
S5HQGHPGIHKNDSLVEDR[SDWWULBDXDEOHV
DFWLRQRODGUE: UDM
ODUJ LQW pQHWWFR P SV X@ HO/F VWL LW
5DW(HIILFL:i FRPPH SU|
5DWHIILFLiUDM
$FWDBPLQL\HVPU DWW GHERBYED QD G
$FWIpUpV HQ PGEEROEDGYD G
1RPEUHV&HF XUV DEGpHWD & B L
1RPEUH PFpTXLYDWHO@WWY
/HV FKDUJHV DEWILGHVPUXWYV UD MG MW plO\p AHH BOWRKIQWRRMEW JHYV OLpHV | O WIQWIPRIQ WEIXJHORYQHF $LU &D @HGHURR Q DR B B DEHV
ILGpOL@BWMWLR@V SRS WHKXIUHU WWH PHVWUH. OOLRQV GH GROODUV PLO S {WWKDEH H3/R O OHW j GHBIEH XV WRW HRDX
GHX[LAPHLPIB\MWWUH PLOOLRQV GH GROODUYV PLOOLR W GRWERG 8 DWW D SBit 0 @ BRSO GEWVOOLRQYV GH GROODRMUDSUQV
GHV H[SOLFDWLRQV V¥ R&\BHY Ut-DSpRPUMQNEEIX X UHV | L Q D FRLQIRHIP IPR@5X E 5D S S U R F & BURDH/QX\Y MBEDWI X VGAKpD piY W Q MARW P H
SUPVHQW B IGDRRWRRQ H UH QG S B pH\OMERERHQW
/D PPWKRGH GH G FDBUMHMBLAROH XUV G HMSWRGWID WKEQXQ UDWLR GH IRQG VY FSX\R SFBMBHGH K Q W RMRGLLGID BN H U F L FH HW
SRXNH[HUFLFH

3DU UDSSRUMP FRWUHYV S BEBIOMS BIpFis GAQW S DUAD S SIRG W
/H UpV XQORFOPY H S U p@ WO WeHMXUY LGHEY W D RO @DEBXU OH WASIHBMAWME OH P L O OG FBRO DY XVVH BHOOLRQV GH
GROGXUYV SDWD S SFAMIGOG HX[LgPH WGHPHY[W UALFH S bip 0 plniDMW VE HS UR G SIDMWLHERPSHQIMEHFKD UJHV
O L pjHOM D F T X L VUL R WIREEH LSDOM D X V& HFK D UDKKW U HV TXH G 8 VQVDIEH QG VIDWWORERSGEFEBIU R Y LY/RSE U W K Y
FUPDQBEKMQHEDVH U D NX\OW KB MBIRWOIA U L P HV WoW-D E PHL VAL O OG FEGQR\O OXGRUAD X V&'H P L O OG R QB/R QRXXD U WH
UHQ G HP QW D®HMNDS L VBDR[S DWW U L DXIPDEMW\R QRDE UGIHR B RSU p V H QUADIM B W WIPHARPUDY WIHHY S H F W IGHH P H QW
FRQWUH SRXH GHXMWgRR EWOHIH SBEPFHGHQW
/H\S UR G X LWH\F \BBEMXUY L F 16 VBBIL O D XS B R @ DIS@OW @W VGELY HWYVFHY ESHFDR GIEFRREWY H U FRB KD FWLYLWpV GH JHVV
SDWRILGING DV V X D BEEFQD GHV S U RSRICMHVW U LPH WRQWYpY PLOOLRQV GHX®ERU®B UWLOOGRERO GRXUV SDU
UDSSRAHX[ GX GHW[U P HVOAH] HSHEIpFIR G HQW
/HVSURGXLWV G IRW@MWHHWY PLOOER QR XQHKNDXVEH PLOOGRQ@RARXDUMQ UDGWREUR LV VEOHMRO X P HOWH HW
O DRV V HRPHRDW J INY R O XFPPRAHGQH S U r vV \D X J P H3HW [P L O O GBHWRSOYARXU V O HAR O X IBHHV'S U r WS/D D WL X D @MU ¥ H GW p
HW HAR O X BHSAU r W VHIDXW U H SUR@WYPHQWp GH YRORRHHGHEpS{WSURJ U IBWWL O O IGIHUG R GRXD UV H 1 O poADD Q W
FURLVVO®HFIBHVY GpS{S\DU B/H FXID L KEUHE p S { &/ COHDF W L & P L BQ VEBIL PIRBLHY HG HE p S {®/YH Q W U S UPLDAHNH
G L QWQHMMRMWPIMMD EOLH jVRXWE XJP HQWDHS RE Q) D L \GRIQRDX VE HW D & Il L Q VALSDWQ/H KXW U D OQ BRI SOUWUHQRH VXU
SODQ SUHBHTUrWYV
/HVSURGXLWV DXWUHYHTR@WIEQMpP LW UE FBRO XKD XVE&H PLOOGR@R®XDUEGX IBHWMIDXJPHQWDWLRQ GH
SURGWILWEW D F VELINDIWMYPMGIHEB B XV V HSGRGWILW MYV G H V j FKRRFQERVHMHWH W H UBYDLE FHIVH @WHO/T D F T X GVHL YWLHR @ YDR Q H
KDXVEHY SURBGWLWHN TXH G Th OMMOHAARE\SBIHEGR'Q WEID W L O OG R Q3R O @ DEYD X VE M) Bl X WWDID BXY SODFHO HRISWK |
GHSDVVALPXPVVXUDQBMXE RO Q) OQBHXIPHQWDWLRQ FRU WIQ\GSHPMGE BEYMW MREHAD Q F H
/H\D FWRLGW L Q LYYW D L HRQL\D O GRS OBXUDYULOHQXDXVEH PLOOIGHMYRBYRXUV SDUD S SRAHX[ G X
GHXPHWULPHVWUH GSHJ OFTHG QR E HTXDMJI P H Q WIDHMLRRXQY HIDEX\Y LEH KD V\GHHV O D YAHB B X IIKI \D F WiLpl W p V
VIpOHYDLHQW O GMYRBYORUY DYULEEXDXVEH PLOOGHMIBO XUV SDUWDSSRUHX] GX GHXU4P MMOWUHHHUFLFH
SUpFpGHHAR L JI@ID G IVF T X GWLIULRY 8 BKD X V\GHOP D O B XD U FKEB T X QH DXJP H QW R XWNLIRIKE H W
/D SURYSRMRHUW HRVUY R QMO Y pH P L O OG FBQR\O HIIVXVVH BHOOLRERO GRXUV SDU U DiSHSHRABMH
GHXPHWULPHVWUH GHJ PFIHGIBDORIRFYH. V L SO SWRKW F U p D& BBWVXIDFWAEP'S Up SRPGUA UL P WIWWWD EOLIPLOOLRQV GH
GROOQDUKDXVVH GOOLREROGKUV UHIOOWHIQESHRY L DIXRBORE X W U L BH Y MUHQDM. VR QU B Q)66 B RQWEHK DXL W U H
GX FUREVYWS DXWBDUWHRXOLMHVY L FHVDEPQMOLHSHRYRWR LV VEIYFRD X FBSURY LYR SO UWKY FUpDQFHIVXYHODWL
SUrs/WR G XFRHMOM Y pHPLOOLRQV GH) GROO@IY BAL O OG R QG/R GI@DUDGWR QR Y LV L RQW LBLRPHIRY U HG PQY OHV
SRUWH | 1§ XALODUDGINYVF Ul @ i IVX W U HDVX B D WAL F XSV RHAUBG URY LV L BO LBWRXW FUp HOSHMPE R X UFH QW R XBEX. WR O X P H
GHSUrByWeH H®DXVVH GE
/HLQGHP QL\GCDOW VR @Y F& DI FHRND Q H [ H VO SR HFROBW W H LRVO OG RERO PIDUN X OQKWD X V& H P L O OG RERO (RXU V
SDUD S SRAHD GK\G H X [ MgPIHP HV W U H  GSHJ ©RIHHGHH@ RILFGWRQ U L D W DRUIQXAW B H Y DSGIXFH GjHIPIWD &M SD @Y p WD X |
DVVXUDQRHN Y RO XW LIRYOR B BIE@WH L QU WUHEM R X G ¥ D Q @p®iW p U IHKIMRM I P H Q WBHBLHRP® QG HV G 1L Q ®MFRXIWAD W LR
GH OTH[HUFLF HO ARKGISpRAGIW U H EDIIDEQ@RM/HY LQGHP QGNDPWY RRBDQ HHVF K HW B L P L Q X WQALARRE G K
GIpYpQHPHQYWRURORIRDHQW V
/HWVFKDUJHY DXWUHV ARPPGYIpYWQURMM UL P WVAYREHNYHY pHY PLOOLRERO GBYIXVEH PLOOGRQ/R®RXDUYV
SDWD S SIRRHD G K\G H X [ MgPIHP HV W U H  GSHU PAIHGUHHIUAM D@ WU RLE ME PSIQ@NE W XH GH DIBX\R HQUDHEAFHN LY LW p V
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FRPSULV GHVGHKDWAIR GG RODUJHYVj OfPHT X GWIUWWLRW RQHD A AU R LE MM PGHREBWOQ Y HVHV L Q L W WRMD MYPHN T X H V
F K D U DKW T T L Q WUpIUM W WAM p R\ E O L H VPJL O OG R Q3/R GH@DIXN VH GRHL O OG R QB/R GRXXD U V

/H UDGMIHR | L FERIFSH p V HOAD W LR G T WID IMPE\RUIHU L P WVANRGHW D ESGIMS H F W IL Y H P HiQW SDWDSSRUW
SRXWGHX[LgPH WOGHPHYVWUHRLFH SUPpFpGHQW

3DU UDSIRUMP BWWEBHEAQW SDU UDBFRUW
/H UpV XQORFOPY H S U p@ RWEIW WeHDMUY LEGHEY W D BO @DE®X U OH WL PLHXKRIHU 1 D 6\WHY HP L O OG R QB/R GRXXD U V
FRSDUDWLYFRREZWW ULBHYRUHBRIXVVH GX QHWXIMBDIKDUIJHY OLpHV j O 1B Q VEHOMNQD B RQFLAPHSWWY B HGHVD W
OD EDGHWVEGHP QL\G\W VR @ HYEBOFEBIUR Y LYRSE® UWXUY FUp DWRKY SDUWLH F R Q WOUBHEPOL@XGWER Q BHEDUM @ BD V H
UDMX\D\W pM X Q MDBBVX J P HGHW p P L OBHERQVIRXU V /H U HQ G HORHIDVDEHNIPS L VBDR[SDWW U L E X DEOH\R QRIPE UGN LU H YV
FRPPSIU pV HOQMMDM S\RWpH W U LPHVWUHY SHFGH Y HPH\@W FRQWHWSHFWLYHPH@W SRXUWMULPHVWUH SUpFpGH(
/H\S UR G X LWH/F BE@IVP L O OG R QB/R € QIMUINIAHEH XG XV U L P ISWW IHG H@ VW6 U R G KIL@W p URVGSGAL® H@Xp P L O O L RERO GREKU V
UH 1O pWHD MIVB H X [L P BILP HV W U i FEIR@BAMRXILW WXUH. RISNW BpGHB DU W LH F R Q W UGHE X® IB@HR/p PSOUBIM R O X P H
PR\HGHSUr\WWp VS\DIUDG IS RAUMIGAY U L P ISWWBHGHY RO XPPRAHGHE p S {WSW R JUIBWWPLOOLDUG ® i I©RIBRIRMY V D Q F H
GH GHV GpS{S\DWBHFEIH HGWY GpS{WV G D Q VGEIHHW \NE BQ WL MRS D HAR.GIW UHE D O D QG h A LEDGM K REH V
GpS{WWVHQWUHS PLDUSHL QW p U r W Vp QHDW & HHV VHRKWE X JPHQWDWIRE @BLVRQ GX SH U | HAHML KRRV KGWHHW
FRPSWDELOLSDWERDWVHYH SREMH { WXLHDEM R D F F U R LS MOHR IF-IOMDUAHD X [ p | p U HHEWMWALDHEH V D F F H SEACDQF DR QW V
/HVSURGXLWV DXWUHRQMXH PGNGEW R pOOWR QY GHX G BBV J P HEGIW B MOLRIRERO G BUDYX WWDID HX 8 GDHAHP HQW YV |
OfDSSHSDVVALPXPVVXUDBKBEGRQQhHXQH DXJPHEWDWHRRR Q AMEWM R GELHGIW VR @ VHBHPL Y HB &KXV p GHYpV
D FWGHWH U Y IGRHHY WG IR (8 D W U DRORLAES\D U SOIHD TWH ®HHX [L /PBIL P HFRW SW R LA VMERKX U V
/H\D FWRLGW L Q LR @K@V H G\W pP L O O IGIMUBE@@RXU Y SD U U DISSHRUMWMG X W UELPHHRAHM\GM VR L J@HDKDX VV HO BB HX U G H
PDEKp @MW) BURLV VEHF @ R X DHF B WD F Wilpl W [RQINK J P H G\W pP L O O IGDMEB® GRXUV SDWD S SRAHX [ WX L P ISWWEHG HQW
WpPRLIQIDNDXV\GH OD YDHDBIXEK p
/D SURYSRMRHUW HRVUY R QIF KB\ P LG pP L O OG RERO GRXUV S DWD S SjRAUMWIGOW U L P ISWW DG 1B O WR Y LY/RSI® U WK Y
F U @0 HMH O DOAXIDYFHWGLp 8 U p PGP L @GXIpP L O OG R QO/R RXD U VDS UR Y LS/RJSIB U W XU p D QFHO® D W L Y H SIUXR GXBBILIRA G Xip
PLOOGR @GR G@QDLIMER®QH EGHOBMH UD W ERQ GIND Y R GIDEOMHBR UW H | 16 XL OIS D U W HRBKHWHUML FHY EDX[FDLUHV
HQWUHSH LW RBWDEU RY LYRRQ SHURMUH\D @ RESU LPGRXUFHQWR XD OLVp GX SROKPHMBDIEOL j HEDLVVH GH SGE
/HLQGHPQL\GCOW VR ® VY F® B FHRV Q H [ H VO BRI FRQBMURHL Q X p BLHO O L QRO GREKUV S DWD S SRAHMG@MAMI LP HV W U H
S Up Fp\GHQ O poMp @ VG OWIY'RRUBEY H L QLYW U BY R X G ¥ Bl Q GDpGIW p U L HXBIDIW MW G HV GHRLDEGHIPOLYF BWU R @G H
O H[H B RIOFVH. ®HU HRXIW AR.GIW U H EDIEDIQ B F LGHRQRFAAL I LF DWW S R QBIPHK\SRWKgVHYV D F WOMRM\H U BE W FOMUIDWY X UD Q F
GH SHUMVRQ®QH L B\ WGHHIWY U L D @/HDBIQNMDID BXY SODFHO MDA SDBYPW DV V X UD@FHNI P H @GN DWRREU H
GIpYpQHPHAWRURORIIRDHQW YV
/HWVFKDUJHY DXWUHV ARPPGYIpYWQRIGEMN? L GXp PLOOLREROGKUYV SDUDSSRUHDGNWULP HVW UH SHIFBGRQW
F KDJ HOL pHYT H Q WRIQFDK HF SR QUDDBXF R X G YWV U L P W\ EHGT HG@W D U DKW UXE TLQWpUrWYV UD MR M WRHHHNOE RQWHP HQW
VW D SO S SRAHDGMMWLPHVWUH SUPFpGHQW
/H UDGMIHR | L FERIRFSH pV HOAPD W LR G T HWID IMPS\RUIIHU L P WVANRWGHW D ESGIME H F W 1LY H P HIQW SDWDSSRUW
SR/ ULP ISWWEHG HQW

'HSXIOWpERBW OJYH[HUFLFISBUD S SIY W

/H UpV XQORMFOPP H SUp& H®NUY LEHKEY W DLO D XS B BOGHMG[CP FELO/RW DY ULODDWWH L QAN O OG R QO/R GI@IDMLW VH G H

PLOOGRERO RXUV FRPSDUDWI FHPXQ P OMGH FRUUHVSRQG B QWb @BIQEE HE MDR/DFQMNBWORNWH F K DAULIHAW
i OTHQWHQWH FRQFOXHYIDWIDF BX BVALVQ R@R Q AXPBILIQENY VHFE BV JHV DXM GH ¥ QGAHMrGH/P Q L \COND VR & W IHG0 B
SURYLVLBE B\WRNAUY R QB HVWHRKMW RRGIW U H EDIEDQF F U R L& M M PSHIGREBOMLQVED VUHD M X DM p M X Q MBERWOLW U L P W\ W\
PWDEOL PLOOLRRO GBYH KD BWHYHPLOOLRBRO GREKUY /HUH Q G HP QW DOHMDS LW D X[ B WRSUHIAKIDEMW\R QQDLUHV
RUG L QPR BPISIU p V H QUADHV B WWPD SRDIpRAGIH V S H F W IGYHH P H QWY FRQWUH SRX@WBpULRBHUHVSR&EDQWH
OfH[HSBPFHGHQW

/HVSURG X L VOB SRXRIGMVp GH PLOOLREROGEKINXVVH GRLOOLRQV GRK G RO B UNEHSH XG FOBpULRGH
FRHUSRQGDQWH GHUQ K b GHEBAU RIEG & I WYWPHNRWIMK JPHGWp PLOOGR Q@R RXDUMQ U D GWREU R LV VEOHMW M R OXP HV
GH OYDFFURANV HPRHGWROXPH PR\BEQr&@BXDPHGWpP PLOGHDRGEMXUV HQ UDLVRQ GH OD FURLYRORFHVGEH G
SUrYXYBDUW L FXBH. H GHYR O X BHSU r/XYHQW U H $H LWRHYR RFHGHE p S { WSW R J U IBVVPL O O IGDMEIIE® GRXU V O HAWR O X IBHHY
GpS{@WMDUWLDXDOWUFHGWp HWHAROXBHEPS{WV GTHQGH HSDRDHHLQW pUrW Vp@H\W§ O HHV WHREKW H
DXJPHQWDHMISRE QDLVRQROGNVEFHY WX [Q WIESDPWWLH Q HSOMBRQEXWURY M Q FOH S O D GQHVHYUS WV

/HVSURGXLWV DXW UHR QIMXH PG iV PU OMDE FBRO GRXU Y G XD IGWD D X J P H (B I WSLLRRIG XG MAV DWFIVBLINGLWY pAGIHQ © B
KDXNGHVY SURMGXEMMNY FRPSMRHYRUBHYHVYLFHVY EDGH DAV GHWHMLO\R QKD XVVH GHV SUR G BIWE WpUON W VW L H
pJ DO HFRE\SE W HPRINIBI WP LO O L RERO @ P \KDBV VIO BXWDIDBXY SODFHORQRIMSKY. SDOVPWPVVXUDQBRXBOOH
GRQQpHXQH DXJPHEW®DWHRPREHED QRGIH P Q& VIDWWLERIDWQ F H

/D SURYSRMRHU W HRVU Y R QETHHAMMMD E O L HP L O OG FBQRWO OHIWIYXVVH GRMLOOLRQV RK GRSOWDYSFFUHMDOH GH OD SpULF
FRHUSRQGDQWH GHUQ K HGHOBUMRY § R MRHU WKV F U p D Q F HIVX D IF Q@ MBLUYPHT I pINOM Y p H P L O OG R QO/R Gi@D KV XG/HY H

PLOOGR @R QXD U VU H I O pHIWVIVRIW W L HOOIO M B P ID@MBWR ROV L R QM VG HRWWGIHHKUDOMBB W W L FXED. FUR LGWD Q F H
YROXABSURY LYRYS® U W KU p D QUF i ® COXIDYFIVALUR G X F W p WDETH WO O L RERO OEIEVK JPHQWDW PRQ GBLRQV GH GROOD
UH1 O pyYeRQWD WX FQ@BQMHY SRUWH I HX IDXE BV VB HFHSAHWHNUN LFHYV EDXFIDQ WHWISW R WHMD WGRHY LS/R S® U W KV
FUpPDQRHSULPG R X UF HQW D J HGDYROBGHW B DWW H HXDXVEHSGE

/HLQGHPQL\GCDW VR ®Y F® DI FHRND Q H[HAR @MW DEO L H VPL O 0GBV DK IXVEH PLOOLREROGUV SDU UD|SSRUW
FHOGHBPULRBHUHVSRQGDQWH GH O {HDKUFHBN BWILARBD W @ DOYORKXGMND BXY SODFHPE D WIHSID GHUM P X |
DVVXUDQFHWR®RWQRGR UBEYHQ L VAXUMVIDRR XGYDQQpHYV D GHAMpILLOHDPHOW WP R Q G GHP QLY FWKR Y GH
O H[H B RIOAVH. ®pHU PHRIXIW QL KW U D @IBP BEQ ¥XWARREGHP Y p Q HP I @ WR/U R O R [l R DXHOQMMVQ A VESHRQRAAL I LF DWSRQWp HV
DXK\SRW KDQ¥ WX D WGLIHDWE HAWR XV \GHE WEHXX U 56 BN FHQ H

/HWVWKDUJHY DXWUHV ARPPGYIpYWQWAMRIGW D EJOLHVPLOOGR @R H@ODXNGH PLOOGRQR ®XDUVSDUDSSRUW
FHOGKBPULRBHUHVSRQGDQWH GH O RHH\WKIRL\FWHS UBE-FD G\ B WJ H @ TOHLDW M Q WIHY FIL@BPQRBWO TDFTXGHLWLRQ
*UH\VWa DBIERNMS OR YoXHHER X WEIR IFURLGYD DWH ¥MVBDK VEFHY LQYHVWLVW HP KQRAWREIW UM/ RKQ SDUWLH
FRQW U H ESDOD QSN HV W U X FMQIDDIMER R G W TH[HUFLFH SH\FKDGHIBWY TXN G T L QM MXAMMPRIGW D EjO L H V

PLOOGBERY HIKNX VY H P L O O GRORXHY
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/H UDGMIIHR | L FERIRFSHU pV HOOMPD WL R G THIDIMPEWRDEBH UL REHV RYWEOLY UHVSHFWILHVWPHQSMWDS SRUW SRXU
OD SpWRRGHVSRGCDQMW[BUPEFEHQW

[73%/(s 6(59,&(6( 'e7$,/$8;e7$7 81, |
HQ PLOGXGRQWDUQGLFBRQWR 7URRRLFORYV 6L P RLFVO RV
DYULO MDQYLHU DYULO DYULO DYULO

'ROOBDWYDG

ZURGX LQW pQH

3URGROXWADXE LQW

7RWEHDY SU
3URYLSRFSMUWKRUpPD(+DFWEPBUpPFLpV
3URYLSRFSHUWKRUpPD( +DFWIURGXFWLIV
7RWEXOBURY LS/RS® U W KRU p D (
&KDUIDHWWUXK LQW 4 FRPPSUIQW
&KDUIDHWWUXHK LQW 4 UDMX
&KDUJHHFRXYUILPSMWXUUPN X4 FRPPSUpYV
&KDUJHHFRXHQ\LPSIMUUPN X4 UDM
5pVXOQHBW S HUYLFHY EDQ BRMDXD G H
eWDWV sBRRAPBUPVHQWD

5pVXOQHBW HEHUYLFHV EDQ BRMIDKD G H
eWDWV 8B0DMXVWp

4XRWH GDYWXQMEBWEOBUWLFLSDWLRQ GDQV
7' $PHULWBRBREBRASW pVHQWpH

4XRWH GO WXQMEWEOBUWLFLSDWLRQ GDQV
7' $PHULW WDGIK \EW p H
5pVXOWWRPPBUpPVHQWp
5pVXOGHI DM XVWp

'ROODPYULF

3 UR G GLIW @ WPHIWW V

3URGROXWADXK LQW

7RWEH/ SUIIFRPPH SU|
BURYLSRFSHUWHKRUpDC:DFWEPBUpPFLpV
3URYLSRFSHUWKRUpPDC:DFWIURGXFWLIV
7RWEXOBURY LS/RS® U W KRU p D (
&KDUIHWWUXK LQVW: FRPPSIUPVH:
&KDUDHWUXE LQW 4 UDMX
&KDUJHHFRXYUILPSMXUUPN X1 FRPPSIUpV
&KDUJHHFRXYUILPS WX UUPN X3 UDM
5pVXOQHBWMEHUYLFHY EDQ BRMDXD G H
eWI8QLiFRPPBUpPVL
5pVXOQHBWMEHUYLFHY EDQ BRMDKD G H
eWI8QLiUDM

4XRWH GDPYWXQMEBMWEOBUWLFLSDWLRQ GDQV
7' $PHUL\{ FRPPSIUpVH

4XRWH GO WXQMBIWOBUWLFLSDWLRQ GDQV
7' $PHUL\i1UDM}

5pVXO@WiFRPPBUpVE

5pVXOGi UDM

BULQFLSBRXPHWDYV

SHQGHPGIKND SLVEDRSDWWULBDXDPEOHV

DFWLRQRWGUE: FRPPH SU|

SHQGHPGIKND SLVED R[SDWWULBDXDPEOHV

DFWLRQRWDEUE: UDM

0DUJ LQW QH

S5DW(HIILFL:I FRPPH SU|

5DW(HIILFL:UDM

$FWDGPLQLWHQURNVOGHIROEDPPVLF

$FWIpUpV HQ PG BMQRICOMEIW L F

1RPEUHV&HF XUV DCGpHWD GEBWNI 8 Q

1RPEUH PFpTXLYD@WH@WW

$XSUHPLHU WWH PHOW UG X FWDRILE KR VAGWIERY VRFLpeWED VDK [BQLYV SURPBRXXp B IBPBYWFDLQH D JGRM QM OLWEHPH QAW L 1V

HWDVVLIV GALPSYW DX[ eWDWV 8QLV G DBHLDINEK 6 B/GHOBQNLIN QU DM XVWHPBQWDOHXU FRPSWDEOH GH FHUWDLQHV SDUW

GRQQGQRIGHNUpGAWWE®H VD SDUWILFQY BMH BRIQWAID QAL GHRFHY pOpPHQWYV VXU G RF SYWYKOWVWN GG\ M BRLEMDB DXV G H

UHQVHLJQWRMHQMSR MWDHEGEHDIX X UHV | L QD GRQIRHP DR @ X[ 3&*5 + 5D SULpR/AIQHABEM W \GNKp phf WQ MAIRW P H S U p V| HODW\WA PWR RQ H

UHQGHPHGWPVERWXPHQW

/H UpV XQMUDMWXVWp GHV 6HUYLFH YV CECEQWIDW U H\Q M pCHIP ROV U Y RXW U JHMHY | O 1DSDEDVI VGRIREFRWWUDGH %DQN DX

GHX[LA/PHLPKB\HWUM PLOOLRQV GH GROODUYV PLOOLRQRLGOE ICGRRDOG K \G B 0@\ | B8] &/ HDRSYE HIOD(ME Y8 &) H PWHIW PHVWUH GH

+ PLOOLRQV GRLGRORMRMDGBUV DSRYWLOS{WQV GH GPROODE Y \8 & HDBRIGPH{BR ZGHY H[SOLFDWLRQV VREBVOMHY pOpPHQW!

UH SR U WHLE GEBOBIX X UHMD Q FQRBRY IR UP HA& DEX 5D S S U R F K 18 BUHQ/WX Q MNIDWI X VGAKp p W Q MATRW P 81U p V H Q W o3 BGHFQELIROQVUBHK) G HP HQ W2 G X

SUPVBRWXPHQW

/HV PRQWDQWYV 58X &VOLIFDFRUGHW YAPREMOLVDWLRQV LQFRUSRUHO®X W DWX\SMMDEKEDED /G D W LTRX@R AVHHU § DAIRTPGAV B R DO V p V

GD@MHFWHXU 6L qUHH¥RFLDOR UGH W \DIKRHIW LPPRELOLVDWLRQV DFTXLVHV

/D TXRW 6 8PV WQ MMDWI XMW @ H S D U W& DRSTPMILR. QG UD G H U DN X VSIS BHR G DOTXIVE O pjPRIRW/EKWL Y DIXWWH GID WOW %DQTXH GHV FKDUJ

OLpPHV j ONDSDMLY LMWPLHRIQ W U D G HDOGHH K RMPWMUDIG\HW UH G H +  PLOOLFR®O GRIQYR®HDBEG & XSS HP LHU WWH PHVWUH
PLOOLRB@®OGHUYRMOLRQV GHDGRQQ DRBPRBX®E V H[S O LFDW DRIV Vp D QRGN S R D W MWD ESOMIXUHV 1L QD GRQIRHNP QR @ X[ 3&*5 *

5DSSURF K I8 BUHQYW Q MMDWI X VAP pWQ MARWPH SUpVHQUWPAVGHEWRRQH UHQG S B p\OBERERHQW

/D PPWKRIG W pSDGWDWLRKYG FWHXUV GTHM®RGEWHD WKEQXQ UDWLR GH IRQGY SURSUHV GH FDWpJRULH OARDMMURUMM GTDFWI
SRXONH[HUFLFH

/D PDUGHLQWpUrWV QMW HEHPBIGRW SWHY GEVE/PSAW GH 7' $PIOYLYEIDGEHQRW GHYV Gp S {GHA LIDW D QWR FH \GWRIKPAN WRUPUHL H

RXWOQB YD®HWKISURGXLWYVY G L QW p UkWAND MPRWQB kY G DLPISMODIDRE . Y DO HQ W H
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3DU UDSJIRUMP FRWUHYV S B GIBIOMI BpFis GAQW S DUD S SIRG W
/H Up V XQORFOPY H S U p& W/GIW WeHMLY LG HEY W D LONDXY VVAGIMMWHYp PLOOGRQ@ROOPUYOGR@ROOBRYIH WULPHVWUI
HQDKKVVH GHLOOLRIRO G B URL O OGB&D 8 6 LRKX HQ@RO®H LBWWD S SRAMHNEXE H X [L JPBLPHVWUH GH OTH[HUFLF
SUpFpGEKQMY BD VIHD M X D\ p M X Q MU WWMMD EO L P L O OG RGQR\O O D PV O OG RERO @ B (SR XOUW U L P HVQVIVXV VH GRILOOGRQV
GROODUWPLOOGR@GR OO RXV H@GRO®HUMUHQGHPBQWD®HY F D SEWDSOWW UL E X DEGH\RQ®PLUHVRRBBLQDL!
S U p V H QUADIMBSYRACM/ U L P HDY WIHH FRQWUH UHVSHFWHYWHPHGR)OWBHX[LAPHLPHVWUH G PAHGHQML F H

IH U p V QOB W F WeHDULY LG \G pIAKCEIMOD W VVWBLGALEVIVS W 1B BERHQ W U LGERKEM IURYQEFIHQYF D G H HG/p W B2IWOD BVX/HSEH. ®DUWLFLSDW L
GH ®DQTXH GI3OW WL WHDG WX Q MEHFH U Y LEFIHYF DG H H&/pGWRWOD W VHERH.OBAHO BD UW L F L SOBMD.@DX 8 HG 5@WULWUDGH
SR UL P HRDMMIBH V S HF W IGYHH P HRIMD OG R Q3/R O O DRULO OGHE®D @6 W PLOOGR Q@GR O O PLY OGRERO G 6 UV

/D FRQWUGHEFXWRRQLVWWRMAHD OPYPOLRBROBEHY KD XA/ HP L O OG B\ 8 6 BX SDWDSSRAHM OH G X
GHXPHWULPHVWUH GHJ PFIHGGHQIMLKH VEROTD X J P H WM WR 8 R L VG BFIWGHNA  F K DALMY U D Q V B FOF RRQADLO BRIX U V
GX WULFRVUWMWSBEIBIQMUFLFH SWHEHE GPIQWK W ER Q UGB [ S O R IOWIRIK RO MR.GIW UH EDIOD Q BpEDLYVH GHV YROXF
GRS pUDHERQW U LLEDXMWXERMDD HP HU LW DX GRHIBW pPLOOGR GBROORK V

/H UpV XQORFOPP H S U p® HENUPY LEFDIYF DG HE-HWIDN OV D W VDSQIRV U IBWY PLOOGR@WR OO RKY DWWHLIQMOMLRQYV GH
GROGOIRIOM ULP HVQDH'RQ SUL QG HSEID-MEHHFW R G XHWHW X Q MUDWI XC\HW p6 H UX DD DG HIPW DL O DX[ ®WDWYV 8QLV
SURJUBWVPLOOGR@RB®ORYYV

/H\SURG®HW \6 HUFDBH DG H H3/p W MDD BVXVBRNW. H G BWAKWY EFHOF DD X B D U W L FXDUHQW U H SBILRHH GXN VHUYLFHYV
GHHVWLRQ GH S/BIW LBLPAREEMW L P WVANREY HY pV PLOOGIERV @ VRKWH KDGWVHPLOOGFREROBHBX SDU
UDSSRAHX[ GX GHW[U P HVOAUH HSHEIpF i G H W R G & I WYWQHMWWIVR QMH GWp PLOOGR @GR BORNY WpPRLIQWM QW
OfDFFURLE MR D Y OWXO H3/p S { MM KD BU R LV VADHYFRHO X P HS/U GWNB G p S { WDWP D U JGHT L Q WQUHMMMPAMD EOLH X QH
DXJPHQWDH ISRK@H Q) DL\BRIQ Q F L S DEHH PHIFOAW R L& MBI B H QWO G p/SH{\E VR G B KW U XIIE T L Q WRQBAWP\L Q X pPGEIOG R Q V
GRO®BOBX SDWXLGWE B pW p U L RBHYWARRDGIM ¥ ROXOHAD U F KP® HVR U VB HIR\D G V. QT WRHQAY U@ BPLVVHS GRE XL WV
G KR QR W IB#MA D F WELHY HL VWIS Q@ W U L PIRSIHEH R G & EBAD\D F H FOHDR QY S DRURAQLW U H EDDEDY @ K@ P H @GW Y WSLLRRGAIKIRMPWR U D L U H
GHVHUY EMHQFDDYBEDUWLFXOLHUV

/H YRORRHHGQHSUIDYXJPHGW PLOO GMYRBOBOBX HQ HJIDAHSH G306 H X [L P UIL P H VOWUHH HASHE IpFFig GHID WD LVRQ GH (
FURLDQGH GHV SDXWSDUWHRKDLHGHY YXYHQWUHSHYRBYPRAHGHE p S {B/ \D X J P HEHAPL O OG IBIR® @ 6 U V
FRPSDUDW [ ¥FHBBMQ W H X [ MyPLHP H VOWUHY HA3HB IpFig GFHID WD G R QH D X J P EQXWYIRVGEXP®p S { @/M8 D U W L FXDILHHUMW UHSULVHV
FRQWUHEDOD QG b A LD KRFRIOHRR P SVEHVS DV VD JH

/HD FWOLGWP L Q L V YAUTIP\O H Y D L P RAVO IGDEIRB@ @ HDIX DYULO VR @W P HXUH® DW LW\ B B Q WD SHRIHNG X
GHXPLHWULPHVWUH GSHJ O -G/ GIVE Wbl Y MR W D O L \PRLIOHDBBGREY@HDXY DYULO HEDLVA/MH PLO O IGHEREY® B BX

UHI| O [aHY@W VG HRY GV QH WR\PHED NGB LYV SRV LW LR QGHR QGWHDUFKEQp WDRPUWLFDLQ DX SUHPLHU WULPHYV

/D SURYSRKRQSH URUH\D QKRDIUA U L P W WHDMH Y pH PLOOGRERO GO VRXKWKDXVEH PLOGGRO®HRBRX SDU
UD S SRAHMEOGIH X[LqP H W U LOHYM S BIpGEH GBSV R Y LV LRHU WRINUF Up D 8 DEWVXIBYUH WV G RX WY p H

PLOOGREQRO GO HEDLVVHPEBOGRWRB® RNV UHI|OpWKDYABXW L Q X W BR Q YANBLRRWW H IGHHE UORRYP P H U F LD X |
SURYLVLBE B\ MY K QUG COXIPFEUR G XFPHMMH Y p HPLOOGR @R B8O RQM KDBWHVRLOOLREROBGEHUWIOpWDQW
SULQFLS DX@HP BRI HGWIBAIRRY VD QFRHO & BNS/R UW H IGIHE UORIRP P H U F (BX[LP p S RIQUFHQWDJH DQ QX MBGIW B W@ WY RO
OD SURYLVIHROQWIHRMPR QEX W H FEMHIXYUGEH \G pW DL O DX [T&KEBMEW BQIGT X H P B Q WRAR.GIW U D 6 ¥OXA-DOQ0THK HSE H W KV
FUPDQGRUWH IGIHRDO MWV DWpJLEWBDW D MAHP HXUWHDEOH HQ UHJDUG GH FHO G\HU GXIESHEMIUEH &BHEpFig G H Q W

/HWKDUDKW UHV TXH RRILESVpY HADSRIEM U L P WVANREHYH Y pHY PLOOGFRERO GO BIEDLVVH BIHOOL RO @& UV
RX SDWDSSRAHDGX \G H X [ MYWPLHP HEFOMIUHH H 1S B [pFE i GUHHQ @ poMT P Q WP IGGIDUADLLRQY X S 'S O plPLHPQVE P 5 WV J CHUDID@RMVG. W U D O
"HSRVOWXUB®EISR U DWE O HF R XY UG PH@W S URR IO LVRIQBDHHKK D U DH\$HO/IY U D Q V D FO/F RRVQV G BYG H PDFRW UHV SRQ G D Q V
GH OTH[HUFLF HO SARSEHOMIQHVE R @ WHIGIEDIOD Q § P X J PEIQW D@NIR\QW G\D\DH/R EDR W FDR\PLPYHHVE IBDXOUIQE DV H U D NDXWW p H
F K D U DEKCW DX T L Q WRIQBMAP\L Q X pPG B OGRERW B H BX  SDWD S SRAUHD O HBVH BPL P BILP HVW UH GSHU PAIHG H QR F H

/H U DGMIHR | L FRERIRMFSHU p V HHOGNPD VB R || L FUL B FEKRWOBH U L P WVANRIW D EOLY SDWDS SRS HFWIEYHPHEW
SRXUGHX[LgPH WGLPHYWUALFH SUPFpGHQW

3DU UDBSSRUMP BVWWEHGHOQW SDU UDBSRUW

/H UpVXQOMBWFWHXU 6HUYLBXFWIHNGYHBIMYBI Y p | PLO OGFRERO OD PO OGR @R 8® B B XM U L P HUYMKDEK VE H

PL O OGRQG/R O OMLUO/O L FGRO @ B LRX HQ GR®6BDWD S SRAHIZN W UL BH Y WIGHH Q WQ G H PI@QW D O LAMSG WD X |
SURSDWW U L DXD) DFMW. RRQGILQSRACHAVU LP IDYWP HEH FRQWUH SRXOW ULP ISUWEHG HQW

/D FRQW UG X ®RIRQL WU DV&M D (PLL\GPOE FERVO @ 6 H) EDIGH P LOOGR @R OO RKNY SDUDSSRUIHOOH GX WULPHVWUF
SUpFp\GH®MDL\BRIQ Q F L S DBHH 8 BRVWY XOWYRQ XP HV G R 6pQPIYKUR @ BMEWDRRIHYV G 1 H [5G FOLE/DD WHHBQ RG X LWV WLUpV
GHEFWLIV

/H UpV XQOEMDIY U Y LEEDIGYF D L UHWMEBX-EON D W VGEHQ L ¥ L O OG R @G3R 8 ODRIXAH W U LPIHVMP BB p P L O OG FGR\O @ B B X
SDUD S SRAHEGAW ULPHVW U H BUDPAMRQO®BH GBFKD MWK HFXO BURY LYRRQ S N MRIUH\D QPHRQI XXH FRPSERVp
UpGXFOHRORGXLWYV

/HVSURGSRWW/ U LP HRBURL GXp PLOOLREROGEBX  SDWDS SRAMX[ \B ¥ L P ISWW BHG/ H @ V8 U R G KIL@MPHMWW VR Q W
GLPXBH PLOOGR@ROO®RKY HQ@DLVRQ SULQGNSIWHRIMLR FRGYHERBSWRLEH MR XEW U L P S\ B HGNEGHW
OD EDGWVBD U JH] L Q WQPHIMAMIAEP D UG FIL Q W p U r W Vp QVHDVE @ IHH V KHVBAL P L Q YXGWM LSROQE HT XH VIV W U LIEQDPQIEH [SOD W L H
FRP SRV GWELLRO@HS UR G B XWX L Q WRoQBMWPYL Q X p RSLHD O L REGRO G B BX 8 6W p P R L JIQ\D\QHAD W L HEOMD BIP HVGVMIYL V R Q@HL Y U H
SURGEIWRQR G B INVUHNVUEOLEHM MBEDUWLFXOLHUV

/H YRORRHHGHSUrWIYXDPHGQGW P LOOEBR® 860 BX SDWDSSRAHMD XL GX \§U P piGHEIM \CRQBUR LV VO FIg H V
SUrYX¥[ HQWU ISR U MRRAHQ GHV OBSPWEP XpPGEOGID IGR 8O DB X VEH FROXPHIV GpS DWW L XD QMWHB X V
TXH FRQW UHEDXMIIELPILHY X W L RGX GrHR O X PFHR @ BVGHBD V'V D JH

/H\D FWILGWP L Q LY\ KDFPAULpI Y pTVX L T p O H YWDHO\HSOHAE W I Y HPLHADOWGDE @ @ W P L O O GHIUGR8®MXUVDYULO VRQW
GHPWXVHODW LYW P ES@WD S SjRAUHWG XV U L P ISWWEIHG H QW
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/D SURYSRXRQSH URMU\D §RRHOW U L P DV GLLPHEHK pPLOOGR R B®RXY SDU UDISSRGEMULP ISWWEMHIBOWRYLVLRQ
SRSHUWKY FUpDEBDBW DFWDRX[ GpSTHMMWHPAPH PLOOGR@ROOBQVEBDEVVH GH PLOGERXV GHGEROODRY
SULQFLSDKXBBIQVWMHY SURYLVLRQXDSRRWHPHXLOOH GH SIAXRAHDE R PRIGIDRLDKY vV DED/QRQ Q HAU SR G M7 Bl LIAKHLYD O H
GH FURWESVW rWV [DSWRYLVLBSE BRXY FUp D DEVKIDFWIUR G XEPHMWH Y pHPLOOLFERO GEHY K& XVVALEOWERQV
GRO®6BX W p P R L JQ\D\GHAD W L HEO@BIPIH@W X, FQ) BGIL BB WR/G X F W L I/ RjXSWEF YW[W IGOS R UW H IG4H8 UGWIRP P H U F DIXX [

W U L P ISWW BpHGH® BWU RALGIW U HE SO0 RV E GDQFHYV VDLV RGSIRY W H VISEIQUIGINVF U p[GIM P p K RXQUF HQW D JHGXQ Q XD O L
YR O XPHYV S WOBWR Y LYR BB UW HVUY R QERW FWHXU 6 HG ¥ WEDNEDACHV V TRERP SUNQGTXHPBQ WMRGW UDFWXHOOH GH
%D QTXHY SHUWH pD\QEUSR UW H IGH DO &M D W pDX F WIDW V \BTHMMAH Y p H HEDLVOMI SGE

/HWKDUDKW UHV TXH SRPOGWUA P NWAMWRBQ WY pHY PLOOGR@RO®BEDLVGH PLOGHSROWH BX SDUDSSRUW
FHO®GN UL P SWW EHGHH @ pOAHD QMF R X G M BHQ WLYR RQ OHWBRPEUH G R RAVLRAHNGWULPHVWUH FRQVLGpUp

/H U DGMIHR | L FS ROQEAHU L P HDY W@HH SDU UDjSSRUWRXQ@W UL P BWUWEHG HQW

'"HSXIOBpERW OJH[HUFLFISBWD S SRGW
/H UpV XQORFOPYP H S U p@ WOIW peHIXUY LGHEY W D LONDX VVEIGIMYH)Yp PLOOGR@ROODBPYOOGRQ@WROODBRYBE PRIV
FO/RH DYULO XQH KDXVVHPGBOLFRRO GHLPLO 0GR @R 8® RXV HQ@GRO®H LBDWD S SjRAUHD XD BpHU LR G H
FRUUHVSRQGDQW I$ (G DERXQNMEDRFH U D NDX\W KO MDMDWJIP HGWp PLOOGRQ/R OO PWY OG R @R 8® MRXV
HQ GRO® SRVOBpULRBBIHQ G HPQQW DEHNDS L VBDR[S DWW U L DXPEOM\R QRDE UG Y L U H/U B R PHRBDM S\RWEB p U L R G H
p WRH FRQWUH UHVSHFWIHWHPHORID SpULRGH FRUGHAY B RHISEDGWGEH QW

/H Up V XQOEADENM U Y LEEIHQYF DG HEHWVIDX OV D W VHEIRR/Q W U LEROWDR @ LFLSDW LR GG BEVGP HADLQBERNWHOD SppPWRGH RQ\
UHMBWLYHAHQW LOOGRQ@ROODPYOOGRW@WRBOEWY PLOOGREROOD WP 00 LRROBGE UV

/D FRQW UERXMH BQ p \GHY WHPHH U L WEUHD GRML O OG FGQR\O @ BDIVX JPHGW p PLOOGR QB3R 8® BDWD S SjRFUHD O HS® M LARDS H
FRHOUSRQGDQWH GHUQ K HGHIAUBEVRQF L S DA PHIQM HQ W B WR 8 WILEGHM F WG HAK D U DH\SHVIY U D Q V B FF RR\QV U D G H
DX FREHMWpPULRBHUH VSR DIOMW IS B GHERMYBLPLQXWERQUIHY GTH[SDRRYDNWLBRRWERWQHPHULWUDGH D
DXJPHQGWp PLOOGRWRO®RK YV

/H UpV XQORMFOPY H S U p® HENUPY LEFBYF DG HE-HWIDXEON D W VDSQ IRV U BWY pPLOOGR @R OORKNY SRXOIWWHLQGUH

PLOOGR@®OBGHTIRXU OD SHOHROHEH O BpULRGH FRUU BWSRHJ B B BV GHH® I/L WKQ VEGROTD X J P H GBMIW LR Q

SURG¥RWQW UHEBQDRIFYWLH SDU OTDXJP HQWHD\E UR ® L H IS GF USER B D Q A V X Q MMDWI XGHWp6 HUY LFHVGEEDQFDLU
GpWDLO DX[ OWDIWRY EBHVPLOOGR@ROORK YV

/H\SURGSRYWBpULRGMIRIUIBWYpPLOOGRE@RO BHBRX SRXU DWW H LRLEUH. RERO @ B B\ HJIJDAHSH X[ GBpULRGH
FRHOWSRQGDQWH GHUQ Kb GHEBU RIG & I WYWPHNRWIMK JPHGWp PLOOGR@ROORKNY WpPRLIQDEWFFURLEMMPHQW
PDUJHMXOHp S{WEHIBU R LV VOHXRO X P HS/UGW & HH & p S/{DV R D UG L Q WQHMMIMPAMD FOLH XQH DXJPH @GMDWSERE
GpFRXQBDQWERX W/ D F F U RGNV HOQM H3/p S {WHAS UR G B X W B X T L Q WRIQBMWPAL Q X p FILHD OGRQBR OO RKY DORWW OD
EDLVOHSURGXLWYV G WK REIREIW USBWIHAVGH SO W U L BRIVQHU RS0 IVVH Pp WIS D URRGIW U HE SO0 DFY HP H BMDW LR Q
SURGEIWRQRGBVHMY EHM DRDYHSDUWLFXOLHUV

/H YRORRHHGHSUIMIYXJPHGWPLOO GMERBOBO BX HQ HJIDAHSH GO BpULRBHUHV S REHG DIQ\M IS BIpFig GHR® W
UDLGR@BURLVVDQFH GSHJr/XG HB\D UW HRBHD L H GHHWr Y XYHQW U H $H LWRIYRRHHGHE p S{WSWRJUHVVRLGBLDUGYV GH
GROGOBX UHIOpPVOBEXWP HQWDHN LEX YR O X PGIpS HAMG D UW L FXEOH\H GY S JWQ W U FRQIWBHINE SOBQBpALQXWLRQ GH

GXYROXPHFRAYVEHBDVVDJIH

/D SURYSRXRQSH URUH\D Q\RIHMMWD EO L HP L O OG FBQRO B8O BIK D X VE'H P LO O L RERO @ & BX SDWD S SjRAMHNGGEOGID
SPULRREUHUHVSRQBNOWHFLFH SDDER S EBRRQD S N MRIU\D QU D W IDFW D[ G p 'S U p BlHiwp N FFHA\OMDGR QG/ROOBQV 86
KDXV&H PLOOLRBRO 66 BX HQ DLBRIQQF LS DEKOHQMG KYVR Y LV LRRWWGENGHE UGWAP P H U F MDXP[HO® B
FUR LV V®HXRO X OV F D U D F W q U HH WIDIDRFPG @ IVHEW I/ RSR U W 18 HE DX U @ GINFVU PIELWAR Y L V L IS @ LBVR MR Y B QUFHH® DOXIDYFIW L |V
SURGX¥FYHMVHY pHALOOGR @GR O®RQUM EDLVVALGK L RXRO @ & BX W p PR LJUDLGYF L S DEKBBIQ VBHE U R Y L \BLR Q V
SRUWH G UOWOW D >XGMIRB/L BHIWD BERIQ GLHVS UrWV S URIGHEFRKIWE X[HIGX SRUW B H 3 LRORIPP H U F HOSCG U W L H
FRQW UHE DD KM HQWDWLRQ GHGED F B REKWPHIBRAHN H IGHE UOWRP P H U F ([SXILPPHEE R X UF H QW Q XIDEX RO X P H
GHSUrWBURYLYRRQ SHUWHV VXX FRFSHURHV GY VEBILO DX|[ eWXBERRSEMQGCTXHPBQWWLH FR QGMYUB B QY K¥HDVO H
SHUWKRUpDQF ISR GWH IGIHRDO @/ V VW DXPWDM X WBYHMIMHY pH | HEDXVEHSGE

/HVFKDUDKW UHV TXH RRILEBVpY HOSRPEB p ULREH RQWY pHV jPLOOLRERO @B B DXVVH GHOOLRRO @& BX

SDWD S SRAHMGIOBpULRGH FRUUHVSRQGDQWH GWHH IGpeN] B @ VP FHBSI MEOREQH Q W G\D\OH/R EDR W VADRAPLPYHHVE LODDO H V
FURLVVEXQRBXCHD || HWERD X VEFHY FKD U $H W \GRHO 6 HVBIR)X DR U H EDDGEHY/B L GYS UR G X F VLY@ MPL QDWLRQ GHV U
VXSSOpPHQWPXBEHY{WNWDSHAY,& HOH UHFRXGYNBHA WLV L DQ V8 R HD VUHD M X \DWHHKD U DKW UXN GTLOWpUrwV
VR @WF UGHY PLOOLRRO G 6 RX

/H UDGMILHR | L FRERIRFSHU pV HOMD VBN R | | L FU B KQ MW B pULREWp GH FRQWHWSHFWLYHPH@W SRXWBpULRGH
FRHUSRQGDQWH GSUQ f b GHOAL F H

7' $0(5,75%'(+2/',1* &25325%$7,21
3RXUOBWHQVHLIQHPHGWN U XWH G B RUB ) R\Q MW L&/3COPML F IGTOQWVL 8 BY  H QIWMAVHRS UL [GARVR MIQ W U HG H W B WY
I LIQ F LFHRIQYV R @ QEHU P pGH DA DG VX H
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[75%/(s 6(59,&(®$18&%$,5(q *526
HQ PLOGXGRQWDOQDG VDXIQGLFPRQW 7URRRLFOR) 6LP R LRO R
DYULO MDQYLHU DYULO DYULO DYULO

3URGXLQWpQUHWY pTXUYDE

3 RGXDWWUXKLQW

7RWEDHY SUI

3URYLVWLRSULVH GH SRIGMUWIKRIO pDC+DFWLIV GpSUpFLp\V
3URYLWLHRSULVH GH{RXSHUWHMUPRC+DFWLIV SURGXFWLIV
7RWEDHOBURY L WIHRSQELH/ 8 UR Y L V ISRIQ WSHRAI g D «
&KDUIDHWW DXE LQW
&KDUJHHFRXYU LP W X UUDN X QW BDMY D OLHF

5pVXOGM

-
-

BULQFLSBRXPHWDYV

BURGXILWY[ DFWGEWLAN RV L DPN IXR @ D OLH/GF

ORQWPQSWp O H YRL ML DEREY EOH D G

S5HQGHPGHKND SLVEDR[SDWW U L DXIDEOWH\R QRWDE Ud

5DW(HIILFFE

1RPEUH PFpTXLYDWHO@WW

&HUWDLQV PRQWD QW VWHR B S BMWBMWMNR QM QG UH FRQIRUP B'G R SV p SIUBRKIGRGBIWAREDY LG pUp H

$XSUHPLHU WGEH PHOW U G X FWDR B PL B SR VR GWLEIY VRFLp#WSB VWK [BQLYV SURPBRIUp B IRPIBYWFDLQH D jGRM QM OLWIHRPQ QW

UpFX UG WFVEDIWVHIW GHLLIPBUW e WD W V \BIQEWE-BY LEEDIQF DGHHM RV O/ QR DPVH UBGIXLWILQFLGHQFHY pOYREEBWWpPVXOWDWYV

pWp FRPSWOBRVLY HHEHFMWR KIERXSO XV GH UHQV HHIGISRIDGWIE GCHBIX X UHMD Q FQRBRYQ IRUPHV D X[ BASS U R F KGDB B \QX\Q MAB W

U DM X \VGWp pN WQ MARRW PSIUPVHQWp?2 | GO RAMB W LLRHID G Sl B p\OMERE R H Q W

&RPSUHQG OHV SO HYVDEFK\SW HWL KQ ? SEVDHWBIRAME M VO HWW U HOHE HI BUP QML HV VR XV | RBHH ZND)SWAY pYIRUGIQ FIH B GDpG LW

SURYLSRBBUWHY VXU FUpDFMHLW OWpM GKIBQOMW BXQWUHSULVHYV

/D PPWKRGH GH G FDSUNANPLAIRAOH XUV GTHMBRGWHD WKEXQ UBWRE UHY IR GW RV R BUPFWLRQV RUGLQDLUHV GH SRXU Of
SRXNH[HUFLFH

3DU UDSSRUMP FRWUHYV S B EBIOMS BIpFis GAQW S DUAD S SIRG W
/H UpV QOB WFWHXU 6HUYLFHV ESRXM.WIHPHE WEIH R ¥ L O OG FGQR\O OENLV VH BIHO O L RERO GRXUV SDWD S SRUW
FHOBX GHX[MYPHPHVWUH GH O 1 H [WHHIPLRBERWPFHGWRHFKRDQ DKW TXN G 1L QM SDWW LH F R QS/DWH B DETIEGE/H-H
SURYLVLBE BRNAUYRQFHYV

/H\S UR G & BMAF WeHDMUY LFHV E B @URAM GW L Q F L S DADLHEWMXHA Y IEFHQWF DG HPHDVU F K h @ D Q FGHHLLQYD Q F HPHHIOMQ G H V
H QM\SW L YINBAES O D F H PRIIQRAUMAVIVU D R W U H SIUXIINREKW H U Q H P BIXQFADL HL@W W L W XAM IV REHUWQ ¥ HV € BQ RIWQLHNE B W
SURGWILWMS U ryXpUDQEBW UH SIHWHIWY LFHY ARGIWHY BYVY BEKV H5 HE YRHQ W KD p J R F L BIWWHRHOF K H G HW U LGHD W LR Q
ILQDQF HRPEW U BIHDHY WER®LTXL G HVRPJWWDJIH GH SU BN HHLF XBPRSHWWSRKXW\OH WINPHRYWHYpY PLOOEGRQV
G R O O/IRUBAM P H X UW\D BSDMD S SjRAHXG XG H X [ L gPBIL P KEOVIUHH H S BIpFi GUHHQ & pUOBHQKD BHWIR QRUDLUHY GH VHUBHMHV FR
KR QR U G ERHMHY PR QW UHE D ORQEP HVS/BH®U R G X L W VDG WpMVE BW@ VI RFLDW LR Q

/D SURYSRMRHUW HRU Y R QFRIMOIM ULP HRW UHV SR QG $ DAL O O L RKERO GHEYL VG/HH P L O OG R QBR S DDLIY/S|RAUHD O H
GXHX[LGWHILPHVWUH GH OfH [{DSERYHSHRURNE SEHMBWH\D Q FHV D XDDWELSH p PhWdH Qp®RM OH WULPHVSWUH FRQ
UDS SRUQWBIH S LQNEWHP L O OGRERO P DYKM[HUFLFH BQpBEPGHR@H UGS LBLL/ARY Y M LIRMS/S B MM B QGDE W U REXH JHWY
SURYLVLBE B\R MW Y R QU DDXIDFAUR G XIFRWLUW V SRGHG UHS H IPLID OLR Q V' GHE®R UBHD PV O O L RERO AEHI B pW D Q W
SULQFLSDXPHRHYQW@WERQ S OWH[HEBpFHGHQW

/JHWVWKDUJHY DXWUHV W HHR @GWIDE® R BRW Y O L RO GBXIYXVVH BHOOLRERO @KUV SDU UD|SSHRUGK V
GHXPHWULPHVWUH GSHJ OFHGM QR E HRIDMOAN HV W L VRVRIGW @ AR X WERQY NQQHPEOH O G HSOW Y DR 6 HIW YALHFW V
EDQFDGHHRVX WD W VHEILL\Q F LGGHI BRA Y H WBHA\R @RQ QWIUHNQ JqUH V

3DU UDBSRUMP ISWWEHEFAQW SDU UDBYRUW
/H UpV QOB WFWHXU 6HUYLFHYV ESRYOM.WIHAHE WRIHI R P L O OG FBQR\O OMRKWKD XVVH GX @ HMK O WDWOGRERO 0D UV
SDWD S SjRAUQME H U W H GHH W IMHO G R QB/R O RADUWLP S BIpHGAHQ WX LV T HY B 0 DIDXHHP H Q WEHWL B Q RGEDMMWGH OD SURYLVLRQ
SRSHUWKY FUpH@RHEDLVEGHY FKDUJHVXBBMWQ WY UrwV

/HVSURG S RYOMY U L P RROBWIP HQW p BHO O L REQRO GSBDWV U DJSSHOUWE X) L P ESIW BIpHGUHHY WY pYDIKOW VE HS U R G ® L PAX|
D AW LW v TR L BIWORIQ J P H Q WBDNKIRRR U BIHUHHYY LFHV F REGIWIR QR B MUWHMNHH FGh FR X G BDQMWPpOLRUDWLRQ/ BBV FRC
OHPDUFKpV

/D SURYSRMRHUW HRUY R QSR UL P DVEMUN Vp GH GPLORGEQWN J DRI ULP HV W U H /DS uRYARBE UW H V
VXEUpDQFHV DXDDWALNG XFRULUW V| SRIH S UL IR L O OG REE\D OHIQWN J DANK QH F& B PLKD OG RERO OB UV
WULP BWUWEHG HQW

/HWKDUJHV DXWUHV SR XU JILE WRDEMITHL GXpP LO O L RERO GRXUV FRP SDUD W | ¥ HPIOGIWU L P ISWW EIHGH® WD GXR Q
FDQBULHU GH\G R KIHIIHRMG ] HOJ L Q BLHG BRG WH U V IPRRQ G BMMYU D QJqUH V

'"HSXIOVBpE®W OJH[HUFLFIBWDS SRUW
/H UpV X WFWHXU 6HUYLFHV ESREMAMMRLRER YUBRNWU L OV THMWIEO LPLO OGR (BR X@QEDVYVG/H PLOOLRQV GH
GRO CSDWY S SRU PN XQMBIHN PLOOGRQ@ROREWVSpULRGH FR UGH 0% R QERDFEWEMIDPR L JQPXIMP L Q X W BR @ GHHMV V
GIXQKIPHQWD VEKRY BHVDXWUHV DMHRIEQLEDAINL W \F R Q WAQHDLO®@ B B D LE/RSE® UWKY FUpDQFHV
/H\SURGXBVMROWDEOLVPLOOGR Q@R GE@PMMWGH PLOOLREROGHKUV SDU UDSBHRUMWGBpULRBHUHVSREMGDQWH
O 1 HHMSHU p F p GLHQ & POABRGVG L\ L R RVIX®R BSAU p Y D OXHWXRID U F & P ¥ FDDH U WGJHDAT H VWVBLRIQRH. G p U p
/D SURYSRMRHUWHRUY RQF W PLOOLRQV GHEB®R SHBRLNO OG RERRO CHIQUN J DBHS FH O@Bip GHRBHUHVSRQGDQWH G
OHAHMU pFp GIDOWR Y LYRRQ S H URUH\D QURHIY DOAXIDYFG.p8 Up F p W@ HD pD OBW U DiSS@M W HQ H USMHP L O OGR QQ/RPOD U V
SPULRBHUHVSR®ODPOMWHFLFH SIQpBhERQ@QWH UGS LBL/ARIY Y MLIRSHR DWBIGW H X pPWAKREDH J DPS UR Y LY/RISE U WKV
F U p D QUFH® DDOAXIDYFHWEUR G XIB VBLLIR/LGK pP L O OG REQR\O QUTHU @ (SR QWL S DOCPHR B Q BER/Q O MR X G WO TH[H SEIpF G HQW
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/HWVWKDUJHY DXWUHV THHR @WIDED h b MR O O L FBQRO GBI XVEFH PLOOLRERO KUV SDWUD S SRAHDGH ODU LR G H
FRUUHVSRQGDQW I$ (B DORHHDARMELFFHHQ W D WALARRGS W B IBEDHIVY D O XGDRMHLLRACDD WL IW LEBXUBHY DQW D JHV F R P S G HAHQWADD IWH
FRPSWDELOLVpH j OfH [GIHW LLKHY B ¥ WAAVG/HIGSARXW W R X QMY BERMVEGHDRBAPHH S D G VLRV U D & HEHM Y LEFIYF D L UWWR \G H
DXEWDWVHIHOYLQFLGHBRA YGHEGABRRR Q DLWV D Q JoW RK@/ S DRR\QW U H ETDIBQAPL QXWLRQ GH ODDWIM@HIDWLRQ

7$%/($8 6,E*(62&,%/ |

HQ PLOGXGFDUNWDQDG 7TURRRLAOR) 6L PRLAVO R
DYULO MDQYLHU DYULO DYULO DYULO

S5pVXOWiFRPPHUpPVLE

5DMXVWHBRRWQHV pQ QR DYDQRMS{MXOHpV X
$PRUWLV\GHMPOWE L O LVQRRLRS,
,QF LGH®IFED UpIRLDX[eV 8Q

-
-
-
-

7RWE®KV UD M X V\§ R R VP H R @/R/W B YWD DS (WX U WDpH W

&KDUJHHFRXYU LP S JAXUURN X ®RWOO p P H QR

5pVXOGi UDM

9HQW L CDHWIOR®@ H QRGO VUP M X QW1 UD M
& KD U HWGEevg VR F
$XW

3DUWLF LG BWRIQROEDWWRD V

=

5pVXXOW-i1UDM

3ULQFLSBRIX
1RPEUH PFpTXLYDWH@®Y

$XSUHPLHU WGH PHOW UH G X FWDRRBDLE SR VR GWIEHY VRFLp¥WID VWK [BQLYV SURPBRIUp B IRPIBYWFDLQH D HQW UD v @p \ONQ W DXWYDGADR
FKDUJH QHW WIHO®H FEQR\O GFERP\E U HRQBIKAD UJH QHW.\W B @M CFQWW O L B@®W G B UV G3pHF RXOPRIVYY YDOXH GH FHUWDL GHW ISBIVWLFLSD!
FUPGLWYV BREBE{QW B BWLH SDU IOVRUALEGH) BH G5H TXR WD GDXUHWGH OD UppY DO X BWIL B QpCHVHUR MENDEHE K K B S{W VILL DS W
UpVXQMAWWH BHOOLRQV GH GRGGDUN G pF REXODMEASOG/VH W GHLLPSUHNOD %D QT W VEO EQVH GHGXLVBWD XWUHV DMXVWHPHQW
GILPS{WV FRQQH[HV

3RXU GHV H[SOLFDWLRQV VXUV D HW SEXPMHEOWD ¥ QRMBEQAH | FRYQ IGRI@ HWE D5X 5D S S U R F K B FUHQWX Q MMIDWI X VGAKp p W Q MARRW P H
SUPVHQW P IGDRRWRRQH UHQG S B p\OMERERHQW

3DU UDSSRUMP HFRWUHV S BB MHOMS BIpFis GA QW S DID S SIR@ W

/D SHQWWWPRPSUpPVHQWHF\@LYUH VRFLOW USRRXY WWHD E DHL W O O L FEQRO GHU F R P S D G X ®RIQOHHFEWR PP H
SUPWHIGIH PLOOGRQ@ROREIBHX[LgPH WGHPHYWUALFH SDDFUGHIGWRPSUPVHQWpH IV XCLVHREB \GRQBED LV V H
GHFKDUJHV GMWIWHW R ELO O HFH @D P R U W LO/MHPAPHREW OLLQY IDRVLIRRUN O DRMWR\Y U HGIU B DRJRMQLW U H E B O D QFRQI
GLPLQXCWLRIESRYIW W L F LGSHE W QR@EEWH F R QAM MIODHU DHMVEWEI Vg MR F RGP LQ X p HV V H GMRLIHIOERIQOIDQ BBV V H
F KD U DHWWGEH M W IDDELRWG YV U LP HV W U H /PR @ UQBLEHM X VW p B /Y AN O O L FBGQRO GFERRUPAS D U D W || XIQBIHQW H Q HW W H
UDMXEW pHPLOGHROBRMUE HX[LGPUILP HWQTH[BUFEFEHQW

3DU UDBSIRUMP BVWWEHGHOW SDU UDBE¥RUW

/D SHQWWWPRPSIUpVHQWHF\ELXYUH VR FLOW UL WD E PHL YW O O L RERO GEIUR/P S D U DELIVXREMH UGWHFWR PIP H
SUPWHIGIH PLOOGR QGRS REUAVU L P ISWWEHT B QM QWW W H BSRIP R H Q WL VQOUPVWHRIX DL \GRIQO 1 DISFSARAMO p P H Q W V
LQF OXSR VKW UHY S DRRVQLW U H EDDXIMGIF G L P LK W I RGISR S\ U W LE H SORQSIERQRIRD W H 0 b O p PIHDRDUGR V MW U H V
ROMXJPHQWp SULQGXB BW HFDXQA HV S U RAGLXEMMY D F WELHYH VWK FO@Y U p V RFUBIX) IEHDOLODRXLG H O T L Q SIRG/HL @Y H
pOPPHIQWKDX[ DX VWRIQVH\BESIHHU W H UDHWXW JHMAVD E O LRHL P O L REQRVO GFERUP\G D U D W | XIQMBHHQ@UHHAWD M XE W p P LOOLRQV
GH GRORRUOH WSULFFH\GW QW

'HSXIOWpERBW OJH[HUFLFISBUDS SRUW

/D SHQWWWPRPSIUpVHQWHF\ELXYUH VRFLOBMPRXMORW DYULOV HMWD EOLH LO OGFBRO ODERP S D U BELIMFEH U W H
QHWFWRPPSUpPVHGWPH LO OGFGRWO SRMWpULRBHUHV SR DIQMWHFLFH SI [GRpRLHMY BR QMHHV W H FRPPH SUpPVHQW
SULQFLS CDONW H QEXPLECFHGHE Q FFRUPWF DR He W D WIVXBRX.WW BpULRBHUHVSRQGDIQMWH FGIF H 1S WO BDG N@HAY
F K D U DHWWGEW6I Vg NHR F DIXOF RE BB p ULRBE VL GO HpMRXBD UWLH FR Q WIHELIPQ DY ApL B Q G HHY OfESESRAUMIGR V W H
$XWUHHSIBWWLFL S GW QR®MWFERD W UG HP L Q Xo\M L& PDGISIRLNP H Q W \D K QEFROMY H HHMNBLDHADA W/ U LIEX B [E IOVB/HHY
SUR GWILWBHW D F WELEYH WW®ROQ/ U p V RFUBIX) IEHDDERXGW OD S FRIQR/GBHMKDUJHY Q HW WWRFERGLRILUGXp SULQFLSDO
HQ UDGWRED LVO/HV FKDUJHEHHMWWEIBhWIHR GH F R QS (G BQH\D M XY RYGHMP RLFORW DY U VG HWWD E O L H

P L O OG FGQR\O ODIR/P S D U DELIVFEM UMWHAND M XE W p P LOOLRQV SRXGR 5@ DARIGH VSR Q G D QW I8 GpHF DA QMU F L F H
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5e¢68/7$765,0(675,(/6

/H W D EWDXLDN® QW QW XB iV UHQV H L YRHP FHRNDW D QW XGCHN R IBW U QWHIW P HE M) BHD\Q T X H

[73%/ (3 5e68/7$775,0(675,( |
HQ PLOGXRQWDGLHC 7URRRLROR)
VDXIQGLFPRQW

DY M D RF M> DY M D RF M>

3URGXLQW pQH
3URGROXWANDXE LQW

7RWEHDY SU
3URYLSRFSHHUWHKRUpD
,QGHPQLVEYDLMRQAHIQ F H
FKDULFRQQI
&KDUIDHWW DXE LQW
&KDUJHFRXYUHPHQMUGLP S{W
CUpV)

4XRWH GO WX QMBIIK Q H
SDUWLFGOOW SRE UL
5pVXOWiFRPPBUpVE
S5DMXVWHBRRWOHV p @ RV
DYDODMS

$PRUWLV\GHPHQW
LPPRELOILQFRUS

&K D U JH\pHOT H Q WOIR@H U P H
FRQFO X H ID&DHFDBMQ F H LA Q W
SURJUDBRHGpPOLVDWLRQ GX

WUDQV 4 4 4 4 4 4 4
&KDUJIHWFDFTXLVEMWULRY \ 4 d 4 4 4 4
& KD UJHWHYD WUD @D B AR\ 4 4 4
,QFLGHs®IFED UpIRUBPMKM[ILVFDOH

eW 8Q 4 4 4 i 4 4 4
BURGIHA/LOXWLEDR WUDQVDFWLRQ

G 6FRW) 1 1 1 i 1 1 1
SHUWOHPHQ®HYV VHUYLFHVY GH SODFHPHQW

GLUHGWUF 1 1 1 i 1 1 1

7RW®DV UD M XV \§ R RMKQW V
pOpPHDWRWB YD DMS {W
&KDUILHFRXYUHPHOQMOBTLP S{W
UpVXORMOWY p O piPRIR
5pVXOQK: DM
'LYLGH@GBNFWLRQV S
5pVXOQHEW W U L DXIPEFOVL RQQDLUHV
RUGL QD LDMHVDWWY L FLMWLRQV
GRQQBOWHRQW GIDH GHV
ILOL3iUDM
SWWULBX
$FWLRQQPUGHY 1 UDMX
3DUWLFLSD®WRRQD @MHSDV
FRQW 1 UDMX)\

-

HQ GRPDOLWLHQV
VDXIQGLFBRQW

5pVXOGWEBNSDU DI

&RP HSUpV!

5DM:

5pV X OGUID&DD F W

&RPPBUpV!

5DM:

5HQGHPHQW GHV FDSLWDX[ SURSUHV
DWWULEXDEPWYRIXJDLUHV
RUGLQ 4 FRPPBUpV!H

5HQGHPHQW GHV FDSLWDX[ SURSUHV
DWWULEXDBEBWYRIXIDLUHYV
RUGLQ 1 UDM

HQ PLOGHIRGOEBBDOQDWGLHQV

VDXIQGLFBDRQW

$FWEUWR G XFRAHIQ V

ODUJH GTLQMM WIHWV

&HUWDLQV PRQWD QW YWHR B S DAUMDMIMDN RIRRQ GRUHP HY | OD SUGRSI\W MO BESROLRGH FRQVLGpUpH

3RX®HV H[SOLFDWLRQV VXU O/HHV Us-OSPUAVDNED 1DQR@THHY X U H V FIRQD R B B RIGDBX @GS S U R F K 1B FUHQ WM Q MMIDWI X VGKp LHW @ BFYR B WH
SUPVHQW P IGDRRWRRQH UHQG S B p\OMERERHQW

‘DQWHADGGH OJDFTXDYLMWISRP®ULWUDGH GH 6 FRWWUDG'H$®H UL WHBRIHPEUGOLRQV GRIFAWPERQDL RGP R/@W\SFUL WE VW6 D QT X H
FRQIRUPPHHMG URLWY SUpIpUHQWIMHD V XAHV M REHGBUHFSMMRER QU FHQWDJH GH OIDFMMLR QM BDWLRRLUHY GH OD %DQTXH GD
GLPLQXpDHIMD QTXHIDJ S KXREHWG LGBHVLROLOOLRQV GH GROODUV FRPSWDELOLVp GDQV OH VHFWHXU 6LqJH VRFLDO

/H MXLQOD %DQFRBRI®HQWH GH VHV VHUYLGHW SEWS & 5 FHjP,H)QWH U D FAW & B HGNUBWMW RBLOOLRQV GH GR O DV FRSSYWD ER Y
GD@MHFWHXU 6LqGB QAR BIHVODXW U HV S/DRSHKUL W M ISTHAMIHAL G p U M UPRP@XH GDQV O HSARXMVDQEHFPBRXU OD %DQTXH
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5(98('8 %,/%$1

[7s%/(s 35,1&,3%/(®R11e(6'(6 %,/$1617(50e',$,5(&2162/,'e |
HPLOOGR@ROODUV $ X
DU REFW

$F\

7UpV R UHNILPLSH BAVR G XE IMLQ VOXUS VEWE D Q T

3 U rW\D O HPREBL O HIWXW G pIW HjQXWY ILQV GH

$FWILI@ D Q BLpMHQXVY IDRW UXE W UDQVPOW XR@O BROALD LYV
GX UpVQl

UL

$FWILGDQBpVULYQPY MKIVOSROHBLDEX pV XQ|

$FWILQDQFOBUMVWH YDEED LEHY X W 6 VP H Q W VG DGR
7LWGHWpD QFFR ©P R GWIG X FWDILAED BU R Y LS/RSIG U W KU p D (
9D O HRRIEL O ISALNAEH Q \

3UrVB\WG XFMWEHBURYLYRRIQ SH USUH

$XW

7RWEHW TC

3DV

"PS{WOH W HQXNV ILQWUG B\

UL

3DVVILUGFLHEMW LIQO M X WD SROH EGDULHN X Q|

‘pS{}

2EOLJDWLRQV OLpHREDGL Y D BMYPEN (

% L O BWWEH Q WXERWY G

$XW

7RWE®XS DV

7RWEV FDSSWRE

7RW®XS DV\HWHFDS L WIDHS

&HUWDLQV PRQWDQWNWHR BSBEODWWpE HOQUER QGRIHPHY j OD SIUGR S\ MD BRRIGRGE FRQVLGpUpH

/HWRWHO (B FMDEJOLV VPILOO GHUGRORXRDDOYULOVRLWLO O CMEBYRXUY GH SOXYDXRFWREUHDKDXV®pFRXOH

H VI/Q W L H O®HEPX-I@W Q W BW L R QO GHMURSYG BIY D O HXRUEL O ISHULMNAKSH Q V IGRQ P L O O GHIUGR/ G 6 B LBW3S W&/X FMD LE&VEH O D

SURYLVLBE BWRNSAUVYWAIH PL O OIGIHUG R GE SUMY B O HXREL O HIWXW G piW H Q&XWMj @9H W U D Q WEBFHAVRIR@MO LD UG VGG GRO O

W L VGWHVD D @ BEHR P R UBAIG X F WDLLRV@D BBUR Y LYR R SHURMUH\D §EHYV D XJP H Q RQIWEREDV RR.GIW U H E DSBS ED LV V H YV

GH PLOOICHMYRYGBHBY UL GHP LO O IGIMERBO GBI YW LIQYD Q FIOHBUXNDIO BRU O HGEIDXIWR G VP HRXV U p VXADR\EEMWD
PLOOGHUGRG GIUWp V RUBIHEBIS {WV SUBGXEWRUWV DXS UKWE 6 FLDDEHIIGR G 6 B XYW D AWV F L GHQB H

FRQYHU V LPRRI®D G BM ¥ D Q YK@HVWRO/POCS WL Q F L S DECOHEMW B RMBHXUY LGl \G pINCEIMOD W V LBHDS.Wp VK QMW DIXWP HQWDWLRQ

GTHQY LRLRO® IGIHU G R GRXD U V

/IDWUpVRHWHOHS {WVRGXFOMLQWDPXYBWYVEBRTXRQGMLPLQXp GH CHEGROIOXIUBRARIX DL \GRHY D F WELHYH WMIAYR Q
OMMWRUHULH

/H\SUrW\WOHXRELOLHWHW GHWHQGMW QWHVUD Q VDREYMXR @ H Q W P IG0HO IGIMEE CSIUWL\D F L S CHIWI B H\GRADR D X VE D D
YDROW GRUF&HYV YDOREUYIGPIHNG XGHW. @BMWUDQVDFWLRQ

/TH\GpULREOEL PLGXp PLOOLDERYEG®H W Q W L HHIQDMHIPGRIN L Q F LEGHNMDD- X[ FE B Q J 6 HXD U FKpV E RKXOM.MdPW DO XDWLRQ
YDROUB BRUFKWHOBEDLWWHIBRPSHQVOMWLB&RVLWLRQV

/HWDFW LIV | LQjD@EFX MDY H X © BDRGEWBXW PpBYPHG WV X O W/REDIBM P L GXpP LO O L DERBOODHV H YV V HQWLIHEDARIQP H Q W
Y HWQHVGHWFKpDQFHV

/HWV L WA % U p DQFERIEW DPRUGKF WL RGH BURY L' SRKGHUWNBUpD QRIMKJIP HGW [P L O O IGIHU G R (VX D WARIX DM \GRHQ
QRXDX[QYHVWLVNERHBERQY HGHIRQ QDLHV pWOEQXK@EMHMWLH FRQWDGHD & BHYMHAVK pD Q FH YV

/HWDOHRRELOLFUHWHBHQVIRRIWKIPHGQGWpPpPLOOIGDHERY VB U VHRIXDLVRQ GH GH K DXVEIH LMWQPD/Q BB RIBDQW L

/HVSUTWV Gp GIOEWHREUR Y L \BIRKGH UWKB U r WVRQIMK JP HGW pPLOOIGIHUGR GURQ YL S CHOMP H\GRAF U rvX[ HQWUHSULVH
DXPRXYHUQHBHIMBRWYYHUVLRQ GHMWRPDQQBHWD LJ G H I GIRW L F L GIMDHLSIHAW V K\ S R WKPN/FAIBIHIHVL HO V

/H\VD X W D WRLQE\L P L @XIpP L O O IGIME SO @ & U VGRODWEWP R Q W D QW H BRIEF'R X U W MHUW F O @IQW\ERYQ U D Q V DFRVQ RIQYO pHYV HW
HQRX UV

/HW R RED VWLIp WD EjO LV VPOV GHERBYOHXUDYULOHEDXVVIRLOO CMIBOGRXUY HQUHJIJDEBHBHO3. RFWREUH

/9 00P HQ W HWHR QQ F L S DO H QEKIDE &ID X&'V HAVL O O IGDE/REE® GBIV VS D MMVQAD ) B/ Q@ B X WD BRU O HGEXL D p VE W D W
GH PLOOIGHERVGHBYS{MWH P LOOGHKDRCEWBRYE O LJDWIpRIYKD O HXREBL O PdWHINS H Q V IBRIY KD X R @dMHGDUW L H
FRQW U H E DSIDEHRD I D IOH HAL O O GBGRV GBIV VG pS pWNHQGIWM. QB U D Q V DEFHARLLRID IGIME SO GBS Y U L Y B\H HRAL O O IGDHU G V
GROGBEUXWUHYV $PMVYALEHQBRQYH WBHIRD QDLHYV p WUXIDGUR @ISO V\SLU L Q F L S DEDHBH QA BW H X UF 16\ VEBI[O

eWDW V BIRIWp VK Q BIDILFVW Q WEDIMAIQRQRIFOD IGDME BE QRXU V

IHGpS{WV G pWGEHHNK VGENVU D Q V DEYBULRQ GXip PL OO GMIRBYSRUVDMIDMRGHW PS {WVQ D Q AK pD REPWp UHPSODFpV SD
GH& S{WODVFRRPSIDVVILIYDQBIpHVIUVQOMXVWH YDIEHXOLY GX QHWXOWDW
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/TH\GpUL RGN PLGXpPLOO ICHERYBGIDN VKW QW L HADHPHRODW GO F LGCHWOIFSH FKDQBM DB L Q WWUHRND U F KEpgRvX U VLKW O H X U
UppYDOXDWDR@XUPDURRPSDUWLH FRQWOBDDUMHYPR A SIDQW DWIRWQL WHRQV

/HSDVVLIQDQFLHUV G EBLIMIND H X © BDLE Y p VX O WR @RQHW Q W p PG 1B O IGIHU G R 8 QUIDUNMGRI@ R X Y HKPQANV LR QV
G LOYVPHGWNVQDQFHPHQW

/H\Gp S{WQMXKJPHGQWpPPLOOLDUGYV SWLQRDIEMHE BOWRER QY HU V [FRRI® G BiMM U D Q DA QRXH G TDOQIHP H Q WEDHWL B @S {W V
GTHQWLWHESS RXY HUQ HPEII BB UWLFXOLHUV

/HWREOLJDWLREXY DOHRRELOLRUWNYV SHD VIRRIWKIPHQWpPPE® OLD UGV VGH GHRERIM DARQ KPXWEBHHYR O X P HV
GIRBWMLRGWEBHWLGHMALYDQFHPHQW

/HWDXWISBVVRQELPLQXp FBLHD O IGIHUG R U R DWHRODWEW PR QW BRWIG HV F R XHWG HRO/L HHQQW I LV RQUBH) VDFWLRQV QRQ
HWQFRXWWHYV REOLODMMX QD HPRIBL O lYHIHI/X BYFRXYHUW

/HVEDSLWIIXE S Wi WD E OJL V VDLLOHOBEREYO XUBYULO VR LWL O O GBBJRSO/RXU YV GH O XX TDXRFWREUHDK DX VMMD LW
SUILGP OHPWOMW LEXDXEW plGI VP HRXV U p VXORNER® R X G BDPWR Q Y H U V LPRRID G BiM U D Q HABHE U R MWV BRIXY H U B/HKQX[VG H
WUpPVRDKUUBVXQRGDWW ULEXpFLV VLR QRAMDLRMDDRIGEGHE 1D F T X GVHUML RW RjQAHT pIRL \GHAR Q F WUl RQIVOjpWIDpH V
UDMXWRKp/FO@RMWGLYLGHQGH Q RENAXUAHO BARK® SDUWLH F R Q WOLHEKGDIND EVE SHD® X BLHFHD S L7W D,0

48%/,7€¢8 3257()(8,//('( &5e"',7

3DU UDSSRUMP HFRW UHYV S B G BIOMS BpfFid GHOW  SDD S SO W
&RPSWRWHGKY SDMVXBP®D )' HRWHDXWBHMYYSUpBEFTKQWY SERWW HX [VEPWWEOLVVDPHQ®E RERO OXUV

DYULO HQ KDX3/WHPLOOGREROGRXUV SDU UD|SERMMGHX[LgPH W GHPHY\W SBIpFi GHYVS IBRXWHX[ EUXWV GX
V H F WeHUY LGB WIDXEO QD G D ROMH QW p BHOOLRERO GRKUYV HQ HIDAHEH XG)GHX[LgPH W GHPHY[W U AL FH 8X g BRSHAD W
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|TABLEAU 17 : VARIATIONS DES PRETS DOUTEUX BRUTS ET DES ACCEPTATIONS

(en millions de dollars canadiens) Trois mois clos les Six mois clos les
30 avril 31 janvier 30 avril 30 avril 30 avril
2019 2019 2018 2019 2018
Préts aux particuliers, aux entreprises et aux gouvernements’
Préts douteux au début de la période 3534 $ 3154 $ 3048 $ 3154 $ 3085 $
Classés comme douteux au cours de la période 1340 1722 1149 3062 2 406
Transférés dans les préts productifs au cours de la période (489) (200) (250) (689) (439)
Remboursements nets (358) (371) (357) (729) (697)
Cessions de préts (14) - (4) (14) (13)
Montants radiés (769) (766) (696) (1 535) (1 344)
Recouvrements de préts et avances antérieurement radiés - - - - -
Variations de change et autres variations 52 (5) 103 47 (5)
Préts douteux a la fin de la période 3296 $ 3534 $ 2993 $ 3296 $ 2993 $

" Excluent les préts assurés par la FDIC et les autres préts dépréciés acquis.

[TABLEAU 18 : PROVISION POUR PERTES SUR CREANCES |

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire) Aux
30 avril 31 janvier 30 avril
2019 2019 2018
Provision pour pertes sur préts au titre des préts au bilan
Provision pour pertes sur préts a I'étape 1 1691 $ 1640 $ 1567 $
Provision pour pertes sur préts a I'étape 2 1297 1293 1250
Provision pour pertes sur préts a I'étape 3 790 796 732
Total de la provision pour pertes sur préts au titre des préts au bilan 3778 3729 3 549
Provision pour les instruments hors bilan
Provision pour pertes sur préts a I'étape 1 580 573 488
Provision pour pertes sur préts a I'étape 2 525 496 377
Total de la provision pour les instruments hors bilan 1105 1069 865
Provision pour pertes sur préts 4 883 4798 4414
Provision relative aux titres de créance 4 6 140
Provision pour pertes sur créances 4887 $ 4804 $ 4554 $
Préts douteux, déduction faite de la provision:2 2522 $ 2754 $ 2285 $
Préts douteux nets, en pourcentage des préts nets'- 2 0,37 % 0,41 % 0,36 %
Provision pour pertes sur créances en pourcentage de la moyenne nette des préts et
des acceptations’ 0,39 0,50 0,36

" Excluent les préts assurés par la FDIC et les autres préts dépréciés acquis.
2 Les préts sur cartes de crédit sont considérés comme douteux lorsque les paiements sont en souffrance depuis 90 jours et sont radiés lorsque les paiements sont en souffrance depuis
180 jours.

Préts garantis par des biens immobiliers

Les préts de détail garantis par des biens immobiliers comprennent les préts hypothécaires et les lignes de crédit consentis a des consommateurs
nord-américains afin de répondre a leurs besoins financiers, notamment I'achat d’'une résidence et un refinancement. Bien qu’elle conserve un privilege de premier
rang a I'égard de la majorité des propriétés détenues a titre de garanties, la Banque a des priviléges de deuxieme rang a I'égard d’une petite partie des préts, dont
la majeure partie est adossée a d’autres préts hypothécaires consentis par la TD assortis de privileges de premier rang. Au Canada, les politiques de crédit sont
élaborées de sorte que I'exposition combinée de toutes les facilités de crédit non assurées a I'égard d’'une propriété ne dépasse pas 80 % de la valeur de la sireté
au moment de I'octroi du prét. Il est permis selon la législation de consentir des préts selon un ratio prét-valeur plus élevé, mais une assurance-prét est alors
exigée. Cette assurance est une couverture contractuelle pour la durée des facilités admissibles et protege le portefeuille de préts garantis par des biens
immobiliers de la Banque contre les pertes potentielles causées par le défaut d’emprunteurs. En outre, la Banque obtient régulierement de I'assurance-prét pour
les préts dont le ratio prét-valeur est plus faible. Cette couverture d’assurance est fournie par des entités soutenues par un gouvernement ou par des assureurs de
préts hypothécaires privés approuvés. Aux Etats-Unis, au moment de I'octroi des préts hypothécaires résidentiels, une assurance-prét hypothécaire est
généralement obtenue d’entités soutenues par un gouvernement ou par d’autres assureurs de préts hypothécaires privés approuvés lorsque le ratio prét-valeur
dépasse 80 % de la valeur de la sGreté au moment de I'octroi du prét.

La Banque évalue réguliérement les facteurs de stress a I'égard de son portefeuille de préts immobiliers dans le cadre de son programme global d’évaluation
des facteurs de stress. Ces évaluations sont effectuées afin de déterminer dans quelle mesure le portefeuille serait vulnérable a un important repli de la situation
économique. L'effet de variations extrémes du prix des maisons, des taux d’intérét et du taux de chémage figure parmi les facteurs étudiés au moment d’évaluer
l'incidence sur les pertes sur créances et la rentabilité globale de la Banque. Diverses catégories du portefeuille, notamment les types d’habitation et les régions
géographiques, sont examinées afin de déterminer I'existence de vulnérabilités particulieres. Selon les plus récentes analyses de la Banque, les pertes
potentielles sur toutes les expositions aux préts garantis par des biens immobiliers sont considérées comme raisonnables.

[TABLEAU 19 : PRETS GARANTIS PAR DES BIENS IMMOBILIERS AU CANADA'

(en millions de dollars canadiens) Aux
Amortissables Non amortissables Total
Total des préts
Préts hypothécaires Lignes de crédit immobiliers garantis Lignes de crédit
résidentiels domiciliaires amortissables domiciliaires
30 avril 2019
Total 194 692 $ 52 934 $ 247 626 $ 35258 $ 282884 $

31 octobre 2018
Total 193 829 § 50 554 $ 244 383 $ 35605 $ 279988 $
" Ne tiennent pas compte des préts classés comme détenus a des fins de transaction puisque la Banque entend les vendre immédiatement ou dans un avenir proche, ni des préts
désignés a la juste valeur par le biais du résultat net a I'égard desquels aucune provision n'est comptabilisée.
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[TABLEAU 20 : PRETS GARANTIS PAR DES BIENS IMMOBILIERS 23 |

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire) Aux
Préts hypothécaires résidentiels Lignes de crédit domiciliaires Total
Assurés* Non assurés Assurées* Non assurées Assurés* Non assurés
30 avril 2019
Canada
Provinces de I'Atlantique 3394 % 1,7 % 2652% 1,4 % 420% 05 % 1315$¢ 15% 3814 $% 13 % 3967$ 14 %
Colombie-Britannique® 11 672 6,0 24466 12,6 1936 2,2 14 677 16,6 13 608 4,8 39 143 13,8
Ontario® 33296 1741 63422 32,6 6 926 7,9 41 609 47,2 40 222 14,2 105 031 37,2
Prairies® 22874 11,7 15 298 7,9 3 361 3,8 11 058 12,5 26 235 9,3 26 356 9,3
Québec 8 968 4,6 8 650 4,4 1083 1,2 5 807 6,6 10 051 3,6 14 457 5,1
Total — Canada 80204 411 % 114488 58,9 % 13726 15,6 % 74 466 84,4 % 93930 33,2 % 188 954 66,8 %
Etats-Unis 935 31631 1 12 157 936 43 788
Total 81139 $ 146 119 $ 13727 $ 86 623 $ 94 866 $ 232742 $
31 octobre 2018
Canada
Provinces de I'Atlantique 3492 $ 18 % 2544% 13 % 424 % 05 % 1312% 15% 3916$% 14% 385%$ 14 %
Colombie-Britannique® 12 389 6,4 23460 12,1 1981 2,3 14 221 16,5 14 370 5,1 37 681 13,5
Ontario® 35355 18,2 60308 31,2 7 052 8,2 40 163 46,6 42 407 15,1 100 471 35,9
Prairies® 23561 12,2 14 998 7,7 3408 4,0 10 963 12,7 26 969 9,6 25 961 9,3
Québec 9 350 4,8 8 372 4,3 1105 1,3 5530 6,4 10 455 3,7 13 902 5,0
Total — Canada 84147 43,4 % 109682 56,6 % 13970 16,3 % 72189 83,7 % 98117 34,9 % 181871 65,1 %
Etats-Unis 900 30 462 1 12 367 901 42 829
Total 85047 $ 140 144 $ 13971 $ 84 556 $ 99018 $ 224700 $

' Certains montants comparatifs ont été retraités afin de les rendre conformes a la présentation adoptée pour la période considérée.

2 Région géographique selon I'adresse du bien immobilier hypothéqué.

3 Ne tiennent pas compte des préts classés comme détenus a des fins de transaction puisque la Banque entend les vendre immédiatement ou dans un avenir proche, ni des préts
désignés a la juste valeur par le biais du résultat net a I'égard desquels aucune provision n’est comptabilisée.

4 L’assurance-prét est une couverture contractuelle pour la durée des facilités admissibles en vertu de laquelle I'exposition de la Banque aux préts immobiliers garantis est protégée, en
tout ou en partie, contre les pertes potentielles causées par la défaillance d’'un emprunteur. Elle est fournie par des entités soutenues par un gouvernement ou par d’autres assureurs de
préts hypothécaires privés approuvés.

5 Les territoires sont répartis de la fagon suivante : le Yukon avec la Colombie-Britannique; le Nunavut avec I'Ontario; et les Territoires du Nord-Ouest avec la région des Prairies.

Le tableau ci-aprés présente un sommaire du calendrier de 'amortissement des préts hypothécaires résidentiels de la Banque selon la durée restante des
contrats hypothécaires. Tous les montants sont calculés en fonction de I'habitude actuelle des emprunteurs en matiére de remboursement anticipé afin de bien
projeter leur propension a rembourser par anticipation. L’habitude actuelle de remboursement des emprunteurs tient compte des remboursements anticipés déja
effectués et des prévisions a I'égard de la période d’'amortissement restante selon I'encours et les modalités des contrats en vigueur.

[TABLEAU 21 : CALENDRIER DE L’AMORTISSEMENT DES PRETS HYPOTHECAIRES RESIDENTIELS"2 |

Aux
De 5ans a De10ansa De15ansa De 20 ans a De 25 ans a De 30 ans a
Moins de moins de moins de moins de moins de moins de moins de 35ans

5 ans 10 ans 15 ans 20 ans 25 ans 30 ans 35 ans et plus Total

30 avril 2019
Canada 1,0 % 37 % 6,7 % 15,8 % 43,4 % 29,0 % 0,4 % - % 100 %

Etats-Unis 4,7 7,5 4,8 5,8 28,8 47,2 0,9 0,3 100
Total 1,6 % 4,3 % 6,5 % 14,4 % 41,1 % 31,6 % 0,5 % - % 100 %

31 octobre 2018
Canada 1,0 % 38 % 6,7 % 15,1 % 427 % 30,1 % 0,6 % - % 100 %

Etats-Unis 4,8 8,2 4,8 5,2 29,4 46,3 1,0 0,3 100
Total 1,6 % 4,4 % 6,5 % 13,7 % 40,8 % 32,4 % 0,6 % - % 100 %

" Ne tiennent pas compte des préts classés comme détenus a des fins de transaction puisque la Banque entend les vendre immédiatement ou dans un avenir proche, ni des préts
désignés a la juste valeur par le biais du résultat net a I'égard desquels aucune provision n’est comptabilisée.
2 Pourcentage basé sur I'encours.
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[TABLEAU 22 : RATIO PRET-VALEUR MOYEN NON ASSURE — Nouveaux préts montés et nouveaux préts acquis™ 23

Trois mois clos les

Préts Préts
hypothécaires Lignes de crédit hypothécaires Lignes de crédit
résidentiels domiciliaires* 3 Total résidentiels domiciliaires* ® Total
30 avril 2019 31 octobre 2018
Canada
Provinces de 'Atlantique 73 % 69 % 72 % 75 % 1 % 73 %
Colombie-Britannique® 67 63 65 65 62 64
Ontario® 68 65 67 67 65 66
Prairies® 73 70 72 73 71 72
Québec 73 72 73 73 73 73
Total — Canada 69 65 67 68 66 67
Etats-Unis 69 62 66 70 59 65
Total 69 % 65 % 67 % 68 % 65 % 67 %

' Région géographique selon I'adresse du bien immobilier hypothéqué.

2 Ne tiennent pas compte des préts classés comme détenus a des fins de transaction puisque la Banque entend les vendre immédiatement ou dans un avenir proche, ni des préts

désignés a la juste valeur par le biais du résultat net a I'égard desquels aucune provision n’est comptabilisée.

3 D’aprés le prix des maisons au moment du montage.

“ Le ratio prét-valeur attribuable aux lignes de crédit domiciliaires comprend les hypothéques subsidiaires de premier rang, le cas échéant.
5 L’option de I'avantage du taux fixe des lignes de crédit domiciliaires est incluse dans le calcul du ratio prét-valeur.
® Les territoires sont répartis de la fagon suivante : le Yukon avec la Colombie-Britannique; le Nunavut avec I'Ontario; et les Territoires du Nord-Ouest avec la région des Prairies.
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Risque-pays
Le tableau suivant fournit un sommaire du risque de crédit de la Banque a I'égard de certains pays européens, notamment la Grece, I'ltalie, I'lrlande, le Portugal et
'Espagne (GIIPE).

|TABLEAU 23 : EXPOSITION A L’EUROPE - Total de I'exposition nette par pays et contrepartie' |

(en millions de dollars canadiens) Aux
Préts et engagements? Dérivés, mises en pension et préts de titres® Portefeuille de négociation et de placement* ®
Emprun- Emprun- Emprun-
teurs Institutions teurs Institutions teurs Institutions Exposition
Entreprises souverains financiéres Total Entreprises souverains financiéres Total Entreprises souverains financiéres Total totale®
Pays 30 avril 2019
GIIPE
Gréce -$ -$ -$ -$ -$ -$ -$ -$ -$ -$ -$ -$ -$
Italie - - 4 4 - - - - 11 - 21 32 36
Irlande - - 301 301 5 - 158 163 - - 8 8 472
Portugal - - - - - 151 41 192 1 - - 1 193
Espagne = 37 65 102 = = 116 116 15 = 23 38 256
Total GIIPE - 37 370 407 5 151 315 471 27 - 52 79 957
Reste de I’Europe
Autriche - - - - 3 60 12 75 2 1063 5 1070 1145
Belgique 268 - 159 427 461 27 270 758 27 94 - 121 1306
Finlande - 103 37 140 - 20 174 194 - 1096 1 1097 1431
France 587 1209 154 1950 90 493 2063 2646 112 5055 210 5377 9973
Allemagne 1332 627 59 2018 538 797 1008 2343 279 8574 60 8913 13274
Pays-Bas 466 577 129 1172 278 370 697 1345 48 3287 242 3577 6094
Norvege - 148 5 153 17 556 67 640 2 512 667 1181 1974
Suede - 12 23 35 - 222 70 292 19 1639 656 2314 2641
Suisse 1016 58 125 1199 224 - 919 1143 62 - 39 101 2443
Royaume-Uni 2858 2921 44 5823 1589 590 8478 10 657 315 1076 1770 3161 19 641
Autres” = 5 107 112 20 133 532 685 5 455 32 492 1289
Total — Reste
de I’'Europe 6 527 5 660 842 13 029 3 220 3268 14 290 20778 871 22 851 3682 27 404 61211
Total — Europe 6 527 $ 5697 $ 1212 $ 13436 $ 3225 % 34198 14605 8% 21249 § 898 $§ 22851 $ 3734 $ 27483 $ 62168 §
Pays 31 octobre 2018
GIIPE
Gréce -$ -$ -$ -3 -$ -3 -3 -$ -$ -3 -3 -$ -$
ltalie - 178 1 179 - - 3 3 26 22 5 53 235
Irlande - - 197 197 17 - 268 285 - - - - 482
Portugal - - - - - 139 56 195 1 - - 1 196
Espagne = 30 56 86 - - 61 61 23 522 - 545 692
Total GIIPE - 208 254 462 17 139 388 544 50 544 5 599 1605
Reste de I’Europe
Autriche - - 7 7 9 46 12 67 - 1008 - 1008 1082
Belgique 263 - 225 488 140 34 486 660 40 94 2 136 1284
Finlande - 141 - 141 - 36 110 146 - 1071 - 1071 1358
France 579 514 133 1226 77 621 1822 2520 122 5613 176 5911 9657
Allemagne 1106 354 210 1670 443 805 933 2181 240 7779 63 8082 11933
Pays-Bas 509 706 194 1409 273 506 362 1141 44 3717 265 4026 6576
Norvege 121 33 5 159 20 288 54 362 24 426 630 1080 1601
Suede - 67 95 162 - 287 235 522 15 1548 644 2207 2891
Suisse 997 58 89 1144 37 - 2127 2164 39 - 25 64 3372
Royaume-Uni 2872 1082 19 3973 1558 559 9262 11379 336 857 2429 3622 18 974
Autres” = 5 99 104 30 164 761 955 3 395 66 464 1523
Total — Reste
de I’'Europe 6 447 2 960 1076 10 483 2 587 3 346 16 164 22 097 863 22 508 4300 27 671 60 251
Total — Europe 6447 $ 3168 $ 1330 $ 10945 § 2604 $ 3485 $ 165528 226418 913§ 23052 § 4305% 28270% 61856 $

" Certains montants comparatifs ont été reclassés afin de les rendre conformes a la présentation adoptée pour la période considérée.

2 Les expositions comprennent les dép6ts productifs d’intéréts auprés de banques et sont présentées déduction faite des imputations pour dépréciation, s’il y a lieu. Aucune imputation
pour dépréciation n’avait été comptabilisée pour les expositions européennes au 30 avril 2019 ni au 31 octobre 2018.

3 Les expositions sont calculées a la juste valeur et tiennent compte des sdretés. Le total de la valeur marchande des s(retés données en garantie est de 0,2 milliard de dollars pour le
GIIPE (0,4 milliard de dollars au 31 octobre 2018) et de 78,5 milliards de dollars pour le reste de I'Europe (66 milliards de dollars au 31 octobre 2018). Les dérivés sont présentés comme
des expositions nettes lorsqu'’il existe une convention-cadre de compensation de I'International Swaps and Derivatives Association.

* Le portefeuille de négociation et de placement comprend les dépéts et les expositions du portefeuille de négociation tiennent compte des positions vendeur admissibles.

5 Les justes valeurs des expositions au GIIPE du niveau 3 dans le portefeuille de négociation et de placement étaient de néant au 30 avril 2019 et n’étaient pas significatives au
31 octobre 2018.

% Les expositions comme présentées ne tiennent pas compte de la protection de 0,2 milliard de dollars que la Banque a achetée a I'aide de swaps sur défaillance de crédit (0,2 milliard de
dollars au 31 octobre 2018).

7 L’exposition «Autres» a I'Europe est répartie entre 11 pays (10 pays au 31 octobre 2018), dont I'exposition individuelle nette, comprenant notamment les préts et engagements, les
dérivés, les mises en pension et les préts de titres, ainsi que le portefeuille de négociation et de placement, était inférieure a 1 milliard de dollars au 30 avril 2019.

Environ 98 % (96 % au 31 octobre 2018) de I'exposition de la Banque a I'égard de I'Europe est liée a des pays notés Aa3 ou mieux par Moody’s Investors
Services (Moody’s) ou AA ou mieux par Standard & Poor’s (S&P), et la quasi-totalité de cette exposition se rapporte a la dette souveraine méme de ces pays ou
aux banques d’'importance systémique de premiére qualité de ces pays. Les opérations de rachat de dérivés et de valeurs mobilieres sont garanties au moment
de leur conclusion. La grande majorité des risques liés aux dérivés sont contrebalancés par une garantie sous forme de trésorerie tandis que les opérations de
rachat sont garanties en grande partie par des titres de gouvernement notés AA ou mieux et par de la trésorerie. La Banque a aussi une exposition limitée a des
sociétés émettrices bien cotées en Europe lorsqu’elle fait aussi affaire avec leurs entités liées en Amérique du Nord.

En plus de I'exposition européenne présentée ci-dessus, la Banque a également une exposition de 12,6 milliards de dollars (11,2 milliards de dollars au
31 octobre 2018) a des entités supranationales parrainées en Europe et une exposition indirecte de 1,8 milliard de dollars (1,0 milliard de dollars au
31 octobre 2018) a des garanties européennes de contreparties hors de I'Europe liées aux mises en pension et aux transactions de prét de valeurs mobiliéres qui
sont soumises a des exigences quotidiennes de constitution de fonds.
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Dans le cadre des processus normaux de surveillance du risque de crédit et de I'exposition de la Banque, toutes les expositions sont passées en revue
régulierement. Les expositions européennes sont passées en revue chaque mois ou plus souvent lorsque la situation I'exige et des évaluations des facteurs de
stress sont effectuées a intervalles réguliers pour relever et comprendre ou se situent les points faibles éventuels. En fonction des derniéres revues, toutes les
expositions européennes sont jugées raisonnables.

SITUATION DES FONDS PROPRES

FONDS PROPRES REGLEMENTAIRES

Les exigences en matiére de fonds propres du Comité de Bale sur le controle bancaire (CBCB) sont mieux connues sous le nom de Bale Ill. Selon Bale I, le total
des fonds propres comprend trois composantes, soit les fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires, les autres éléments de fonds propres de
catégorie 1 et les fonds propres de catégorie 2. Les ratios de fonds propres réglementaires sensibles aux risques sont calculés en divisant les fonds propres de
catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires, les fonds propres de catégorie 1 et le total des fonds propres par leurs actifs pondérés en fonction des risques
respectifs, compte tenu de toute exigence réglementaire minimale énoncée relativement au plancher réglementaire. Béale Ill a mis en ceuvre, en 2015, un ratio de
levier non basé sur le risque pour compléter les exigences de fonds propres sensibles aux risques. Le ratio de levier a pour objectif d’'empécher le secteur
bancaire d'utiliser le levier a outrance. Le ratio de levier est calculé en divisant les fonds propres de catégorie 1 par I'exposition a 'endettement, dont les
principaux éléments comprennent les actifs au bilan, avec des ajustements faits aux expositions sur les cessions temporaires de titres et les dérivés, et des
montants de I'équivalent-crédit pour les positions hors bilan. La TD continue de gérer ses capitaux propres réglementaires selon le Dispositif sur les fonds propres
de Bale Ill, comme il est mentionné a la section «Situation des fonds propres» du rapport annuel 2018.

Exigences en matiére de fonds propres du BSIF en vertu de Bale Il
La ligne directrice sur les normes de fonds propres du BSIF décrit en détail la fagon dont les regles en matiére de fonds propres de Béle Il doivent étre appliquées
par les banques canadiennes.

De I'exercice 2014 a I'exercice 2018, I'exigence pour les fonds propres touchés par le RVC a été appliquée progressivement. Pour I'exercice 2018, les facteurs
scalaires d’intégration progressive du RVC pour la composante actifs pondérés en fonction des risques aux fins des fonds propres de catégorie 1 sous forme
d’actions ordinaires, des fonds propres de catégorie 1 et du total des fonds propres étaient respectivement de 80 %, 83 % et 86 %. Pour I'exercice 2019, le RVC
est entierement intégré.

Depuis le 1" janvier 2013, tous les instruments de fonds propres non ordinaires de catégories 1 et 2 nouvellement émis doivent comprendre des dispositions
relatives aux fonds propres d’urgence en cas de non-viabilité (FPUNV) pour étre admissibles a titre de fonds propres réglementaires. Les dispositions relatives
aux FPUNV exigent que les instruments de fonds propres non ordinaires soient convertis en un nombre variable d’actions ordinaires de la Banque si un
événement déclencheur survient, comme il est indiqué dans la ligne directrice. Les instruments de fonds propres non ordinaires de catégories 1 et 2 existants qui
ne comprennent pas de disposition relative aux FPUNV sont des instruments de fonds propres non admissibles et sont visés par des mesures de retrait progressif
sur une période ayant commencé en 2013 et se terminant en 2022.

La ligne directrice sur les normes de fonds propres comporte deux méthodes pour le calcul des ratios de fonds propres, soit 1) la méthode «transitoire» et 2) la
méthode «tout compris». Les cibles minimales a I'égard du ratio de fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires, du ratio de fonds propres de
catégorie 1 et du ratio du total des fonds propres, selon la méthode «tout compris», sont respectivement de 4,5 %, 6 % et 8 %. Le BSIF prévoit que les banques
canadiennes incluront des réserves de fonds propres supplémentaires de 2,5 %, élevant ainsi le ratio minimal de fonds propres de catégorie 1 sous forme
d’actions ordinaires, le ratio de fonds propres de catégorie 1 et le ratio du total des fonds propres respectivement a 7 %, 8,5 % et 10,5 %.

En mars 2013, le BSIF a désigné les six plus importantes banques canadiennes comme des banques d’'importance systémique intérieure (BISI), et celles-ci
sont assujetties a un supplément de 1 % de fonds propres en actions ordinaires depuis le 1°" janvier 2016. Par conséquent, les six banques canadiennes
désignées BISI, y compris la TD, sont tenues de respecter des cibles de fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires, de fonds propres de
catégorie 1 et du total des fonds propres du pilier 1 «tout compris» respectivement de 8 %, 9,5 % et 11,5 %.

Le BSIF peut, a sa discrétion, rendre obligatoire la constitution d’'une réserve de fonds propres anticyclique sous forme d’actions ordinaires variant entre 0 % et
2,5 %. L'objectif principal de la réserve de fonds propres anticyclique est de protéger le secteur bancaire contre d’éventuelles pertes futures découlant de périodes
marquées par un excédent de croissance globale du crédit qui ont souvent été associées a une accumulation de risque dans I'ensemble du systéeme. La réserve
de fonds propres anticyclique est une extension de la réserve de conservation des fonds propres et doit étre constituée de fonds propres de catégorie 1 sous
forme d’actions ordinaires. La réserve de fonds propres anticyclique est calculée en utilisant la moyenne pondérée des réserves déployées au Canada et dans les
Etats membres du CBCB et dans certains Etats non membres dans lesquels la Banque compte une exposition au risque de crédit du secteur privé.

Depuis le 1°" novembre 2017, le BSIF exige que les BISI et les filiales étrangéres des banques au Canada se conforment au régime en matiere de réserve de
fonds propres anticyclique, en le mettant en ceuvre progressivement selon des mesures transitoires. Par conséquent, la réserve anticyclique maximale se
rapportant aux expositions au risque de crédit du secteur privé étranger a été plafonnée a 1,25 % du total des actifs pondérés en fonction des risques au
premier trimestre de 2017 et elle augmentera d’'une tranche de 0,625 % chaque exercice par la suite pour atteindre le plafond maximal final de 2,5 % du total des
actifs pondérés en fonction des risques au premier trimestre de 2019. Au 30 avril 2019, la réserve de fonds propres anticyclique ne s’applique qu’aux expositions
au risque de crédit du secteur privé situées a Hong Kong, en Suéde, en Norvége et au Royaume-Uni. Selon la répartition des expositions et les réserves
constituées a I'heure actuelle a Hong Kong, en Suéde, en Norvege et au Royaume-Uni, I'exigence a I'égard de la réserve anticyclique de la Banque était de 0 %
au 30 avril 2019.

Le 25 juin 2018, le BSIF a accru la transparence associée aux réserves de fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires du deuxieme pilier qui
n’étaient pas divulguées par le passé en exigeant la présentation de la réserve pour stabilité intérieure. La réserve de fonds propres pour la stabilité intérieure est
détenue par les BISI en vue de contrer les risques dont il est question dans le deuxiéme pilier associés aux vulnérabilités systémiques, ce qui comprend entre
autres : i) I'endettement des consommateurs canadiens, ii) le déséquilibre des actifs au Canada et iii) 'endettement des sociétés au Canada. La réserve est de
I'ordre de 0 % a 2,5 % du total des actifs pondérés en fonction des risques et doit étre constituée exclusivement de fonds propres de catégorie 1 sous forme
d’actions ordinaires. Le BSIF réexaminera la réserve au moins deux fois par an et communiquera la modification éventuelle. En décembre 2018, le BSIF a
annonceé que la réserve de fonds propres pour stabilité intérieure serait fixée a 1,75 % a compter du 30 avril 2019, ce qui fera passer a 9,75 % la cible des fonds
propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires. Avant le 30 avril 2019, la réserve s’établissait a 1,5 %. Un manquement a une obligation relative a la
réserve ne se traduira pas automatiquement par des limites de distribution de fonds propres; toutefois, le BSIF exigera un plan de mesures correctrices.

Avec prise d’effet au deuxiéme trimestre de 2018, le BSIF a institué une approche révisée pour calculer le plancher de fonds propres réglementaires. Le
plancher révisé est fondé sur I'approche standard de Bale I, le coefficient de rajustement étant réparti sur trois trimestres. Le plancher est maintenant entierement
appliqué et a été fixé a un coefficient de 75 % au quatrieme trimestre de 2018. La Banque n’est pas tenue de respecter le plancher de fonds propres.

Au cours du premier trimestre de 2019, la Banque a mis en ceuvre la version révisée de la ligne directrice sur les normes de fonds propres, notamment en
appliquant au pays I'approche standard pour mesurer le risque de crédit de contrepartie (CCR) et les exigences de fonds propres a I'égard des expositions des
banques sur des contreparties centrales de méme que les révisions apportées au cadre de titrisation.
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Le ratio de levier est calculé conformément a la ligne directrice sur les exigences de levier du BSIF et I'exigence réglementaire minimale est fixée a 3 %.

Le régime de recapitalisation interne des banques canadiennes de méme que la ligne directrice sur la capacité totale d’absorption des pertes (TLAC) sont
entrés en vigueur le 23 septembre 2018. En vertu de cette ligne directrice, la Banque doit respecter les exigences de TLAC relatives au ratio cible d’ici le
1¢" novembre 2021. La Banque doit actuellement respecter un ratio cible de TLAC fondé sur les risques de 23,25 % des actifs pondérés en fonction des risques et
un ratio de levier TLAC de 6,75 %.

Le tableau ci-aprés présente des détails sur la situation des fonds propres réglementaires de la TD.

[TABLEAU 24 : SITUATION DES FONDS PROPRES REGLEMENTAIRES |

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire) Aux
30 avril 31 octobre 30 avril
2019 2018 2018
Fonds propres
Fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires 54 269 $ 52389 $ 49485 $
Fonds propres de catégorie 1 61 008 59 735 56 434
Total des fonds propres 71 620 70 434 65 970

Actifs pondérés en fonction des risques aux fins des fonds propres de catégorie 1
sous forme d’actions ordinaires pour les composantes suivantes :

Risque de crédit’ 385 280 370 044 352179
Risque de marché 13 028 13 213 15 248
Risque opérationnel 53 959 52 375 50 392
Total 452 267 $ 435632 $ 417819 $
Ratio de fonds propres et ratio de levier

Ratio de fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires’ 12,0 % 120 % 1.8 %
Ratio de fonds propres de catégorie 1’ 13,5 13,7 13,5
Ratio du total des fonds propres'’ 15,8 16,2 15,8
Ratio de levier 4,2 4,2 41

' Chaque ratio de fonds propres comporte sa propre composante d’actifs pondérés en fonction des risques, conformément a la méthode progressive d’inclusion du RVC prescrite par le
BSIF. Pour I'exercice 2019, les facteurs scalaires sont de 100 %. Pour I'exercice 2018, les facteurs scalaires d’intégration progressive du RVC pour la composante actifs pondérés en
fonction des risques aux fins des fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires, des fonds propres de catégorie 1 et du total des fonds propres étaient respectivement de
80 %, 83 % et 86 %.

Au 30 avril 2019, le ratio des fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires, le ratio des fonds propres de catégorie 1 et le ratio du total des fonds
propres de la Banque étaient respectivement de 12,0 %, 13,5 % et 15,8 %. Le ratio des fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires est demeuré
relativement stable par rapport au ratio de 12,0 % au 31 octobre 2018 puisque la croissance interne des fonds propres a été neutralisée par le rachat d’actions
ordinaires, I'entente sur le programme de fidélisation d’Air Canada, les pertes actuarielles sur les régimes d’avantages du personnel et I'acquisition de Greystone.

Au 30 avril 2019, le ratio de levier de la Banque s’établissait a 4,2 %, par rapport a un ratio de levier de 4,2 % au 31 octobre 2018. Le ratio de levier est demeuré
relativement stable, la génération des fonds propres et les émissions d’actions privilégiées ayant été annulées par I'accroissement de I'exposition découlant de
I'application de I'approche standard pour mesurer le CCR au premier trimestre de 2019 et la croissance des activités des secteurs Services bancaires de gros et
des Services de détail au Canada.

Evolution future des fonds propres réglementaires
L’évolution future des fonds propres réglementaires, en complément aux éléments décrits & la rubrique «Evolution future des fonds propres réglementaires» du
rapport annuel 2018, est présentée ci-dessous.

En avril 2019, le BSIF a publié la version définitive de la ligne directrice B-2, Limites régissant les expositions importantes a l'intention des BISI. La ligne
directrice énonce les pratiques en matiére de gestion du risque pour les expositions importantes et offre des directives supplémentaires relativement aux
méthodes a adopter pour cerner, mesurer, gérer et surveiller les expositions importantes. La ligne directrice resserre les limites régissant I'exposition aux banques
d’'importance systémique mondiale et aux autres BISI canadiennes, reconnait les techniques admissibles d’atténuation du risque de crédit en permettant de
mesurer I'exposition sur une base nette plutoét que sur une base brute et réduit les fonds propres admissibles en remplagant le total des fonds propres par les
fonds propres de catégorie 1. La date d’entrée en vigueur de la ligne directrice est le 1°" novembre 2019.

En janvier 2019, le CBCB a publié la version définitive de la norme sur les exigences de fonds propres minimums pour le risque de marché. Les principaux
changements apportés a la norme sont : une clarification quant au champ d’application de la norme, une amélioration de I'approche standard pour les risques de
change et les instruments sur indices; une révision des pondérations en fonction des risques applicables au risque de taux d’intérét général, au change et a
certaines autres expositions; une révision du processus d’évaluation des modeles internes afin de refléter les risques liés aux pupitres de négociations individuels;
et une révision relative a I'identification des facteurs de risque qui sont admissibles a la modélisation interne. La norme entre en vigueur le 1°" janvier 2022.

En décembre 2018, le CBCB a publié un document consultatif sur les exigences de communication financiére relative au ratio de levier. Selon ce document, les
banques doivent inclure dans leur communication au titre du troisiéme pilier, en plus des exigences qu’elles doivent respecter actuellement, le montant de chaque
exposition suivante calculé selon une moyenne des valeurs quotidiennes au cours du trimestre : des actifs de cessions temporaires de titres bruts rajustés, des
expositions au colt de remplacement des dérivés et des réserves auprés de banques centrales qui sont incluses au bilan. Ces révisions devraient étre mises en
ceuvre au plus tard le 1" janvier 2022,

En décembre 2018, le CBCB a publié la version définitive des exigences de communication financiere au titre du troisiéme pilier — cadre actualisé.
L’actualisation du cadre comprend entre autres les révisions apportées aux exigences de communication et les ajouts découlant de la finalisation des réformes de
Bale Ill relatifs aux secteurs suivants : le risque de crédit, le risque opérationnel, le ratio de levier et le RVC; les actifs pondérés en fonction des risques calculés au
moyen des modeles internes de la Banque et selon les approches standard; et un apergu de la gestion des risques, des actifs pondérés en fonction des risques et
des principales mesures prudentielles. Le cadre comporte également de nouvelles exigences de communication relatives au grévement d’actifs et aux contraintes
en matiére de distribution de fonds propres. Ces exigences de communication, de concert avec la phase 1 et la phase 2 du projet d’exigences de communication
financiere au titre du troisiéme pilier publiées respectivement en janvier 2015 et en mars 2017, complétent le cadre du troisieme pilier. Les exigences de
communication relatives aux réformes de Béle Ill entrent en vigueur & compter du 1°" janvier 2022.
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Rachat dans le cours normal des activités

Par suite de I'approbation du conseil d’administration le 22 mai 2019, la Banque a annoncé son intention de procéder a une offre publique de rachat dans le cours
normal des activités visant jusqu’a 20 millions de ses actions ordinaires, sous réserve de I'approbation du BSIF et de la Bourse de Toronto (TSX). Le calendrier et
les montants de tout rachat aux termes de cette offre sont assujettis a I'approbation des organismes de réglementation et a I'appréciation de la direction fondée
sur certains facteurs comme la situation des marchés et I'adéquation des fonds propres.

L’offre publique de rachat dans le cours normal des activités précédente de la Banque, qui avait été annoncée le 19 avril 2018 et modifiée le
10 décembre 2018, est venue a échéance le 12 avril 2019. La Banque a racheté un total de 30 millions d’actions ordinaires dans le cadre de son offre publique de
rachat dans le cours normal des activités précédente, a un prix moyen de 74,29 $ I'action pour une contrepartie totale de 2,2 milliards de dollars.

Au cours des trois mois et six mois clos le 30 avril 2019, la Banque a racheté respectivement 5,5 millions et 10 millions d’actions ordinaires dans le cadre de
son offre publique de rachat dans le cours normal des activités précédente a un prix moyen respectivement de 75,30 $ et 72,75 $ I'action pour une contrepartie
totale respectivement de 414 millions de dollars et 727 millions de dollars.

Au cours de I'exercice clos le 31 octobre 2018, la Banque a racheté 20 millions d’actions ordinaires dans le cadre de son offre publique de rachat dans le cours
normal des activités précédente a un prix moyen de 75,07 $ I'action pour une contrepartie totale de 1,5 milliard de dollars.

|TABLEAU 25 : ACTIONS ET AUTRES TITRES

(en millions d’actions / de parts, sauf indication contraire) Aux
30 avril 2019 31 octobre 2018
Nombre Nombre
d’actions / de parts d’actions / de parts
Actions ordinaires en circulation 1829,1 1830,4
Actions autodétenues — ordinaires (0,7) (2,1)
Total des actions ordinaires 1828,4 1828,3
Options sur actions
Droits acquis 6,0 4.7
Droits non acquis 8,2 8,4
Actions privilégiées — catégorie A
Série 1 20,0 20,0
Série 3 20,0 20,0
Série 5 20,0 20,0
Série 7 14,0 14,0
Série 9 8,0 8,0
Série 11 6,0 6,0
Série 12 28,0 28,0
Série 14 40,0 40,0
Série 16 14,0 14,0
Série 18 14,0 14,0
Série 20 16,0 16,0
Série 22 14,0 —
214,0 200,0
Actions autodétenues — privilégiées (0,3) (0,3)
Total des actions privilégiées 213,7 199,7

Titres de fiducie de capital (en milliers d’actions)
Parts de fiducie émises par Fiducie de capital TD Ill :

Titres de Fiducie de capital TD |l — série 2008’ - 1.000,0
Titres de créance émis par Fiducie de capital TD IV :

Billets de Fiducie de capital TD IV — série 12 550,0 550,0

Billets de Fiducie de capital TD IV — série 2 450,0 450,0

Billets de Fiducie de capital TD IV — série 3 750,0 750,0
' La Fiducie de capital TD Ill a racheté le 31 décembre 2018 la totalité des titres de Fiducie de capital TD Il — série 2008 en circulation.

2 Le 9 mai 2019, Fiducie de capital TD IV a annoncé son intention de racheter tous les billets de Fiducie de capital TD IV — série 1 en circulation le 30 juin 2019.

Toutes les séries d’actions privilégiées — catégorie A comprennent des dispositions relatives aux FPUNV. Si un événement déclencheur faisant intervenir les
FPUNV devait survenir, le nombre maximal d’actions ordinaires qui pourrait étre émis serait un total de 1,1 milliard d’actions, en supposant qu’aucun dividende
n’est déclaré et a verser sur ces actions privilégiées au moment de la conversion.

Pour les billets et les débentures subordonnés admissibles comme FPUNV, si un événement déclencheur faisant intervenir les FPUNV devait survenir, le
nombre maximal d’actions ordinaires qui pourrait étre émis serait un total de 2,6 milliards d’actions, en supposant qu’il n’y ait aucun intérét couru ni impayé sur ces
billets et débentures subordonnés. Les débentures subordonnées suivantes incluent des dispositions relatives aux FPUNV : débentures subordonnées a 2,692 %
venant a échéance le 24 juin 2025, débentures subordonnées a 2,982 % venant a échéance le 30 septembre 2025, débentures subordonnées a 3,589 % venant a
échéance le 14 septembre 2028, débentures subordonnées a 3,224 % venant a échéance le 25 juillet 2029, débentures subordonnées a 4,859 % venant a
échéance le 4 mars 2031 et débentures subordonnées a 3,625 % venant a échéance le 15 septembre 2031. Pour plus de renseignements, se reporter a la
note 19 des états financiers consolidés annuels de 2018 de la Banque.
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GESTION DES RISQUES

SOMMAIRE

Faire croitre la rentabilité dans les services financiers implique de prendre des risques mesurés et de les gérer en tenant compte de I'appétit de la TD pour le
risque. L'objectif de la Banque est d’obtenir un rendement stable et durable pour chaque dollar de risque qu’elle prend, tout en accordant une grande importance a
l'investissement dans les entreprises de la TD de fagon a atteindre ses objectifs stratégiques futurs.

Les entreprises de la TD et ses activités sont exposées a un grand nombre de risques, recensés et définis dans le cadre de gestion des risques a I'échelle de
I'entreprise. La tolérance de la Banque a ces risques est définie dans la prise de position sur I'«Appétit pour le risque de I'entreprise», élaborée dans un cadre
global qui tient compte du contexte d’exploitation actuel de la Banque et de I'incidence que les risques émergents auront sur la stratégie et le profil de risque de
la TD. L'appétit pour le risque de la Banque établit qu’elle prend les risques requis pour batir son entreprise, mais seulement si ces risques : 1) s’inscrivent dans la
stratégie d’affaires et peuvent étre compris et gérés; 2) n'exposent I'entreprise a aucune perte individuelle importante; ne mettent pas la TD en péril pour une
acquisition, une entreprise ou un produit; et 3) ne risquent pas de porter atteinte a la marque TD. Il incombe a chaque entreprise d’établir sa propre capacité de
risque et de I'aligner sur celle de la Banque, selon un examen approfondi des risques spécifiques auxquels elle est exposée.

La TD juge qu'il est d'importance critique d’évaluer a intervalles réguliers le contexte dans lequel elle mene ses activités et de cerner les principaux risques et
les risques émergents. Ces risques se définissent comme ceux qui pourraient avoir une incidence importante sur la Banque et sur lesquels les principaux
responsables de la gestion du risque s’attardent du fait de 'ampleur possible ou du caractére immédiat de leur incidence.

Ces risques sont cernés par les principaux responsables de la gestion du risque qui en discutent et prennent des mesures a leur égard, en plus d’en faire
rapport chaque trimestre au comité du risque du conseil d’administration et au conseil d’administration. Des plans visant a atténuer les principaux risques et les
risques émergents sont préparés, suivis et ajustés au besoin.

La structure de gouvernance et I'approche de la Banque pour la gestion des risques sont demeurées en grande partie identiques a celles décrites dans le
rapport annuel 2018 de la Banque. Pour des renseignements additionnels sur les facteurs de risque, consulter la section «Facteurs de risque et gestion des
risques» du rapport de gestion de 2018. Pour des renseignements complets sur la structure de gouvernance et sur I'approche pour la gestion des risques, se
reporter a la section «Gestion des risques» du rapport annuel 2018.

Les sections ombragées du présent rapport de gestion présentent une analyse portant sur le risque de marché et le risque de liquidité et font partie intégrante
des états financiers consolidés intermédiaires pour la période close le 30 avril 2019.

RISQUE DE CREDIT
L’exposition brute au risque de crédit, aussi appelée exposition en cas de défaillance (ECD), est le montant total auquel la Banque est exposée a la date de la
défaillance d’un prét et est évaluée avant les provisions relatives a une contrepartie particuliére ou les radiations s’y rapportant. Une exposition brute au risque de
crédit ne refléte pas l'incidence des mesures d’atténuation du risque de crédit et englobe les expositions, qu’elles soient au bilan ou hors bilan. Les expositions au
bilan comprennent principalement I'encours des préts, les acceptations, les titres détenus a des fins autres que de transaction, les dérivés et certaines autres
transactions assimilables aux prises en pension. Les expositions hors bilan consistent essentiellement en des montants sur les engagements non utilisés, des
cautionnements et certaines autres transactions assimilables aux prises en pension.

Les expositions brutes au risque de crédit pour les deux approches que la Banque utilise pour mesurer le risque de crédit se présentent comme suit :

|TABLEAU 26 : EXPOSITIONS BRUTES AU RISQUE DE CREDIT — Approches standard et fondée sur les notations internes avancées (NI avancées)’ |

(en millions de dollars canadiens) Aux
30 avril 2019 31 octobre 2018
Standard NI avancées Total Standard NI avancées Total
Expositions de détail
Expositions garanties par I'immobilier résidentiel 3512 $ 376401 $ 379913 $ 3091 $ 371450 $ 374541 $
Expositions aux produits de détail
renouvelables admissibles - 130 339 130 339 - 112 388 112 388
Autres expositions de détail 7 895 81 388 89 283 12 835 80 513 93 348
Total — Risque de crédit de détail 11 407 588 128 599 535 15 926 564 351 580 277
Expositions autres que de détail
Entreprises 136 656 379 055 515711 132030 346 751 478 781
Emprunteurs souverains 97 113 143 212 240 325 95 411 136 951 232 362
Banques 18 718 112 428 131 146 18 019 110 295 128 314
Total — Expositions autres que de détail 252 487 634 695 887 182 245 460 593 997 839 457
Expositions brutes au risque de crédit 263894 $ 1222 823 $ 1486 717 $ 261386 $ 1158 348 $ 1419734 $

" Les expositions brutes au risque de crédit représentent 'ECD et ne tiennent pas compte de I'incidence des mesures d’atténuation du risque de crédit. Ce tableau ne tient compte ni des
titrisations, ni des titres de capitaux propres, ni de certains autres actifs pondérés en fonction du risque de crédit.

RISQUE DE MARCHE

Les fonds propres exposés au risque de marché sont calculés selon les modéeles internes et comprennent trois composantes : 1) la valeur a risque (VaR); 2) la
VaR en contexte de crise; et 3) les exigences supplémentaires liées au risque (IRC). En outre, la Banque calcule les fonds propres exposés au risque de marché
au moyen de I'approche standard pour un nombre limité de portefeuilles.
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Liens entre le risque de marché et le bilan

Le tableau ci-dessous présente la ventilation des actifs et des passifs au bilan entre ceux qui sont exposés aux risques de marché de négociation et ceux qui sont
exposés aux risques de marché autre que de négociation. Le risque de marché touchant les actifs et les passifs inclus dans le calcul de la VaR et d’autres
mesures employées aux fins des fonds propres exposés au risque de marché réglementaire est classé comme risque de marché de négociation.

[TABLEAU 27 : LIENS ENTRE LE RISQUE DE MARCHE ET LE BILAN

(en millions de dollars canadiens)

Aux

30 avril 2019 31 octobre 2018
Risque de Risque de Risque de marché autre
Risque de marché Risque de marché que de négociation —
marché de autre que de marché de autre que de sensibilité au risque
Bilan négociation négociation Autres Bilan _ négociation  négociation Autres primaire
Actifs exposés au risque
de marché
Dépéts productifs d’intéréts auprés
de banques 28 453 $ 11 $ 28 342 -$ 30720 729 $ 29991 $ — $ Risque de taux d'intérét
Préts, valeurs mobiliéres et autres
détenus a des fins de transaction 132 805 130 627 2178 - 127 897 125 437 2 460 - Risque de taux d’intérét
Actifs financiers détenus a des fins Risque de position sur
autres que de transaction a la titres de participation,
juste valeur par le biais du risque de change,
résultat net 4202 - 4202 - 4015 - 4015 - risque de taux d’intérét
Risque de position sur
titres de participation,
risque de change,
Dérivés 43 624 39 415 4209 - 56 996 53 087 3909 - risque de taux d’intérét
Actifs financiers désignés a la juste
valeur par le biais du résultat net 3379 - 3379 - 3618 - 3618 - Risque de taux d'intérét
Risque de position sur
Actifs financiers a la juste valeur titres de participation,
par le biais des autres éléments risque de change,
du résultat global 125109 - 125109 - 130 600 - 130 600 - risque de taux d’intérét
Titres de créance au colt amorti,
déduction faite de la provision Risque de change,
pour pertes sur créances 111 544 - 111 544 - 107 171 - 107 171 - risque de taux d’intérét
Valeurs mobiliéres prises
en pension 149 949 4796 145 153 - 127 379 3920 123 459 - Risque de taux d’intérét
Préts, déduction faite de la
provision pour pertes sur préts 663 615 - 663 615 - 646 393 - 646 393 - Risque de taux d’intérét
Engagements de clients au titre
d’acceptations 16 189 - 16 189 - 17 267 - 17 267 - Risque de taux d’intérét
Risque de position sur
Participation dans TD Ameritrade 9027 - 9 027 - 8 445 - 8 445 - titres de participation
Autres actifs’ 1571 - 1571 - 1751 - 1751 - Risque de taux d’intérét
Actifs non exposés au risque
de marché 67 121 - - 67 121 72 651 — - 72 651
Total de I'actif 1356 588 174 949 1114 518 67 121 1334 903 183 173 1079 079 72 651
Passifs exposés au risque
de marché
Dépbts détenus a des fins
de transaction 53974 8 568 45 406 - 114 704 6 202 108 502 - Risque de taux d’intérét
Risque de position sur
titres de participation,
risque de change,
Dérivés 42 199 37 937 4262 - 48 270 44 119 4151 - risque de taux d’intérét
Passifs de titrisation a la
juste valeur 12 738 12 738 - - 12618 12 618 - - Risque de taux d’intérét
Passifs financiers désignés a la
juste valeur par le biais du
résultat net 57 783 4 57 779 - 16 2 14 - Risque de taux d’intérét
Dépots 875 343 - 875 343 - 851439 - 851439 - Risque de taux d’intérét
Acceptations 16 189 - 16 189 - 17 269 - 17 269 - Risque de taux d’intérét
Obligations liées aux valeurs
mobiliéres vendues a découvert 36 365 34972 1393 - 39478 37323 2155 - Risque de taux d'intérét
Obligations liées aux valeurs
mobilieres mises en pension 107 885 1893 105 992 - 93 389 3797 89 592 - Risque de taux d'intérét
Passifs de titrisation au codt amorti 14 020 - 14 020 - 14 683 - 14 683 - Risque de taux d'intérét
Billets et débentures subordonnés 8968 - 8 968 - 8 740 - 8 740 - Risque de taux d’intérét
Risque de position sur
titres de participation,
Autres passifs’ 17 189 - 17 189 - 16 134 - 16 134 - risque de taux d’intérét
Passifs et capitaux propres non
exposés au risque de marché 113 935 - - 113 935 118 163 — — 118 163
Total du passif et des
capitaux propres 1356588 $ 96112 $§ 1146541 $ 113935 $§ 1334903 $§ 104061 $§ 1112679 $§ 118163 §

' Se rapportent aux prestations de retraite, aux assurances et aux passifs liés aux entités structurées.
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Calcul de la VaR
La TD calcule la VaR quotidiennement en combinant le risque de marché général et le risque idiosyncratique propre a des titres de créance qui est associé aux
positions de négociation de la Banque.

Le risque de marché général est établi en créant une distribution des variations possibles de la valeur de marché du portefeuille courant au moyen d’une
simulation historique. La Banque évalue le portefeuille courant au moyen des variations des cours et des taux des 259 derniers jours de Bourse pour les produits
sur titres de capitaux propres, de taux d'intérét, de change, de crédit et sur marchandises. Le risque de marché général est calculé pour constituer le seuil que les
pertes possibles du portefeuille ne devraient pas dépasser plus de un jour de Bourse sur 100. Le risque de marché général est calculé sur une période de
détention de un jour prolongée jusqu’a dix jours aux fins du calcul des fonds propres réglementaires.

Le risque idiosyncratique propre a des titres de créance mesure le risque idiosyncratique d’écart de taux de crédit (li¢ a une seule institution) pour les
expositions au crédit du portefeuille de négociation au moyen d’une simulation de Monte-Carlo. Le modéle de risque idiosyncratique propre a des titres de créance
repose sur le comportement historique des écarts de crédit idiosyncratique sur cing ans. Le risque idiosyncratique propre a des titres de créance, tout comme
le risque de marché général, est calculé pour constituer le seuil que les pertes possibles du portefeuille ne devraient pas dépasser plus de un jour de Bourse
sur 100. Le risque idiosyncratique propre a des titres de créance est calculé sur une période de détention de dix jours.

Le graphique ci-aprés présente, a une date particuliere, I'utilisation de la VaR quotidienne et les produits de négociation nets, présentés en équivalence fiscale,
dans le secteur Services bancaires de gros. Les produits de négociation nets comprennent les produits de négociation et les produits d’intéréts nets liés aux
positions des portefeuilles de négociation de la Banque utilisés pour la gestion des fonds propres exposés au risque de marché. Le trimestre clos le 30 avril 2019
a compté trois jours de pertes de négociation et les produits de négociations nets ont été positifs pendant 95 % des jours de Bourse. Au cours du trimestre, les
pertes pour un jour de Bourse donné n’ont jamais dépassé la VaR.

VALEUR TOTALE A RISQUE ET PRODUITS DE NEGOCIATION NETS

en millions de dollars canadiens . P
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30 .

Valeurarisque

20

10

40

ler févr. 2019
8 févr. 2019
15 févr. 2019
22 févr. 2019
ler mars 2019
8 mars 2019
15 mars 2019
22 mars 2019
29 mars 2019
5avr. 2019
12 awr. 2019
19 avr. 2019
26 avr. 2019

La VaR constitue une mesure utile, mais elle devrait étre utilisée en tenant compte de certaines limites, notamment :

e la VaR recourt a des données historiques pour prédire des événements futurs, ce qui limite sa capacité d’effectuer des prévisions;

o elle ne donne pas d'information sur les pertes au-dela du niveau de confiance choisi;

o elle suppose que toutes les positions peuvent étre liquidées au cours de la période de détention ayant servi pour calculer le montant de la VaR.

La Banque améliore sans cesse ses méthodes pour calculer la VaR et elle prévoit de nouvelles mesures du risque qui sont conformes aux habitudes du marché,
aux meilleures pratiques de l'industrie et aux exigences réglementaires. Au cours du deuxiéme trimestre de 2019, la TD a mis en ceuvre une modification visant a
améliorer la qualité des données sur la volatilité des actions utilisées dans le calcul de la VaR.

Afin de réduire quelques-unes des faiblesses de la VaR, la Banque se sert de parametres additionnels congus expressément pour la gestion des risques et

pour les fonds propres. Ces paramétres comprennent la VaR en contexte de crise, les IRC, le cadre de simulation de crise, ainsi que des limites fondées sur la
sensibilité de divers facteurs de risque de marché.

Calcul de la VaR en contexte de crise

Outre la VaR, la Banque calcule aussi la VaR en contexte de crise, laquelle comprend le risque de marché général en contexte de crise et le risque
idiosyncratique propre a des titres de créance en contexte de crise. La VaR en contexte de crise mesure l'incidence négative que d’éventuelles fluctuations des
taux et des prix du marché pourraient avoir sur la valeur d’un portefeuille pendant une période donnée de tensions sur les marchés. La VaR en contexte de crise
est calculée au moyen de techniques et d’hypothéses semblables a celles utilisées pour la VaR liée au risque de marché général en contexte de crise et au risque
idiosyncratique propre a des titres de créance en contexte de crise. Toutefois, au lieu d’utiliser les 259 derniers jours de Bourse (une année), la Banque choisit
une année ou des tensions se sont exercées sur les marchés. Au cours du deuxiéme trimestre de 2019, la VaR en contexte de crise a été calculée au moyen
d’une période de un an qui a commencé le 1°" février 2008. La période de un an historique appropriée pour utiliser la VaR en contexte de crise est établie
trimestriellement. La VaR en contexte de crise fait partie des exigences de fonds propres réglementaires.
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Calcul des exigences supplémentaires liées au risque

Les IRC sont appliquées a tous les instruments du portefeuille de négociation assujettis au risque de migration et de défaillance. Le risque de migration représente
le risque que des modifications soient apportées aux notations de crédit des expositions de la Banque. La Banque applique une simulation de Monte-Carlo sur un
horizon de un an et un niveau de confiance de 99,9 % pour calculer les IRC, ce qui est conforme aux exigences réglementaires. Les IRC sont fondées sur
I'hypothése d’un «niveau de risque constant», qui oblige les banques a attribuer un horizon de liquidité aux positions qui sont assujetties a ces exigences. Les IRC
font partie des exigences de fonds propres réglementaires.

Le tableau qui suit présente les mesures du portefeuille de la TD a la date de cl6ture du trimestre, la moyenne de la période et les extrémes (haut et bas).

|TABLEAU 28 : MESURES DU RISQUE DE MARCHE DU PORTEFEUILLE |

(en millions de dollars canadiens) Trois mois clos les Six mois clos les
30 avril 31 janvier 30 avril 30 avril 30 avril
2019 2019 2018 2019 2018
Cloture Moyenne Haut Bas Moyenne Moyenne Moyenne Moyenne
Risque de taux d’intérét 6,7 $ 86 $ 139 $ 54 $ 129 $ 17,0 $ 10,8 $ 130 $
Risque d’écart de taux 11,1 12,2 16,6 9,4 19,7 11,4 16,0 10,3
Risque de position sur titres de participation 7,0 6,7 9,6 4,6 7.1 8,5 6,9 8,1
Risque de change 4,3 5,4 9,5 1,7 6,5 4.5 6,0 4.1
Risque sur marchandises 1,4 2,2 3,5 1,4 2,6 2,2 2,4 2,4
Risque idiosyncratique propre a des titres
de créance 14,5 15,1 20,2 13,5 20,2 17,3 17,6 15,7
Effet de diversification’ (25,9) (29,2) Négl.2 Négl. (41,4) (35,4) (35,4) (31,2)
Valeur a risque totale (une journée) 19,1 21,0 28,1 16,8 27,6 25,5 24,3 22,4
Valeur a risque en contexte de crise
(une journée) 43,9 43,5 56,8 38,8 60,5 57,7 52,6 48,3

Exigences de fonds propres

supplémentaires liées au

risque (une année) 269,7 $ 2042 $ 269,7 $ 1731 $ 2326 $ 2054 $ 2195 $ 2064 $
" La VaR globale est moins élevée que la somme de la VaR des différents types de risque, étant donné que certains risques sont atténués par la diversification des portefeuilles.
2 Négligeable. Il n’est pas important de calculer un effet de diversification, du fait que le haut et le bas peuvent survenir a différents jours pour différents types de risque.

La VaR moyenne a diminué par rapport a celle du trimestre précédent en raison de la baisse du risque propre a des titres de créance attribuable aux variations
des positions dans des obligations de gouvernement et des obligations du secteur financier et au risque de taux d’intérét du fait des positions de risque de taux
d’intérét aux Etats-Unis. La VaR moyenne en contexte de crise a diminué par rapport & celle du trimestre précédent du fait des positions de risque de taux d'intérét
aux Etats-Unis.

La diminution des IRC moyennes en regard de celles du trimestre précédent découle des positions dans des banques et des provinces canadiennes.

Validation du modéle de la VaR

La Banque utilise un test de validité rétroactif pour comparer les profits et les pertes réels et théoriques a la VaR afin de s’assurer qu’ils correspondent aux
résultats statistiques du modeéle de la VaR. Les profits et pertes théoriques sont générés par les mouvements de prix quotidiens en supposant que la composition
du portefeuille ne change pas. La validation du modeéle fondé sur les IRC doit suivre une approche différente étant donné qu’un horizon de un an et un niveau de
confiance de 99,9 % rendent impossible I'utilisation de contréles prudentiels ex post standard. En lieu et place, les paramétres clés du modeéle fondé sur les IRC,
comme les matrices de transition et de corrélation, sont soumis a une validation indépendante a I'aide de certains points de référence par rapport aux résultats
d’études externes ou par une analyse a partir de données internes ou externes.
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Risque de taux d’intérét

Le graphique suivant présente I'exposition de la Banque au risque de taux d’intérét mesurée par la valeur économique a risque, a I'égard de tous les actifs, passifs
et instruments dérivés détenus a des fins autres que de transaction, utilisés dans le cadre de la gestion du taux d’intérét structurel. Elle tient compte du risque de
taux d’intérét des produits bancaires personnels et commerciaux (les préts et les dépots) ainsi que du financement connexe, des placements et des actifs liquides
de haute qualité (HQLA) connexes. La valeur économique a risque correspond a I'écart entre la variation de la valeur actualisée du portefeuille d’actifs de la
Banque et la variation de la valeur actualisée de son portefeuille de passifs, compte tenu des instruments hors bilan et des profils présumés de produits non
sensibles aux taux d’intérét, qui résulte d’'un choc défavorable immédiat et soutenu de 100 pdb des taux d’intérét. La valeur économique a risque mesure la
sensibilité relative des flux de trésorerie de I'actif et du passif asymétriques a des fluctuations des taux d'intérét. Des flux de trésorerie de I'actif et du passif en
étroite symétrie réduisent la valeur économique a risque et atténuent le risque de volatilité des produits d’intéréts nets futurs.

PORTEFEUILLE POUR TOUS LES INSTRUMENTS
Valeur économique a risque aprés impdt — 30 avril 2019 et 31 janvier 2019
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Pour gérer le risque de taux d’intérét, la Banque utilise des instruments financiers dérivés, des placements de gros, des instruments de financement, d’autres
solutions du marché financier et, dans une moindre mesure, des stratégies de fixation de prix. Au 30 avril 2019, une hausse immédiate et soutenue de 100 pdb
des taux d’intérét aurait fait baisser de 337 millions de dollars (baisse de 304 millions de dollars au 31 janvier 2019) apres imp6t la valeur économique des
capitaux propres attribuables aux actionnaires. Une baisse immédiate et soutenue de 100 pdb des taux d’intérét aurait fait baisser de 274 millions de dollars
(baisse de 149 millions de dollars au 31 janvier 2019) apres impo6t la valeur économique des capitaux propres attribuables aux actionnaires.

Le risque de taux d’intérét, ou la valeur économique a risque, des activités d’assurance n’est pas présenté dans le graphique ci-dessus. Le risque de taux d’intérét
des activités d’assurance est géré au moyen de limites et de processus définis de contréle du risque, établis et régis par le conseil d’administration du sous-
secteur de I'assurance.

Le tableau qui suit présente la sensibilité de la valeur économique des capitaux propres attribuables aux actionnaires (aprés imp6t) par monnaie pour les
monnaies qui exposent la TD a un risque important.

[TABLEAU 29 : SENSIBILITE DE LA VALEUR ECONOMIQUE A RISQUE APRES IMPOT PAR MONNAIE |

(en millions de dollars canadiens) Aux
30 avril 2019 31 janvier 2019 30 avril 2018
Augmentation Diminution Augmentation Diminution Augmentation Diminution de
de 100 pdb de 100 pdb de 100 pdb de 100 pdb de 100 pdb 100 pdb
Dollar canadien (66) $ - $ (58) $ 1 % (37) $ 41) $
Dollar américain (271) (274) (246) (150) (251) (11)
(337) $ (274) $ (304) $ (149) $ (288) $ (52) $
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Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque de ne pas disposer de suffisamment de trésorerie ou de sdretés pour faire face a ses obligations financieres et de ne pas étre
en mesure de mobiliser des fonds ou de monétiser des actifs a des prix raisonnables en temps opportun. Les obligations financiéres peuvent découler de retraits
de dépédts, de I'échéance d’une dette, des engagements a accorder un crédit ou a fournir un concours de trésorerie ou de l'obligation de fournir des siretés
additionnelles en garantie.

APPETIT POUR LE RISQUE DE LIQUIDITE DE LA TD

La Banque maintient une approche prudente et disciplinée de gestion de son exposition éventuelle au risque de liquidité. La Banque cible un horizon de survie de
90 jours dans des conditions de stress combiné propres aux banques et a I'échelle du marché, et des réserves minimales selon les exigences réglementaires
prescrites par la ligne directrice sur les normes de liquidité du BSIF. D’aprés cette norme, les banques canadiennes doivent maintenir un ratio de liquidité a court
terme (LCR) d’au moins 100 %. La Banque exerce ses activités selon une approche de financement prudente, en privilégiant les dépéts comme principale source
de financement tout en ayant la possibilité d’accéder rapidement aux diverses modalités et devises et divers types de financement des marchés du financement
de gros de fagon a assurer une exposition faible a toute contraction soudaine de la capacité de financement de gros et a réduire les écarts structurels de liquidité.
En outre, la Banque maintient un plan de liquidité d’'urgence détaillé afin d’étre fin préte a la reprise par suite d’'une éventuelle crise de liquidité. Les stratégies de
gestion et les mesures qui en découlent comprennent un programme de gestion du risque de liquidité intégré, congu de fagon a assurer une exposition faible aux
causes connues de risque de liquidité et la conformité aux exigences réglementaires.

RESPONSABILITE EN MATIERE DE GESTION DU RISQUE DE LIQUIDITE
Le comité de gestion de I'actif et du passif et des fonds propres de la TD surveille le programme de gestion du risque de liquidité de la Banque. Ce programme est
élaboré de facon a veiller a ce que des structures et des politiques de gestion efficace soient en place pour mesurer et gérer adéquatement le risque de liquidité.
Le comité général sur les liquidités et le financement, un sous-comité du comité de gestion de I'actif et du passif et des fonds propres, comprend des cadres
supérieurs des groupes Gestion de la trésorerie et du bilan, Gestion du risque et Finances ainsi que du secteur Services bancaires de gros, et reléve et surveille
les risques de liquidité de la Banque. La gestion du risque de liquidité incombe au chef, Gestion de la trésorerie et du bilan, alors que la surveillance et la remise
en question sont assurées par le comité de gestion de I'actif et du passif et des fonds propres et, de maniéere indépendante, par Gestion du risque. Le comité du
risque du conseil d’administration revoit régulierement la situation de trésorerie de la Banque et approuve semestriellement le cadre de gestion du risque de
liquidité de la Banque et annuellement les politiques connexes.

L’appétit pour les risques de liquidité et 'approche de la Banque pour la gestion des risques de liquidité sont demeurés en grande partie identiques a celles
décrites dans le rapport annuel 2018 de la Banque. Pour des renseignements complets sur les risques de liquidité, se reporter a la rubrique «Risque de liquidité»
du rapport annuel 2018 de la Banque.

ACTIFS LIQUIDES
Les actifs liquides non grevés que la Banque détient pour répondre a ses obligations en matiere de liquidité doivent étre des titres de haute qualité que la Banque
croit étre rapidement convertissables en liquidités en contexte de crise, moyennant une perte minimale de la valeur marchande. Les actifs liquides non grevés sont
représentés selon un cadre d’'écart cumulatif des liquidités apres rajustements pour tenir compte de la capacité d’absorption du marché, des délais de reglement
et d’autres restrictions connues qui limitent la vente des actifs ou leur cession en garantie possible. Dans I'ensemble, la Banque ne s’attend qu’a un rajustement a
la baisse modeste des valeurs de marché compte tenu de la qualité élevée du crédit et de la liquidité de son portefeuille d’actifs liquides sous-jacents.

Les actifs détenus par la Banque pour répondre a ses obligations en matiére de liquidité sont présentés dans les tableaux ci-apres. Les tableaux excluent les
actifs détenus par les activités d’assurance de la Banque en raison de restrictions de placement.
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[TABLEAU 30 : SOMMAIRE DES ACTIFS LIQUIDES PAR TYPE ET PAR MONNAIE'

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire) Aux
Valeurs
mobilieres
obtenues en
garantie au titre
de transactions
Actifs de financement
liquides sur valeurs Total des Actifs Actifs
détenus par mobiliéres et actifs % du liquides liquides
la Banque sur dérivés? liquides total grevés non grevés?
30 avril 2019
Trésorerie et montants a recevoir de banques 4029 $ -$ 4029 $ 1% 228 $ 3801 $
Obligations du gouvernement du Canada 13 865 74 980 88 845 14 54 585 34 260
Titres adossés a des créances hypothécaires en vertu de la
Loi nationale sur I’habitation 41 792 34 41 826 7 3232 38 594
Obligations de gouvernements provinciaux 13 738 23 554 37 292 6 27 644 9 648
Obligations de sociétés émettrices 8 293 3952 12 245 2 3 659 8 586
Actions 11 290 3030 14 320 2 10 139 4181
Autres titres ou préts négociables 3 362 444 3 806 1 513 3 293
Total (libellé en dollars canadiens) 96 369 105 994 202 363 33 100 000 102 363
Trésorerie et montants a recevoir de banques 24 424 - 24 424 4 32 24 392
Obligations du gouvernement des Etats-Unis 30 331 45 037 75 368 12 36 209 39 159
Obligations d’agences fédérales des Etats-Unis, y compris leurs
obligations adossées a des créances hypothécaires 49 733 9 650 59 383 10 17 983 41 400
Autres obligations souveraines 49 530 39 995 89 525 14 31738 57 787
Obligations de sociétés émettrices 81125 2199 83 324 14 7030 76 294
Actions 37 944 36 871 74 815 12 38 888 35927
Autres titres ou préts négociables 4 543 1 4 544 1 530 4014
Total (non libellé en dollars canadiens) 277 630 133 753 411 383 67 132 410 278 973
Total 373999 $ 239747 $ 613746 $ 100 % 232410 $ 381336 $
31 octobre 2018
Trésorerie et montants a recevoir de banques 3002 $ -$ 3002 $ 1 % 1098 $ 1904 $
Obligations du gouvernement du Canada 18 256 63 463 81719 14 47 572 34 147
Titres adossés a des créances hypothécaires en vertu de la
Loi nationale sur I’habitation 39 649 42 39 691 6 3057 36 634
Obligations de gouvernements provinciaux 12720 19 241 31 961 5 23 651 8310
Obligations de sociétés émettrices 6 622 3767 10 389 2 3769 6 620
Actions 10 554 1637 12 191 2 6028 6163
Autres titres ou préts négociables 2 655 349 3 004 1 277 2727
Total (libellé en dollars canadiens) 93 458 88 499 181 957 31 85 452 96 505
Trésorerie et montants a recevoir de banques 24 046 - 24 046 4 28 24 018
Obligations du gouvernement des Etats-Unis 30 163 37 691 67 854 12 32918 34 936
Obligations d’agences fédérales des Etats-Unis, y compris leurs
obligations adossées a des créances hypothécaires 47 150 927 48 077 8 7 522 40 555
Autres obligations souveraines 56 034 45912 101 946 18 41 993 59 953
Obligations de sociétés émettrices 78 160 1576 79 736 14 7234 72 502
Actions 33514 37 666 71180 12 32 206 38 974
Autres titres ou préts négociables 4 786 4 4 790 1 191 4 599
Total (non libellé en dollars canadiens) 273 853 123 776 397 629 69 122 092 275 537
Total 367311 $ 212275 $§ 579586 $ 100 % 207 544 $ 372042 $

" Les positions présentées comprennent les valeurs brutes des actifs ayant trait aux activités d’emprunt ou de prét garanti et de prise en pension et de mise en pension.
2 Les actifs liquides comprennent des garanties regues pouvant faire I'objet d’un nouveau prét hypothécaire ou étre autrement redistribuées.

Les actifs liquides détenus par La Banque Toronto-Dominion ainsi que par diverses filiales canadiennes et étrangeres et des succursales a I'étranger sont

résumés dans le tableau suivant.

|TABLEAU 31 : SOMMAIRE DES ACTIFS LIQUIDES NON GREVES PAR LA BANQUE, LES FILIALES ET LES SUCCURSALES

(en millions de dollars canadiens) Aux
30 avril 31 octobre
2019 2018
La Banque Toronto-Dominion (société mere) 143442 $ 136 544 $
Filiales bancaires 222 088 217 565
Succursales a 'étranger 15 806 17 933
Total 381336 $ 372042 $
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La moyenne mensuelle des actifs liquides (compte non tenu de ceux détenus par les filiales d’assurances) de la Banque pour les trimestres clos les 30 avril 2019

et 31 janvier 2019 est présentée dans le tableau ci-apres.

|TABLEAU 32 : SOMMAIRE DES ACTIFS LIQUIDES MOYENS PAR TYPE ET PAR MONNAIE'

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire)

Moyenne pour les trois mois clos les

Valeurs
mobiliéres
obtenues en
garantie au titre
de transactions

Actifs de financement
liquides sur valeurs Total des Actifs Actifs
détenus par mobiliéres et actifs % du liquides liquides
la Banque sur dérivés? liquides total grevés non grevés?
30 avril 2019
Trésorerie et montants a recevoir de banques 3382 § -$ 3382 ¢ 1 % 209 $ 3173 §
Obligations du gouvernement du Canada 13 906 63 924 77 830 13 47 864 29 966
Titres adossés a des créances hypothécaires en vertu de la
Loi nationale sur I'habitation 42 626 35 42 661 7 3267 39 394
Obligations de gouvernements provinciaux 13 495 23 012 36 507 6 27 004 9503
Obligations de sociétés émettrices 6918 4010 10 928 2 3939 6989
Actions 11174 3754 14 928 2 8940 5988
Autres titres ou préts négociables 3320 422 3742 1 495 3247
Total (libellé en dollars canadiens) 94 821 95 157 189 978 32 91718 98 260
Trésorerie et montants a recevoir de banques 28 170 - 28 170 5 39 28 131
Obligations du gouvernement des Etats-Unis 30 183 43 578 73761 12 37 620 36 141
Obligations d’agences fédérales des Etats-Unis, y compris leurs
obligations adossées a des créances hypothécaires 48 211 7 859 56 070 9 16 579 39 491
Autres obligations souveraines 49 987 41 458 91 445 15 33 212 58 233
Obligations de sociétés émettrices 80 437 2441 82 878 14 6 896 75 982
Actions 34 087 35 552 69 639 12 37 834 31 805
Autres titres ou préts négociables 4 698 3 4701 1 386 4 315
Total (non libellé en dollars canadiens) 275773 130 891 406 664 68 132 566 274 098
Total 370594 $ 226 048 $ 596 642 $ 100 % 224284 $ 372 358 $
31 janvier 2019
Trésorerie et montants a recevoir de banques 2583 $ -$ 2583 $ - % 451 § 2132 $
Obligations du gouvernement du Canada 15721 57 341 73 062 12 42 228 30 834
Titres adossés a des créances hypothécaires en vertu de la
Loi nationale sur I'habitation 42 274 40 42 314 7 3890 38 424
Obligations de gouvernements provinciaux 13372 19 900 33272 6 23 001 10 271
Obligations de sociétés émettrices 5349 4017 9 366 2 3845 5521
Actions 7 367 2972 10 339 2 6220 4119
Autres titres ou préts négociables 3414 465 3879 1 345 3534
Total (libellé en dollars canadiens) 90 080 84 735 174 815 30 79 980 94 835
Trésorerie et montants a recevoir de banques 30 137 - 30137 28 30 109
Obligations du gouvernement des Etats-Unis 33103 38 549 71652 12 35498 36 154
Obligations d’agences fédérales des Etats-Unis, y compris leurs
obligations adossées a des créances hypothécaires 49 877 6911 56 788 10 17 436 39 352
Autres obligations souveraines 54 201 42 376 96 577 16 30 857 65 720
Obligations de sociétés émettrices 79 597 2800 82 397 14 7109 75 288
Actions 33735 35711 69 446 12 31 206 38 240
Autres titres ou préts négociables 5763 239 6 002 1 677 5325
Total (non libellé en dollars canadiens) 286 413 126 586 412 999 70 122 811 290 188
Total 376 493 $ 211321 § 587814 § 100 % 202791 § 385023 $

" Les positions présentées comprennent les valeurs brutes des actifs ayant trait aux activités d’'emprunt ou de prét garanti et de prise en pension et de mise en pension.
2 Les actifs liquides comprennent des garanties regues pouvant faire I'objet d’'un nouveau prét hypothécaire ou étre autrement redistribuées.

Les actifs liquides moyens détenus par La Banque Toronto-Dominion ainsi que par diverses filiales canadiennes et étrangéres et des succursales a I'étranger sont

résumés dans le tableau suivant :

|TABLEAU 33 : SOMMAIRE DES ACTIFS LIQUIDES MOYENS NON GREVES PAR LA BANQUE, LES FILIALES ET LES SUCCURSALES

(en millions de dollars canadiens)

Moyenne pour les trois mois clos les

30 avril 31 janvier
2019 2019
La Banque Toronto-Dominion (société mére) 137951 $ 134578 $
Filiales bancaires 218 334 227 337
Succursales a I'étranger 16 073 23 108
Total 372358 $ 385023 $
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GREVEMENT D’ACTIFS

Dans le cadre des activités courantes de la Banque, des actifs sont donnés en garantie afin d’obtenir du financement, soutenir les activités de négociation et de
courtage et participer a des systémes de compensation et de reglement. Un sommaire des actifs grevés et non grevés (compte non tenu des actifs détenus par
des filiales d’assurances) figure dans le tableau ci-dessous pour indiquer les actifs utilisés ou disponibles a des fins de financement éventuel.

|TABLEAU 34 : ACTIFS GREVES ET ACTIFS NON GREVES AU BILAN |

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire) Aux
Grevés' Non grevés
Disponibles Actifs grevés en
Donnés en comme Total pourcentage du
garantie? Autres? garantie* Autres® des actifs total des actifs
30 avril 2019
Trésorerie et montants a recevoir de banques 191 § - $ - $ 4818 $ 5009 $ - %
Dépots productifs d’intéréts auprés de banques 3678 102 22 427 2 246 28 453 0,3
Valeurs mobilieres, préts détenus a des fins de
transaction et autres® 68 279 12 571 284 229 11 960 377 039 6,0
Dérivés - - - 43 624 43 624 -
Valeurs mobiliéres prises en pension’ - - - 149 949 149 949 -
Préts, déduction faite de la provision pour pertes
sur préts 24 392 60 340 86 084 492 799 663 615 6,2
Engagements de clients au titre d’acceptations - - - 16 189 16 189 -
Participation dans TD Ameritrade - - - 9 027 9 027 -
Goodwill - - - 17 232 17 232 -
Autres immobilisations incorporelles - - - 2623 2623 -
Terrains, batiments, matériel et mobilier, et autres
actifs amortissables - - - 5500 5500 -
Actifs d'impot différé - - - 2136 2136 -
Autres actifs® 821 - - 35371 36 192 0,1
Total des actifs au bilan 97361 $ 73013 $ 392740 $ 793474 $ 1356588 $ 12,6 %
Eléments hors bilan®
Valeurs mobiliéres prises en pension 145738 - 24 050 (149 949)
Emprunts de valeurs mobilieres et sdretés regues 54 153 1163 20 349 -
Préts sur marge et autre activité de la clientéle 9721 - 20 490 (13 320)
Total des éléments hors bilan 209 612 1163 64 889 (163 269)
Total 306973 $ 74176 $ 457 629 $ 630 205 $
31 octobre 2018
Total des actifs au bilan 100719 $ 72086 $ 377068 % 785030 $ 1334903 $ 12,9 %
Total des éléments hors bilan 185 323 559 57 845 (142 072)
Total 286 042 $ 72645 $ 434913  § 642 958 $

" Le grévement d’actifs a été analysé pour chaque actif pris isolément. Lorsqu’un actif en particulier est grevé et que la Banque présente cet actif au bilan et hors bilan, aux fins de la
présentation de cette information, I'actif présenté au bilan et hors bilan est classé comme grevé conformément a la pratique courante.

2 Représentent les actifs qui ont été fournis & I'externe pour soutenir les opérations quotidiennes de la Banque, y compris les cessions temporaires de titres, la compensation et les
paiements, et les transactions sur dérivés. Incluent également les actifs qui ont été affectés en garantie a la Federal Home Loan Bank (FHLB) afin de soutenir les activités des Services
de détail aux Etats-Unis.

3 Actifs qui soutiennent des activités de financement a long terme de la TD, actifs affectés en garantie contre des passifs au titre de la titrisation, actifs détenus par des véhicules de
titrisation consolidés ou dans des portefeuilles en vue de I'émission d’obligations sécurisées.

4 Actifs qui sont disponibles facilement dans leur forme juridique actuelle pour générer du financement ou soutenir les besoins en matiére de garantie. Cette catégorie inclut les actifs de la
FHLB comptabilisés qui demeurent inutilisés et les valeurs mobilieres détenues jusqu'a leur échéance qui peuvent étre cédées en garantie, quoique peu fréquemment cédées
en pratique.

5 Actifs qui ne peuvent servir a soutenir les besoins de financement ou les besoins en matiére de garantie dans leur forme actuelle. Cette catégorie inclut les actifs qui sont admissibles
éventuellement comme garantie de programme de financement (p. ex., les préts hypothécaires assurés par la Société canadienne d’hypothéques et de logement qui peuvent étre titrisés
en titres adossés a des créances hypothécaires en vertu de la Loi nationale sur I’habitation).

% Les valeurs mobilieres comprennent les préts détenus a des fins de transaction, les valeurs mobiliéres, les actifs financiers détenus a des fins autres que de transaction a la juste valeur
par le biais du résultat net et les autres actifs financiers désignés a la juste valeur par le biais du résultat net, les valeurs mobiliéres a la JVAERG et les titres de créance au colt amorti.

7 Les actifs présentés comme valeurs mobiliéres prises en pension représentent la valeur des préts consentis, et non la valeur de la sdreté regue.

8 Les autres actifs comprennent les montants a recevoir des courtiers et des clients.

9 Les éléments hors bilan comprennent la valeur des siretés sur des valeurs mobiliéres regues dans le cadre des prises en pension, des emprunts de valeurs mobiliéres, des préts sur
marge et autre activité de la clientele. La valeur des préts relatifs a des opérations de prises en pension et aux activités de préts sur marge et de la clientéle est soustraite de la catégorie
Autres des actifs non grevés au bilan.

SIMULATIONS DE CRISE DE LIQUIDITE ET PLANS DE LIQUIDITE D’URGENCE

Outre le scénario de «stress combiné critique», la TD effectue des simulations de crise de liquidité au moyen d’'une multitude de scénarios différents. Ces
scénarios de crise constituent une combinaison d’événements propres a la TD et d’événements de crise généralisés a 'ensemble des marchés, qui sont congus
pour tester I'incidence des facteurs de risque importants pour le profil de risque de la TD. Les évaluations de la liquidité font également partie du programme
d’évaluation des facteurs de crise a I'échelle de la Banque. Les résultats de ces scénarios de crise servent a informer les actions inscrites dans les plans de
financement d’urgence de la Banque.

La Banque a en place des plans de liquidité d’'urgence au niveau de I'entreprise et pour les filiales qui exercent leurs activités dans les territoires intérieurs et les
territoires étrangers (plans de liquidité d’urgence régionaux). Les plans de liquidité d’'urgence au niveau de I'entreprise fournissent un cadre formel afin de gérer les
situations de liquidité imprévues qui, par conséquent, fait partie intégrante du programme de gestion du risque de liquidité global de la Banque. Ce cadre décrit les
différentes étapes d’un plan d’'urgence fondées sur la gravité et la durée de la situation de liquidité et énumeére les protocoles de gouvernance et les mesures de
sortie de crise appropriées pour chacune des étapes. Pour chaque mesure de sortie de crise, il fournit les principales mesures opérationnelles pour mettre en
ceuvre la mesure. Les plans de liquidité d’urgence régionaux énumeérent les mesures de sortie de crise visant a traiter les événements de crise particuliers a
chaque région. Les mesures et la structure de gouvernance proposées dans les plans de liquidité d’'urgence au niveau de I'entreprise sont alignées sur le plan de
sortie de crise de la Banque.
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NOTATIONS DE CREDIT

Les notations de crédit ont une incidence sur les colts d’emprunt et la capacité a mobiliser des capitaux de la TD. Un abaissement des notations de crédit pourrait
entrainer une hausse des colts de financement, accroitre les obligations de fournir des sdretés, réduire I'accés aux marchés financiers et nuire a la capacité de la
Banque de conclure des transactions sur dérivés.

Les notations de crédit et les perspectives fournies par les agences de notation reflétent les perceptions que celles-ci ont de la Banque et peuvent changer de
temps a autre en fonction de nombreux facteurs, notamment la solidité financiére, la situation concurrentielle et la situation de trésorerie de la Banque, de méme
que de facteurs qui ne sont pas entiérement sous le contréle de la Banque, comme les méthodes utilisées par les agences de notation et les conditions touchant
'ensemble de I'industrie des services financiers.

[TABLEAU 35 : NOTATIONS DE CREDIT! |

Au
30 avril 2019

Notation de la dette Ancienne notation de la dette Notation de la dette de
_Agence de notation a court terme de premier rang? premier rang® Perspectives
Moody’s P-1 Aa1 Aa3 Stable
S&P A1+ AA- A Stable
DBRS R-1 (haut) AA AA (bas) Positive

" Les notations ci-dessus s’appliquent a I’entité juridique La Banque Toronto-Dominion. Une liste plus exhaustive, incluant les notations des filiales, est disponible sur le site Web de la
Banque a I'adresse http://www.td.com/francais/investisseurs/accueil/renseignements-sur-les-creances/notes-de-credit/credit.jsp. Les notations de crédit ne constituent pas des
recommandations visant I'achat, la vente ou la conservation d’une obligation financiére, car elles ne fournissent pas de commentaires sur le cours du marché ni sur la pertinence pour
un investisseur en particulier. Les notations de crédit peuvent en tout temps faire I'objet d’'une révision ou d’un retrait par I'agence de notation.

2 Comprend a) la dette de premier rang émise avant le 23 septembre 2018; et b) la dette de premier rang émise & partir du 23 septembre 2018 qui est exclue du régime de recapitalisation
interne des banques, y compris la dette dont la durée initiale est de moins de 400 jours et la plupart des billets structurés.

3 Assujettie a une conversion au titre du régime de recapitalisation interne des banques.

La Banque examine régulierement le niveau des siretés additionnelles que ses contreparties exigeraient en cas d’abaissement de la notation de crédit de la TD.
Le tableau suivant présente les sretés additionnelles qui auraient pu étre exigées aux termes de contrats par les contreparties de dérivés a la date de
présentation de I'information financiére en cas d’abaissement de un, deux et trois crans des notations de crédit de la Banque.

|TABLEAU 36 : EXIGENCES DE SURETES ADDITIONNELLES POUR ABAISSEMENT DES NOTATIONS'

(en millions de dollars canadiens) Moyenne pour les trois mois clos les
30 avril 31 janvier
2019 2019

Abaissement de un cran 80 $ 56 $
Abaissement de deux crans 87 56
Abaissement de trois crans 535 458

" Les exigences de slretés ci-dessus sont fondées sur I'annexe de soutien au crédit pour les contreparties figurant au contrat et sur les notations de crédit de la Banque attribuées par les
agences de notation pertinentes.

RATIO DE LIQUIDITE A COURT TERME
Le LCR, mesure selon Bale lll, correspond au quotient de I'encours des HQLA non grevés sur les besoins de sorties nettes de trésorerie pour les 30 prochains
jours dans I'hypothese d’une crise de liquidité.

La Banque doit maintenir un LCR de plus de 100 % dans des conditions d’exploitation normales selon la ligne directrice sur les normes de liquidité du BSIF. Le
LCR de la Banque est calculé selon les paramétres des scénarios de la ligne directrice sur les normes de liquidité du BSIF, y compris selon les criteres
d’admissibilité et la décote des HQLA, les taux de retrait des dépbts, et les autres taux de sorties et d’entrées de trésorerie prescrits par la ligne directrice. Les
HQLA admissibles aux fins du calcul du LCR selon la ligne directrice sur les normes de liquidité du BSIF sont constitués essentiellement de réserves auprés de
banques centrales, de titres émis ou garantis par des emprunteurs souverains et de titres de haute qualité émis par des entités non financiéres.
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Le tableau ci-dessous présente la position quotidienne moyenne propre au LCR de la Banque pour le trimestre clos le 30 avril 2019.

|TABLEAU 37 : RATIO DE LIQUIDITE A COURT TERME MOYEN SELON BALE III"

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire) Moyenne pour les trois mois clos le
30 avril 2019
Valeur non pondérée totale Valeur pondérée totale
(moyenne)? (moyenne)?
Actifs liquides de haute qualité
Total des actifs liquides de haute qualité s.o0% § 213526 $
Sorties de trésorerie
Dépdts de détail et dépdts de petites entreprises, dont : 479 060 $ 33724 $
Dépéts stables® 202 598 6078
Dépdts moins stables 276 462 27 646
Financement de gros non garanti, dont : 241 454 120 707
Dépdts opérationnels (toutes contreparties) et dépots dans les réseaux de
banques coopératives® 98 720 23 509
Dép6ts non opérationnels (toutes contreparties) 104 154 58 618
Dettes non garanties 38 580 38 580
Financement de gros garanti s. 0. 14 147
Exigences supplémentaires, dont : 205 339 54 237
Sorties associées aux expositions sur dérivés et autres slretés exigées 33619 18 059
Sorties associées a une perte de financement sur produits de dette 5317 5317
Facilités de crédit et de liquidité 166 403 30 861
Autres obligations de financement contractuelles 10 514 4957
Autres obligations de financement conditionnelles’ 567 611 9187
Total des sorties de trésorerie s.0. $ 236 959 $

Entrées de trésorerie

Préts garantis 178 063 $ 23260 $
Entrées liées aux expositions parfaitement productives 15 610 7053
Autres entrées de trésorerie 48 511 48 511
Total des entrées de trésorerie 242184 $ 78 824 $

Moyenne pour les trois mois clos les

30 avril 2019 31 janvier 2019
Valeur ajustée totale Valeur ajustée totale
Total des actifs liquides de haute qualité® 213526 $ 213982 $
Total des sorties nettes de trésorerie® 158 135 163 267
Ratio de liquidité a court terme 135 % 131 %

" Le LCR pour le trimestre clos le 30 avril 2019 représente la moyenne des 61 données quotidiennes du trimestre.

2 Les valeurs non pondérées des entrées et des sorties de trésorerie représentent les soldes impayés qui arrivent & échéance ou qui deviennent exigibles dans les 30 jours.

3 Les valeurs pondérées sont calculées apres I'application des décotes des HQLA ou des taux des entrées et des sorties de trésorerie prescrits par la ligne directrice sur les normes de
liquidité du BSIF.

4 Sans objet.

5 Selon la ligne directrice sur les normes de liquidité du BSIF, les dépdts stables des clients de détail et des petites et moyennes entreprises (PME) représentent des dépots assurés qui
sont soit placés sur des comptes courants, soit détenus par des déposants qui entretiennent avec la Banque d’autres relations durables qui rendent un retrait trés improbable.

5 Les dépots opérationnels des clients autres que des PME sont des dép6ts conservés par la Banque afin d’accéder plus aisément aux fonctions de paiement et de réglement. Ces
activités comprennent les services de compensation, de garde et de gestion de trésorerie.

7 Comprennent les facilités de crédit et de liquidité sans engagement, les fonds de placement monétaires a capital garanti, I'encours des titres de dette ayant une échéance supérieure a
30 jours et d’autres sorties contractuelles de trésorerie. La TD n’a aucune obligation contractuelle de racheter I'encours de ces titres de dette de la TD et, par conséquent, un taux de
sorties de trésorerie de 0 % a été appliqué conformément a la ligne directrice sur les normes de liquidité du BSIF.

8 Les HQLA ajustés sont présentés compte tenu de la décote des actifs et des plafonds applicables, comme la ligne directrice sur les normes de liquidité le prescrit (les HQLA compte tenu
de la décote sont plafonnés a 40 % pour le niveau 2 et a 15 % pour le niveau 2B).

9 Les sorties nettes de trésorerie ajustées sont présentées compte tenu des taux des entrées et des sorties de trésorerie et des plafonds applicables, comme la ligne directrice sur les
normes de liquidité le prescrit (les entrées de trésorerie sont plafonnées a 75 % des sorties de trésorerie).

Le LCR moyen de la Banque de 135 % pour le trimestre clos le 30 avril 2019 continue a satisfaire aux exigences réglementaires.
La Banque détient une variété d’actifs liquides en proportion des besoins de liquidité de I'organisation. Un bon nombre de ces actifs sont admissibles a titre de
HQLA selon la ligne directrice sur les normes de liquidité du BSIF. La moyenne des HQLA de la Banque pour le trimestre clos le 30 avril 2019 a été de
214 milliards de dollars (214 milliards de dollars pour le trimestre clos le 31 janvier 2019), les actifs du niveau 1 représentant 82 % (79 % pour le trimestre clos le
31 janvier 2019). Les HQLA comme présentés de la Banque ne tiennent pas compte des HQLA excédentaires des Services de détail aux Etats-Unis,
conformément aux exigences de la ligne directrice sur les normes de liquidité du BSIF, afin de refléter les motifs de transfert de liquidités entre les Services de
détail aux Etats-Unis et leurs sociétés affiliées faisant partie de la Banque en conformité avec les réglements de la Réserve fédérale des Etats-Unis. En excluant
les HQLA excédentaires, le LCR des Services de détail aux Etats-Unis se trouve effectivement plafonné & 100 % avant la consolidation totale de la Banque.
Comme il est décrit a la rubrique «Mode de gestion du risque de liquidité de la TD» du rapport annuel 2018 de la Banque, la Banque gere les HQLA et les
autres réserves de liquidités selon ce qui est le plus exigeant entre le montant requis pour I'excédent de 90 jours de la TD et la cible de réserves de fonds propres
supérieurs aux minimums réglementaires au moyen du LCR et des flux de trésorerie nets cumulatifs. Par conséquent, le total des HQLA est soumis a un
rééquilibrage continu en fonction des besoins de liquidités projetés.
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FINANCEMENT

La Banque a acceés a une variété de sources de financement garanties et non garanties. Les activités de financement de la Banque sont menées conformément a
la politique de gestion de la liquidité, laquelle exige que tous les actifs soient financés selon la durée appropriée et selon un profil de diversification prudent.
L’approche principale de gestion des activités de financement de la Banque consiste a maximiser l'utilisation des dépots mobilisés par I'entremise des services
bancaires aux particuliers et des services bancaires commerciaux. Le tableau ci-dessous illustre I'importante réserve de dépéts personnels et commerciaux de la
Banque et les comptes de passage de ses activités de gestion de patrimoine et de TD Ameritrade (collectivement, les dépdts personnels et commerciaux) qui

comptent pour plus de 70 % du financement total.

|TABLEAU 38 : SOMMAIRE DU FINANCEMENT PROVENANT DES DEPOTS

(en millions de dollars canadiens) Aux
30 avril 31 octobre
2019 2018
Dépots personnels et commerciaux — Services de détail au Canada 370487 $ 359473 $
Dépdts personnels et commerciaux — Services de détail aux Etats-Unis 353 035 346 624
Autres dépots 28 36
Total 723 550 $ 706 133 $

La Banque a différents programmes actifs de financement de gros externe a terme (plus de un an) inscrits pour accéder a une grande variété de sources de
financement, y compris la titrisation d’actifs, les obligations sécurisées et les titres de créance de gros non garantis. La Banque recourt également a du
financement a terme sous forme de billets de premier rang du Canada, de titres adossés a des créances hypothécaires du Canada en vertu de la Loi nationale sur
I'habitation, d’obligations hypothécaires du Canada, des titres de créance émis en Australie et de billets adossés a des créances sur cartes de crédit (la Fiducie de
cartes de crédit Evergreen). Le financement de gros de la Banque est réparti par région, par monnaie et par type de financement. La Banque recourt a du

financement a court terme (un an ou moins) au moyen de certificats de dépot et du papier commercial.

Le tableau suivant présente les programmes de financement a terme inscrits de la Banque par région ainsi que le montant de financement de chacun.

Canada Etats-Unis

Europe

Programme de titres de fiducie de capital Programme de titres de fiducie de capital et de
(10 milliards de dollars) créance inscrit & la SEC des Etats-Unis (F-3)
(40 milliards de dollars US)

Programme de billets & moyen terme de

premier rang liés du Canada (4 milliards de dollars)

Programme de titres adossés a des créances —
lignes de crédit domiciliaires (Genesis Trust Il)
(7 milliards de dollars)

Programme d’obligations sécurisées législatives
inscrit a la United Kingdom Listing Authority (UKLA)
(50 milliards de dollars)

Programme de billets & moyen terme — marché
européen inscrit a la UKLA (20 milliards de
dollars US)

La Banque évalue régulierement les occasions de diversification de son financement dans de nouveaux marchés et auprés de nouveaux investisseurs afin de
gérer le risque de financement et les codts. Le tableau ci-aprés présente la ventilation de la dette a terme de la Banque par monnaie et type de financement. Le
financement a terme pour le trimestre clos le 30 avril 2019 s’est élevé a 128,9 milliards de dollars (127,7 milliards de dollars au 31 octobre 2018).

[TABLEAU 39 : FINANCEMENT A LONG TERME

Aux
30 avril 31 octobre
Financement a long terme par devise 2019 2018
Dollar canadien 31 % 32 %
Dollar américain 38 39
Euro 22 19
Livre sterling 6 7
Autres 3 3
Total 100 % 100 %
Financement a long terme par type
Billets a moyen terme non garantis de premier rang 54 % 55 %
Obligations sécurisées 30 29
Titrisation de préts hypothécaires’ 1 12
Titres adossés a des créances mobilieres a terme 5 4
Total 100 % 100 %

' La titrisation de préts hypothécaires est présentée compte non tenu des activités de négociation de préts hypothécaires résidentiels.

La Banque maintient des limites de concentration a I'égard des montants des dépots de gros a court terme de fagon a ne pas dépendre de petits groupes de
clients déposants comme source de financement. Qui plus est, elle limite la concentration des échéances a court terme du financement de gros afin de réduire les

expositions au risque de refinancement durant un événement de stress.
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Le tableau ci-dessous présente la durée restante des diverses sources du financement en cours respectivement aux 30 avril 2019 et 31 octobre 2018.

|TABLEAU 40 : FINANCEMENT DE GROS

(en millions de dollars canadiens) Aux
30 avril 31 octobre
2019 2018
Moins de De1a De3a De6 mois Plusde1an Plus de
1 mois 3 mois 6 mois a1lan a2ans 2 ans Total Total
Dépéts auprés de banques’ 9905 $ 2740 $ 2291 $ 1604 $ -$ -$ 16 540 $ 14176 $
Billet de dépdt au porteur 676 856 462 964 - - 2958 3872
Certificats de dépot 6910 17 255 16 331 5661 - - 46 157 51401
Papier commercial 18 491 10 144 17 166 9933 - - 55734 55 570
Obligations sécurisées - 2629 2346 3287 6 337 24 509 39108 36 284
Titrisation de préts hypothécaires - 1206 845 2788 3455 18 464 26 758 27 301
Anciens billets a moyen terme non garantis de
premier rang? - 4941 7 005 4454 24020 22 422 62 842 69 518
Billets & moyen terme non garantis de premier rang® - - - - - 5909 5909 -
Billets et débentures subordonnés* - - - - - 8 968 8 968 8740
Titres adossés a des créances mobiliéres a terme 990 - 802 748 3239 670 6 449 5626
Divers® 4753 2520 924 549 590 1288 10 624 6 534
Total 41725 $ 42291 $ 48 172 $ 29 988 $ 37641 $ 82230 $ 282047 $ 279022 $
Dont :
Garantis 990 $ 3835 § 3993 $ 6823 $ 13031 $ 43654 $ 72326 $ 69225 $
Non garantis 40 735 38 456 44 179 23 165 24 610 38 576 209 721 209 797
Total 41725 $ 42291 $ 48172 $ 29 988 $ 37641 $ 82230 $ 282047 $ 279022 $

" Comprennent les dépdts a échéance déterminée auprés des banques.

2 Comprennent la dette de premier rang émises avant le 23 septembre 2018.

3 Comprennent la dette de premier rang qui est assuijettie & une conversion au titre du régime de recapitalisation interne des banques. Excluent des billets structurés d’'un montant de
677 millions de dollars qui sont assujettis a une conversion au titre du régime de recapitalisation des banques.

“ Les billets et débentures subordonnés ne sont pas considérés en tant que financement de gros étant donné qu’ils peuvent étre engagés essentiellement a des fins de gestion des
fonds propres.

5 Comprend des dépdts a échéance déterminée auprés d'institutions autres que des banques (non garantis) de 10,6 milliards de dollars (6,5 milliards de dollars au 31 octobre 2018).

A I'exclusion des activités de regroupement des préts hypothécaires des Services bancaires de gros, la Banque a émis au total au cours des trois mois et six mois
clos le 30 avril 2019 des titres adossés a des créances hypothécaires s’élevant respectivement a 0,6 milliard de dollars et 1,1 milliard de dollars (respectivement
0,7 milliard de dollars et 1,3 milliard de dollars pour les trois mois et six mois clos le 30 avril 2018) de méme que d’autres titres adossés a des créances de

1,4 milliard de dollars (0,8 milliard de dollars pour les trois mois et six mois clos le 30 avril 2018). De plus, la Banque a émis des billets @ moyen terme non
garantis se chiffrant a 5,9 milliards de dollars au cours des trois mois et six mois clos le 30 avril 2019 (respectivement 1,8 milliard de dollars et 6,5 milliards de
dollars pour les trois mois et six mois clos le 30 avril 2018). Le total des obligations sécurisées émises au cours des trois mois et six mois clos le 30 avril 2019 a
été de 2,6 milliards de dollars (respectivement 1,9 milliard de dollars et 2,8 milliards de dollars au cours des trois mois et six mois clos le 30 avril 2018).

FAITS REGLEMENTAIRES NOUVEAUX CONCERNANT LA LIQUIDITE ET LE FINANCEMENT
En avril 2019, le BSIF a publié la ligne directrice définitive sur I'application au Canada du ratio de liquidité a long terme (NSFR) qui fait partie de la ligne directrice
Normes de liquidité. Selon le NSFR, le ratio du montant du financement stable disponible sur le montant du financement stable exigé doit étre supérieur a 100 %.
Le NSFR est congu pour réduire le risque de financement structurel en exigeant des banques de disposer de suffisamment de sources de financement stables et
de réduire leur dépendance au financement venant a échéance dans moins d’un an pour soutenir leurs activités. La mise en ceuvre du NSFR pour les BISI par le
BSIF sera en janvier 2020 et I'application des exigences de communication financiére publique, en janvier 2021.

En avril 2019, le BSIF a également publié des modifications a la ligne directrice Normes de liquidité qui entreront en vigueur en janvier 2020. Les modifications
ont pour effet d’'augmenter les exigences a I'égard des réserves pour certains types de dépbts de détail qui, de I'avis du BSIF, présentent un risque de retrait plus
élevé en période de crise. En outre, ce projet introduit de nouvelles mesures de suivi des composantes des profils de financement des banques.

ANALYSE DES ECHEANCES DES ACTIFS, DES PASSIFS ET DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

Le tableau suivant présente les catégories au bilan et hors bilan par durée contractuelle restante. Les engagements hors bilan incluent les obligations
contractuelles d’effectuer des paiements futurs pour respecter des engagements découlant de contrats de location simple et de location-financement, certaines
obligations d’achats et d’autres obligations. La valeur des instruments de crédit indiqués dans le tableau suivant représente le montant maximal du crédit
additionnel que la TD pourrait étre obligée de consentir si les instruments étaient entierement épuisés ou utilisés. Comme une partie importante des garanties et
des engagements devraient arriver & échéance sans avoir été utilisés, le total des montants contractuels n’est pas représentatif des besoins futurs attendus en
liquidités. Ces obligations contractuelles influent sur les besoins de liquidités et de fonds propres a court et a long terme de la Banque.

L’analyse des échéances présentée ne décrit pas le degré de transformation des échéances de la Banque ni son exposition au risque de taux d’intérét ou au
risque de liquidité. La Banque s’assure que les actifs sont financés de fagon adéquate pour les protéger de la volatilité des colts d’emprunt ou contre les
réductions éventuelles des liquidités disponibles sur les marchés de financement. La Banque se sert de dépots stables sans échéance (comptes chéques et
comptes d’épargne) et de dépbts a terme comme principale source de financement a long terme pour les actifs détenus a des fins autres que de transaction de la
Banque. La Banque finance également la partie stable du solde des lignes de crédit renouvelables au moyen de sources de financement a long terme. La Banque
accorde du financement a long terme d’apres essentiellement la projection de croissance nette des actifs détenus a des fins autres que de transaction. La Banque
recourt a du financement a court terme surtout pour financer des actifs détenus a des fins de transaction. La liquidité des actifs détenus a des fins de transaction
quand ils sont soumis aux tensions des marchés est prise en compte pour déterminer I'échéance appropriée du financement connexe.
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TABLEAU 41 : DUREE CONTRACTUELLE RESTANTE

(en millions de dollars canadiens) Au
30 avril 2019
De Plus de Plus de Aucune
Moins de De1a De3a De 6a 9 mois a 1ana 23 Plus de échéance
1 mois 3 mois 6 mois 9 mois 1an 2 ans 5 ans 5 ans précise Total

Actif
Trésorerie et montants a recevoir de banques 5007 $ 2 $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ 5009 $
Dépots productifs d’intéréts auprés de banques 27 325 299 385 - - - - - 444 28 453
Préts, valeurs mobiliéres et autres détenus a des fins

de transaction’ 2517 3675 2919 2392 3338 9 466 25 282 21519 61697 132 805
Actifs financiers détenus a des fins autres que de

transaction a la juste valeur par le biais du résultat net 13 27 467 - 61 1227 792 878 737 4202
Dérivés 3988 6008 3097 3312 1882 5890 9330 10 117 - 43 624
Actifs financiers désignés a la juste valeur par le biais du

résultat net 107 141 52 98 111 334 1769 767 - 3379
Actifs financiers a la juste valeur par le biais des autres

éléments du résultat global 2078 5541 4252 2927 5451 20 887 50 072 32 021 1880 125 109
Titres de créance au co(t amorti, déduction faite de la

provision pour pertes sur créances 1599 2219 4 396 3391 1820 5886 39 035 53 199 (1) 111 544
Valeurs mobiliéres prises en pension 100 567 26 640 14 251 5243 3242 6 - - - 149 949
Préts

Préts hypothécaires résidentiels 1084 6 540 10 680 8658 10 025 42 282 112 590 35399 - 227 258

Préts a la consommation et autres préts aux particuliers 977 2192 3416 3270 3838 15 628 57 159 26 956 61272 174 708

Cartes de crédit - - - - - - - - 36 004 36 004

Entreprises et gouvernements 27 573 4 640 6 602 7 342 6 489 22 820 71 468 61 667 20 822 229 423
Total des préts 29 634 13 372 20 698 19 270 20 352 80 730 241 217 124 022 118 098 667 393
Provision pour pertes sur préts = = = = = = = = (3778) (3778)
Préts, déduction faite de la provision pour pertes sur préts 29 634 13 372 20 698 19 270 20 352 80 730 241 217 124 022 114 320 663 615
Engagements de clients au titre d’acceptations 13 703 2340 130 10 6 - - - - 16 189
Participation dans TD Ameritrade - - - - - - - - 9027 9027
Goodwill? - - - - - - - - 17 232 17 232
Autres immobilisations incorporelles? - - - - - - - - 2623 2623
Terrains, batiments, matériel et mobilier, et autres

actifs amortissables? - - - - - - - - 5500 5500
Actifs d'impot différé - - - - - - - - 2136 2136
Montants a recevoir des courtiers et des clients 18 954 - - - - - - - - 18 954
Autres actifs 3411 916 348 130 2 669 206 226 97 9 235 17 238
Total de I'actif 208903 $ 61180 $ 50995 $ 36773 $ 38932 $ 124632 $ 367723 $ 242620 $ 224830 $1356588 $
Passif
Dépots détenus a des fins de transaction 9045 $ 10551 $ 18936 $ 6883 $ 1123 §$ 1732 § 4371 $ 1333 § - $§ 53974 §
Dérivés 4458 5896 3534 3323 1810 5068 7578 10 532 - 42 199
Passifs de titrisation a la juste valeur - 703 272 587 413 1479 6993 2291 - 12738
Passifs financiers désignés a la juste valeur par le biais du

résultat net 18 809 15 496 15 286 7903 284 - - 5 - 57 783
Dépots® 4

Particuliers 4615 7483 8992 7 594 7 653 10 521 9 868 30 432 927 489 683

Banques 5422 1599 765 1387 - - 3 7 10 486 19 669

Entreprises et gouvernements® 17 638 21795 14 680 6 582 6 264 31181 49 869 5770 212 212 365 991
Total des dépots 27 675 30 877 24 437 15 563 13 917 41702 59 740 5807 655 625 875 343
Acceptations 13 703 2340 130 10 6 - - - - 16 189
Obligations liées aux valeurs mobiliéres vendues

a découvert! 75 856 1069 1000 1512 6920 10 666 13 507 760 36 365
Obligations liées aux valeurs mobiliéres mises en pension 92 452 13 642 1169 499 40 57 26 - - 107 885
Passifs de titrisation au colt amorti - 503 572 511 1277 1976 5911 3270 - 14 020
Montants a payer aux courtiers et aux clients 19 323 - - - - - - - - 19 323
Passifs liés aux assurances 255 318 334 268 267 928 1608 916 1750 6 644
Autres passifs® 3905 1050 1283 1120 1618 3678 1125 148 6332 20 259
Billets et débentures subordonnés = = = = = = = 8968 = 8968
Capitaux propres - - - - — — — - 84 898 84 898
Total du passif et des capitaux propres 189700 $ 82232 $§ 67022 $§ 37667 $ 22267 $ 63540 $ 98018 $ 46777 $ 749365 $ 1356588 $
Engagements hors bilan
Engagements au titre du crédit et des liquidités” ® 19270 $ 23417 $ 17106 $ 14662 $ 13522 $ 26311 $ 105994 $ 4726 $ 1316 $ 226324 $
Engagements en vertu de contrats de location simple 81 164 245 244 242 928 2320 3553 - 7777
Autres obligations d’achat 49 116 144 181 178 532 794 738 58 2790
Engagements a I'égard d’entités structurées

non consolidées - 1051 826 - 97 998 - - - 2972
Total des engagements hors bilan 19400 $ 24748 $ 18321 $ 15087 $ 14039 $ 28769 $ 109108 $ 9017 $ 1374 $ 239863 $

" Les montants ont été présentés en fonction des durées contractuelles restantes du titre sous-jacent.

2 Pour les besoins de ce tableau, les actifs non financiers ont été présentés comme s'ils n’avaient pas d’échéance précise.
3 Comme les dépots payables a vue et les dépots payables sur préavis n'ont pas d’échéance précise et peuvent étre rachetés au gré du déposant, les obligations sont considérées comme n’ayant «aucune

échéance précise».

4 Comprennent 39 milliards de dollars d’obligations sécurisées dont une tranche de 3 milliards de dollars comporte une durée contractuelle restante de «1 & 3 mois», une tranche de 2 milliards de dollars comporte une
durée contractuelle restante de «3 a 6 mois», une tranche de 1 milliard de dollars comporte une durée contractuelle restante de «6 & 9 mois», une tranche de 2 milliards de dollars comporte une durée contractuelle
restante de «9 mois a 1 an», une tranche de 6 milliards de dollars comporte une durée contractuelle restante de «plus de 1 an a 2 ans», une tranche de 23 milliards de dollars comporte une durée contractuelle restante

de «plus de 2 a 5 ans» et une tranche de 2 milliards de dollars comporte une durée contractuelle restante de «plus de 5 ans».

° Le 9 mai 2019, Fiducie de capital TD IV a annoncé son intention de racheter tous les billets de Fiducie de capital TD IV — série 1 en circulation le 30 juin 2019.
 Comprennent 92 millions de dollars d’engagements découlant de contrats de location-financement dont une tranche de 2 millions de dollars comporte une durée contractuelle restante de «moins de 1 mois», une tranche
de 4 millions de dollars comporte une durée contractuelle restante de «1 a 3 mois», une tranche de 6 millions de dollars comporte une durée contractuelle restante de «3 & 6 mois», une tranche de 5 millions de dollars
comporte une durée contractuelle restante de «6 a 9 mois», une tranche de 5 millions de dollars comporte une durée contractuelle restante de «9 mois a 1 an», une tranche de 20 millions de dollars comporte une durée

contractuelle restante de «plus de 1 an a 2 ans», une tranche de 47 millions de dollars comporte une durée contractuelle restante de «plus de 2 a 5 ans» et une tranche de 3 millions de dollars comporte une durée

contractuelle restante de «plus de 5 ans».

7 Comprennent 316 millions de dollars d’engagements de crédit a 'égard de placements dans des actions de sociétés a capital fermé.

8 Les engagements de crédit excluent les lignes de crédit personnelles et sur cartes de crédit, lesquelles sont annulables sans condition en tout temps, au gré de la Banque.
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TABLEAU 41 : DUREE CONTRACTUELLE RESTANTE! (suite)

(en millions de dollars canadiens) Au
31 octobre 2018
De Plus de Plus de Aucune
Moins de De1a De3a De6 a 9 mois a 1ana 2a Plusde  échéance
1 mois 3 mois 6 mois 9 mois 1an 2ans 5 ans 5 ans précise Total
Actif
Trésorerie et montants a recevoir de banques 4733 $ 23 - $ - $ - $ - $ -3 - $ -3 4735 $
Dépots productifs d'intéréts aupres de banques 28 332 924 154 21 16 - - - 1273 30 720
Préts, valeurs mobiliéres et autres détenus a des fins
de transaction? 1971 5244 2111 3653 3998 9683 25772 25 895 49 570 127 897
Actifs financiers détenus a des fins autres que de
transaction a la juste valeur par le biais du résultat net - 12 99 460 906 227 841 848 622 4015
Dérivés 7 343 9263 5275 3276 2321 7130 12 436 9952 - 56 996
Actifs financiers désignés a la juste valeur par le biais du
résultat net 30 95 535 243 90 297 1532 796 - 3618
Actifs financiers a la juste valeur par le biais des autres
éléments du résultat global 1111 4214 4150 5354 3962 19777 57 922 31936 2174 130 600
Titres de créance au colt amorti, déduction faite de la
provision pour pertes sur créances 881 2577 3010 3594 4 059 8103 34 032 50 990 (75) 107 171
Valeurs mobiliéres prises en pension 77 612 30 047 14 426 3 807 1458 29 - - - 127 379
Préts
Préts hypothécaires résidentiels 908 3234 6614 11 166 11 061 43 063 113 852 35293 - 225 191
Préts a la consommation et autres préts aux particuliers 753 1332 2628 3724 4131 14 313 56 632 26 321 62 245 172 079
Cartes de crédit - - - - - - - - 35018 35018
Entreprises et gouvernements 23 052 4320 5539 7131 9 269 19 637 67 922 59 251 21533 217 654
Total des préts 24 713 8 886 14 781 22 021 24 461 77 013 238 406 120 865 118 796 649 942
Provision pour pertes sur préts — — — — — — — — (3 549) (3 549)
Préts, déduction faite de la provision pour pertes sur préts 24 713 8 886 14 781 22 021 24 461 77 013 238 406 120 865 115 247 646 393
Engagements de clients au titre d’acceptations 14 984 2145 132 6 - - - - - 17 267
Participation dans TD Ameritrade - - - - - - - - 8 445 8 445
Goodwill® - - - - - - - - 16 536 16 536
Autres immobilisations incorporelles® - - - - - - - — 2459 2459
Terrains, batiments, matériel et mobilier, et autres
actifs amortissables® = = = = = = = = 5324 5324
Actifs d'impot différé - - - - - - - - 2812 2812
Montants a recevoir des courtiers et des clients 26 940 = = = = = = = = 26 940
Autres actifs 3432 854 1926 120 142 136 301 90 8 595 15 596
Total de P'actif 192082 § 64263 $ 46599 § 42555 $§ 41413 $ 122395 $ 371242 § 241372 $ 212982 $1334903 §
Passif
Dépots détenus a des fins de transaction 16145 $ 37337 $§ 31081 $§ 12954 $ 11739 $ 1183 § 3260 $ 1005 $ - $ 114704 $
Dérivés 6 195 8684 4230 3103 2263 5510 9282 9003 - 48 270
Passifs de titrisation a la juste valeur - 981 194 661 272 1822 6719 1969 - 12618
Passifs financiers désignés a la juste valeur par le biais du
résultat net 10 5 - - - - - 1 - 16
Dépots* °
Particuliers 4330 7094 7 541 6 245 7718 10 222 9 876 38 424 580 477 644
Banques 6499 1941 255 24 54 - 3 8 7928 16 712
Entreprises et gouvernements 18 840 19 337 7 033 9984 11299 21 345 54 780 8 000 206 465 357 083
Total des dépots 29 669 28 372 14 829 16 253 19 071 31567 64 659 8 046 638 973 851 439
Acceptations 14 986 2 145 132 6 - - - - - 17 269
Obligations liées aux valeurs mobilieres vendues
& découvert? 2621 3679 1500 387 904 4330 13771 11474 812 39 478
Obligations liées aux valeurs mobiliéres mises en pension 73 759 15 508 3516 428 108 43 27 - - 93 389
Passifs de titrisation au coat amorti 22 1240 625 503 575 2496 6232 2990 = 14 683
Montants a payer aux courtiers et aux clients 28 385 - - - - - - - - 28 385
Passifs liés aux assurances 213 294 353 309 310 937 1624 903 1755 6 698
Autres passifs® 2916 2631 538 1326 1394 2205 2308 152 5704 19174
Billets et débentures subordonnés - - - - — — — 8 740 - 8 740
Capitaux propres — — — — — — — — 80 040 80 040
Total du passif et des capitaux propres 174921 $ 100876 $ 56998 $ 35930 $ 36636 $ 50093 $ 107882 $ 44283 $ 727284 $1334903 $
Engagements hors bilan
Engagements au titre du crédit et des liquidités™ 8 18341 $§ 16732 $ 17222 $ 13105 $ 9159 $§ 25720 $ 101210 $ 5260 $ 1293 $ 208042 $
Engagements en vertu de contrats de location simple 79 159 240 237 233 902 2188 3229 - 7 267
Autres obligations d’achat 46 163 131 128 127 460 898 524 - 2477
Engagements a I'égard d’entités structurées
non consolidées — 1079 940 329 — 7 408 — — 2763
Total des engagements hors bilan 18466 $ 18133 $ 18533 § 13799 § 9519 $ 27089 $ 104704 $ 9013 $ 1293 § 220549 $

" Certains montants comparatifs ont été retraités afin de les rendre conformes a la présentation adoptée pour la période considérée.

2 Les montants ont été présentés en fonction des durées contractuelles restantes du titre sous-jacent.

3 Pour les besoins de ce tableau, les actifs non financiers ont été présentés comme s'ils n’avaient pas d’échéance précise.

* Comme les dépots payables a vue et les dépots payables sur préavis n'ont pas d’échéance précise et peuvent étre rachetés au gré du déposant, les obligations sont considérées comme n'ayant «aucune
échéance précise».

5 Comprennent 36 milliards de dollars d’obligations sécurisées dont une tranche de 1 milliard de dollars comporte une durée contractuelle restante de «3 & 6 mois», une tranche de 3 milliards de dollars comporte une durée
contractuelle restante de «6 a 9 mois», une tranche de 2 milliards de dollars comporte une durée contractuelle restante de «9 mois & 1 an», une tranche de 5 milliards de dollars comporte une durée contractuelle restante
de «plus de 1 an a 2 ans», une tranche de 22 milliards de dollars comporte une durée contractuelle restante de «plus de 2 a 5 ans» et une tranche de 3 milliards de dollars comporte une durée contractuelle restante de
«plus de 5 ans».

8 Comprennent 60 millions de dollars d’engagements découlant de contrats de location-financement dont une tranche de 2 millions de dollars comporte une durée contractuelle restante de «moins de 1 mois», une tranche
de 5 millions de dollars comporte une durée contractuelle restante de «1 a 3 mois», une tranche de 7 millions de dollars comporte une durée contractuelle restante de «3 & 6 mois», une tranche de 6 millions de dollars
comporte une durée contractuelle restante de «6 @ 9 mois», une tranche de 6 millions de dollars comporte une durée contractuelle restante de «9 mois a 1 an», une tranche de 12 millions de dollars comporte une durée
contractuelle restante de «plus de 1 an & 2 ans», une tranche de 17 millions de dollars comporte une durée contractuelle restante de «plus de 2 a 5 ans» et une tranche de 5 millions de dollars comporte une durée
contractuelle restante de «plus de 5 ans».

7 Comprennent 205 millions de dollars d’engagements de crédit a 'égard de placements dans des actions de sociétés a capital fermé.

8 Les engagements de crédit excluent les lignes de crédit personnelles et sur cartes de crédit, lesquelles sont annulables sans condition en tout temps, au gré de la Banque.
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TITRISATION ET ARRANGEMENTS HORS BILAN

Dans le cadre normal des activités, la Banque conclut des opérations de titrisation et des arrangements hors bilan. La Banque s’associe a des entités structurées
gu’elle soutient ainsi qu’a des entités soutenues par des tiers. Pour obtenir plus de renseignements, voir la rubrique «Titrisation et arrangements hors bilan», la
note 9 intitulée «Transferts d’actifs financiers» et la note 10 intitulée «Entités structurées» du rapport annuel 2018 de la Banque. Aucun changement important n’a
été apporté aux opérations de titrisation et aux arrangements hors bilan de la Banque au cours du trimestre clos le 30 avril 2019.

Titrisation d’actifs initiés par la Banque
La Banque titrise des préts hypothécaires résidentiels, des préts aux entreprises et aux gouvernements, des préts sur cartes de crédit et des préts aux particuliers
pour rehausser sa situation de trésorerie, diversifier ses sources de financement et optimiser la gestion de son bilan.

Préts hypothécaires résidentiels

La Banque titrise les préts hypothécaires résidentiels par I'intermédiaire d’entités ad hoc importantes non consolidées et de tiers canadiens autres que des entités
ad hoc. Les préts hypothécaires résidentiels titrisés par la Banque peuvent étre décomptabilisés en totalité selon les ententes propres a chacune des transactions.
Dans les cas ou la Banque décomptabilise en totalité les préts hypothécaires résidentiels, la Banque peut étre exposée aux risques des préts transférés du fait
des droits conservés.

Préts a la consommation et autres préts aux particuliers

La Banque titrise des préts a la consommation et autres préts aux particuliers par I'intermédiaire d’une entité ad hoc consolidée. La Banque consolide I'entité

ad hoc puisqu’elle sert de véhicule de financement pour les actifs de la Banque, que la Banque dispose d’un pouvoir décisionnel quant aux principales décisions
économiques de I'entité ad hoc et que la Banque est exposée a la majorité des risques résiduels de I'entité ad hoc.

Préts sur cartes de crédit

La Banque titrise des préts sur cartes de crédit par I'intermédiaire d’une entité ad hoc. La Banque consolide I'entité ad hoc puisqu’elle sert de véhicule de
financement pour les actifs de la Banque, que la Banque dispose d’un pouvoir décisionnel quant aux principales décisions économiques de I'entité ad hoc et que
la Banque est exposée a la majorité des risques résiduels de I'entité ad hoc.

Préts aux entreprises et aux gouvernements

La Banque titrise les préts aux entreprises et aux gouvernements par I'intermédiaire d’entités ad hoc importantes non consolidées et de tiers canadiens autres que
des entités ad hoc. Les préts aux entreprises et aux gouvernements titrisés par la Banque peuvent étre décomptabilisés du bilan de la Banque selon les ententes
propres a chacune des transactions. Dans les cas ou la Banque décomptabilise en totalité les préts aux entreprises et aux gouvernements, la Banque peut étre
exposée aux risques des préts transférés du fait de droits conservés. Aucune perte de crédit n’est attendue a I'égard des droits conservés dans les préts aux
entreprises et aux gouvernements titrisés, ces préts hypothécaires étant tous assurés par un gouvernement.

Titrisation d’actifs initiés par des tiers
Entités ad hoc importantes non consolidées
Conduits multicédants
La Banque gére des conduits multicédants et fournit des facilités de liquidité ainsi que des services de distribution de valeurs mobiliéres; elle peut également
fournir des rehaussements de crédit. Les actifs initiés par des tiers sont titrisés par I'entremise d’entités ad hoc soutenues mais non consolidées par la Banque.
Au 30 avril 2019, I'exposition éventuelle maximale de perte que courait la Banque en raison des participations qu’elle avait dans du papier commercial et des
facilités de liquidité qu’elle fournit @ des conduits multicédants s’élevait a 10,6 milliards de dollars (10,4 milliards de dollars au 31 octobre 2018). De plus, au
30 avril 2019, la Banque s’était engagée a fournir des facilités de liquidité additionnelles de 3 milliards de dollars (2,8 milliards de dollars au 31 octobre 2018) a
I'égard de papier commercial adossé a des actifs qui pourraient étre utilisées plus tard dans le cadre de I'acquisition d’actifs spécifiques.

Tous les actifs titrisés par des tiers soutenus par les conduits multicédants non consolidés de la Banque provenaient du Canada et ont été vendus a des
structures de titrisation canadiennes.

Exposition hors bilan a des conduits soutenus par des tiers

La Banque avait une exposition hors bilan a des conduits soutenus par des tiers en raison de facilités de liquidité consenties et d’engagements de financement qui
s’établissaient a 3,8 milliards de dollars au 30 avril 2019 (3,0 milliards de dollars au 31 octobre 2018). Les actifs compris dans ces conduits se composent de
billets individuels adossés a des créances sur préts-auto, de créances sur cartes de crédit, de créances au titre du matériel et de créances clients. Au

30 avril 2019, ces actifs avaient maintenu des notations attribuées par diverses agences de notation d’au minimum A. Les expositions au bilan a des conduits
soutenus par des tiers sont incluses dans les états financiers.

METHODES ET ESTIMATIONS COMPTABLES

Les états financiers consolidés intermédiaires non audités de la Banque ont été dressés selon les IFRS. Pour plus de renseignements sur les méthodes
comptables selon les IFRS de la Banque, se reporter a la note 2 des états financiers consolidés intermédiaires du deuxieme trimestre de 2019 et des états
financiers consolidés annuels de 2018 de la Banque. Pour plus de renseignements sur les jugements, estimations et hypothéses comptables importants selon les
IFRS de la Banque, se reporter a la note 3 des états financiers consolidés annuels de 2018 de la Banque.

MODIFICATIONS DE METHODES COMPTABLES COURANTES
Les nouvelles normes ci-aprés ont été adoptées par la Banque le 1°" novembre 2018.

Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients

Le 1¢" novembre 2018, la Banque a adopté IFRS 15, Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients (IFRS 15), qui établit les principes
de comptabilisation des produits et des flux de trésorerie tirés de contrats conclus avec des clients et qui prescrit I'application d’'un modéle de comptabilisation et
d’évaluation en cinq étapes. La norme exclut de son champ d’application les produits tirés de certains éléments comme les instruments financiers, les contrats
d’assurance et les contrats de location. La Banque a adopté cette norme sur une base rétrospective modifiée, en comptabilisant I'incidence cumulée de
I'application initiale de la norme comme un rajustement du solde d’ouverture des résultats non distribués sans retraiter I'information financiére des

périodes comparatives.
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L’adoption d'IFRS 15 a entrainé un rajustement total a la baisse de 41 millions de dollars des capitaux propres attribuables aux actionnaires lié a certaines
charges qui ne peuvent pas étre différées selon IFRS 15. Certains produits et certaines charges ont été reclassés de fagon prospective en raison de changements
dans leur présentation attribuables a I'adoption d'IFRS 15. Ces changements a la présentation ne sont pas importants et n'ont pas d’incidence sur le résultat net.

En plus des maodifications découlant de I'adoption d’'IFRS 15, la Banque a également modifié la méthode comptable qu’elle applique aux transactions de prét et
d’emprunt de valeurs mobiliéres. Lorsque les valeurs mobiliéres sont prises ou données en garantie, les produits de prét de valeurs mobilieres et les frais
d’emprunt de valeurs mobiliéres sont comptabilisés respectivement a titre de produits autres que d’intéréts et de charges autres que d’intéréts dans I'état du
résultat consolidé intermédiaire. Cette modification a été appliquée rétrospectivement.

Comptabilisation des produits

Les produits sont comptabilisés au montant qui représente le montant de contrepartie auquel la Banque s’attend a avoir droit en échange de la prestation des
services au client, a I'exclusion des sommes pergues pour le compte de tiers. La Banque comptabilise les produits lorsqu’elle transfére le contréle du bien ou du
service fourni au client @ un moment précis ou progressivement. L’exercice de jugement est requis pour déterminer a quel moment les obligations de prestation
sont remplies. Pour plus de renseignements, se reporter a la note 3.

La Banque identifie les contrats conclus avec des clients qui entrent dans le champ d’application d'IFRS 15 et qui créent des droits et des obligations
exécutoires. La Banque détermine les obligations de prestation selon les services distincts promis aux clients aux termes du contrat. Les contrats de la Banque
ont en général une durée qui ne dépasse pas un an et constituent une seule obligation de prestation. Les obligations de prestation représentent généralement les
services a fournir.

Pour chaque contrat, la Banque détermine le prix de transaction, en outre en estimant la contrepartie variable et en appréciant si une limitation s’applique au
prix. La contrepartie variable est incluse dans le prix de transaction dans la mesure ou il est hautement probable que le dénouement ultérieur de l'incertitude
relative au montant de contrepartie variable ne donnera pas lieu a un rajustement a la baisse important des produits comptabilisés. Par conséquent, une limitation
s’applique a I'estimation de la contrepartie variable jusqu’a la fin de la période de facturation. Comme l'incertitude est généralement levée a la fin de la période de
présentation de 'information financiére, aucun jugement important n’est exercé pour la comptabilisation de la contrepartie variable dans les produits.

La réception du paiement des clients par la Banque survient habituellement lorsque la Banque a rempli ses obligations de prestation ou peu aprés qu’elle les a
remplies. Par conséquent, la Banque n’a comptabilisé aucun actif sur contrat important (créances non facturées) ou passif sur contrat important (produits différés).
De plus, aucune composante financement importante n’est associée a la contrepartie a payer a la Banque.

Lorsqu’un tiers intervient dans le transfert de services au client, une appréciation est réalisée afin de déterminer si la Banque agit pour son propre compte, ce
qui entraine la présentation des produits au montant brut, ou comme mandataire, ce qui entraine la présentation des produits au montant net. La Banque agit pour
son propre compte lorsqu’elle controle les services spécifiés dans le contrat avant qu’ils ne soient fournis au client. La Banque exerce un contréle lorsque la
responsabilité premiére de transférer les services au client lui incombe ou lorsqu’elle dispose d’une latitude pour fixer le prix des services, ou les deux.

Pour des informations additionnelles sur la méthode de comptabilisation des produits, se reporter a la note 2 des états financiers consolidés annuels de 2018
de la Banque.

Paiement fondé sur des actions

En juin 2016, 'IASB a publié des maodifications a IFRS 2, Paiement fondé sur des actions (IFRS 2), qui fournissent des indications supplémentaires sur le
classement et I'évaluation des transactions dont le paiement est fondé sur des actions. Les modifications clarifient la comptabilisation des transactions dont le
paiement est fondé sur des actions réglées en trésorerie et assorties d'une condition de performance, le classement des transactions dont le paiement est fondé
sur des actions qui comportent des caractéristiques de réglement net aux fins des obligations de retenue a la source et la comptabilisation de modifications qui
font en sorte que des transactions dont le paiement est fondé sur des actions réglées en trésorerie sont reclassées comme étant réglées en instruments de
capitaux propres. Les modifications a IFRS 2 sont entrées en vigueur pour les exercices ouverts a compter du 1" janvier 2018, soit le 1" novembre 2018 pour la
Banque. Ces modifications ont été appliquées de fagon prospective et n’ont eu aucune incidence importante sur la Banque.

MODIFICATIONS DE METHODES COMPTABLES FUTURES

Les normes suivantes ont été publiées mais n’étaient pas encore en vigueur en date de la publication des états financiers consolidés intermédiaires de la Banque.
La Banque évalue actuellement I'incidence de I'application de ces normes sur les états financiers consolidés intermédiaires et adoptera les normes lorsqu’elles
entreront en vigueur.

Contrats de location

En janvier 2016, I'lASB a publié IFRS 16, Contrats de location (IFRS 16), qui remplace IAS 17, Contrats de location, et qui présente un seul modéle comptable
pour les preneurs applicable a tous les contrats de location, lequel supprime la distinction entre un contrat de location simple et un contrat de
location-financement. IFRS 16 exige que les preneurs comptabilisent au bilan un actif au titre du droit d’utilisation et une obligation locative pour presque tous les
contrats de location. Les preneurs devront aussi comptabiliser a I'état du résultat I'amortissement de I'actif au titre du droit d'utilisation et une charge d’intéréts sur
I'obligation locative, et constateront un changement dans le moment de la comptabilisation des charges. Les contrats de location a court terme, soit les contrats
dont la durée est d’au plus douze mois, et les contrats de location relatifs a des actifs de faible valeur ne sont pas visés par cette comptabilisation. Pour les
bailleurs, la comptabilisation demeure essentiellement la méme. IFRS 16 entre en vigueur pour les exercices ouverts a compter du 1° janvier 2019, soit le

1¢" novembre 2019 pour la Banque. La Banque adoptera la nouvelle norme en comptabilisant I'effet cumulé des incidences transitoires dans le solde d’ouverture
des résultats non distribués du bilan consolidé au 1¢" novembre 2019, sans retraitement des périodes comparatives. Le programme IFRS 16 de la Banque est régi
par une structure de gouvernance multifonctionnelle officielle a I'échelle de I'entreprise et un plan d’exécution de projet. En soutien au programme, la Banque
analyse a I'heure actuelle 'ensemble des incidences de cette norme sur ses états financiers et ses mesures réglementaires, procede a I'actualisation de ses
systémes d’administration et de comptabilisation des contrats de location ainsi qu’a I'élaboration de nouveaux processus et controles internes a I'égard de
I'information financiére.

Contrats d’assurance

En mai 2017, I'lASB a publié IFRS 17, Contrats d’assurance (IFRS 17), qui remplace les lignes directrices d'IFRS 4, Contrats d’assurance, et qui établit les
principes pour la comptabilisation, I'évaluation et la présentation des contrats d’assurance ainsi que pour les informations a fournir sur ceux-ci. IFRS 17 est
actuellement en vigueur pour la période de présentation de I'information financiére de la Banque commencant le 1¢" novembre 2021. Toutefois, selon les récentes
réunions de I'|ASB, une modification est prévue a IFRS 17 et la date d’entrée en vigueur est susceptible d’étre reportée d’'un an. Tout changement a la date
d’entrée en vigueur pour la Banque est sous réserve a des mises a jour du préavis connexe publié par le BSIF. La Banque évalue actuellement I'incidence de
'adoption de cette norme.
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Cadre conceptuel de I’information financiére

En mars 2018, I'lASB a publié le Cadre conceptuel de I'information financiére révisé (le cadre conceptuel révisé), qui propose un ensemble de concepts en vue
d’aider '|ASB a élaborer des normes et les préparateurs a appliquer des méthodes comptables cohérentes en I'absence d’'une norme comptable précise. Ce
cadre n’est pas une norme comptable et n’a pas préséance sur les dispositions contenues dans d’autres normes IFRS. Le cadre conceptuel révisé stipule que
I'information financiére doit étre pertinente et donner une image fidéle de ce qu’elle doit représenter pour étre utile, propose des définitions et des critéres de
comptabilisation révisés des actifs et des passifs et confirme que les différentes bases d’évaluation sont utiles et permises. Le cadre conceptuel révisé entre en
vigueur pour les exercices ouverts a compter du 1°" janvier 2020, soit le 1°" novembre 2020 pour la Banque. L'application anticipée est permise. La Banque évalue
actuellement 'incidence de I'adoption du cadre conceptuel révisé.

Regroupements d’entreprises

En octobre 2018, I'lASB a publié des modifications de portée limitée d'IFRS 3, Regroupements d’entreprises (IFRS 3). Les modifications fournissent des
indications supplémentaires sur la définition d’'une entreprise qui permettent de déterminer si une acquisition constitue une acquisition d’entreprise ou d’'un groupe
d’actifs. Un acquéreur comptabilise un goodwill uniquement lorsqu’il acquiert une entreprise et non lorsqu’il acquiert un groupe d’actifs. Les modifications a IFRS 3
entrent en vigueur pour les exercices ouverts a compter du 1" janvier 2020, soit le 1" novembre 2020 pour la Banque. L’application anticipée est permise et les
modifications doivent faire I'objet d’'une application prospective. La Banque évaluera I'incidence de cette modification sur ses acquisitions futures.

Présentation des états financiers et méthodes comptables, changements d’estimations comptables et erreurs

En octobre 2018, I'lASB a publié des modifications a IAS 1, Présentation des états financiers, et a IAS 8, Méthodes comptables, changements d’estimations
comptables et erreurs, lesquelles précisent la définition du terme « significatif ». En particulier, les modifications clarifient que I'information est significative si I'on
peut raisonnablement s’attendre a ce que son omission, son inexactitude ou son obscurcissement influence les décisions que les principaux utilisateurs des états
financiers a usage général prennent sur la base de ces états financiers. De plus, les explications accompagnant la définition ont été étoffées. Les modifications
entrent en vigueur pour les exercices ouverts a compter du 1¢ janvier 2020, soit le 1" novembre 2020 pour la Banque. L’application anticipée est permise et les
modifications doivent faire I'objet d’'une application prospective. La Banque évalue actuellement I'incidence de I'adoption de ces modifications.

MODIFICATIONS DU CONTROLE INTERNE A L’EGARD DE L’INFORMATION FINANCIERE

Au cours de la plus récente période intermédiaire, il n’y a eu aucune modification des politiques, procédures et autres processus sur le contrdle interne a I'égard
de l'information financiere de la Banque, qui a eu ou qui pourrait raisonnablement avoir une incidence importante sur son contréle interne a I'égard de
I'information financiére.
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES (non audité)

BILAN CONSOLIDE INTERMEDIAIRE (non audité)

(aux dates indiquées et en millions de dollars canadiens) 30 avril 2019 31 octobre 2018
ACTIF
Trésorerie et montants a recevoir de banques 5009 $ 4735 $
Dépots productifs d’intéréts auprés de banques 28 453 30 720
33 462 35 455
Préts, valeurs mobiliéres et autres détenus a des fins de transaction (Note 4) 132 805 127 897
Actifs financiers détenus a des fins autres que de transaction a la juste valeur par le biais du résultat net (Note 4) 4202 4015
Dérivés (Note 4) 43 624 56 996
Actifs financiers désignés a la juste valeur par le biais du résultat net (Note 4) 3379 3618
Actifs financiers a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global (Notes 4, 5, 6) 125 109 130 600
309 119 323 126
Titres de créance au coat amorti, déduction faite de la provision pour pertes sur créances (Notes 4, 5) 111 544 107 171
Valeurs mobiliéres prises en pension (Note 4) 149 949 127 379
Préts (Notes 4, 6)
Préts hypothécaires résidentiels 227 258 225191
Préts a la consommation et autres préts aux particuliers 174 708 172 079
Cartes de crédit 36 004 35018
Entreprises et gouvernements 229 423 217 654
667 393 649 942
Provision pour pertes sur préts (Note 6) (3778) (3549)
Préts, déduction faite de la provision pour pertes sur préts 663 615 646 393
Divers
Engagements de clients au titre d’acceptations 16 189 17 267
Participation dans TD Ameritrade (Note 7) 9 027 8 445
Goodwill (Note 9) 17 232 16 536
Autres immobilisations incorporelles 2623 2 459
Terrains, batiments, matériel et mobilier, et autres actifs amortissables 5500 5324
Actifs d'imp6t différé (Note 16) 2136 2812
Montants a recevoir des courtiers et des clients 18 954 26 940
Autres actifs (Note 10) 17 238 15 596
88 899 95 379
Total de 'actif 1356 588 $ 1334903 $
PASSIF
Dépots détenus a des fins de transaction (Notes 4, 11) 53974 $ 114704 $
Dérivés (Note 4) 42 199 48 270
Passifs de titrisation a la juste valeur (Note 4) 12738 12618
Passifs financiers désignés a la juste valeur par le biais du résultat net (Notes 4, 11) 57 783 16
166 694 175 608
Dépots (Note 11)
Particuliers 489 683 477 644
Banques 19 669 16 712
Entreprises et gouvernements 365 991 357 083
875 343 851439
Divers
Acceptations 16 189 17 269
Obligations liées aux valeurs mobilieres vendues a découvert (Note 4) 36 365 39 478
Obligations liées aux valeurs mobilieres mises en pension (Note 4) 107 885 93 389
Passifs de titrisation au cot amorti (Note 4) 14 020 14 683
Montants a payer aux courtiers et aux clients 19 323 28 385
Passifs liés aux assurances 6 644 6 698
Autres passifs (Note 12) 20 259 19 174
220 685 219 076
Billets et débentures subordonnés (Note 4) 8 968 8 740
Total du passif 1271 690 1254 863
CAPITAUX PROPRES
Capitaux propres attribuables aux actionnaires
Actions ordinaires (Note 13) 21718 21221
Actions privilégiées (Note 13) 5350 5000
Actions autodétenues — ordinaires (Note 13) (49) (144)
Actions autodétenues — privilégiées (Note 13) (6) (7)
Surplus d’apport 162 193
Résultats non distribués 47 980 46 145
Cumul des autres éléments du résultat global 9743 6 639
84 898 79 047
Participations ne donnant pas le contréle dans des filiales (Note 13) - 993
Total des capitaux propres 84 898 80 040
Total du passif et des capitaux propres 1356 588 $ 1334903 $

Les notes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires.

Certains montants comparatifs ont été reclassés afin de les rendre conformes a la présentation adoptée pour la période considérée.
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ETAT DU RESULTAT CONSOLIDE INTERMEDIAIRE (non audité)

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire)

Trois mois clos les

Six mois clos les

30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2019 2018 2019 2018
Produits d’intéréts’
Préts 7745 $ 6618 15647 $ 13087 $
Valeurs mobiliéres
Intérét 1954 1541 4074 2995
Dividendes 384 267 718 513
Dépdts aupres de banques 190 183 378 322
10 273 8 609 20 817 16 917
Charges d’intéréts (Note 20)
Dépots 3349 2 404 6 873 4513
Passifs de titrisation 129 143 280 282
Billets et débentures subordonnés 93 80 188 172
Divers 830 584 1744 1122
4 401 3211 9 085 6 089
Produits d’intéréts nets 5872 5398 11732 10 828
Produits autres que d’intéréts
Services de placement et de valeurs mobilieres 1249 1120 2413 2 291
Commissions sur crédit 331 292 634 574
Profit net (perte nette) sur les valeurs mobilieres (Note 5) 35 33 24 36
Produits (pertes) de négociation 237 318 412 605
Produits (pertes) sur les instruments financiers détenus a des fins autres que de
transaction a la juste valeur par le biais du résultat net 73 5 84 18
Produits (pertes) sur les instruments financiers désignés a la juste valeur par le biais
du résultat net 53 (36) 89 (111)
Frais de service 692 652 1406 1323
Services de cartes 614 550 1257 1145
Produits d’assurance 1035 1024 2070 1968
Autres produits (pertes) 37 126 105 180
4 356 4 084 8 494 8 029
Total des produits 10 228 9482 20 226 18 857
Provision pour pertes sur créances (Note 6) 633 556 1483 1249
Indemnisations d’assurance et charges connexes 668 558 1370 1133
Charges autres que d’intéréts
Salaires et avantages du personnel (Note 15) 2799 2 497 5651 5057
Charges d’occupation des locaux, amortissement compris 454 437 914 879
Charges de matériel et de mobilier, amortissement compris 282 265 561 510
Amortissement des autres immobilisations incorporelles 199 216 394 412
Marketing et développement des affaires 206 184 366 340
Frais (recouvrement de frais) de restructuration (5) (7) (6) 38
Frais liés aux activités de courtage et honoraires de sous-conseiller 83 90 166 184
Services professionnels et services-conseils 320 248 647 487
Divers 910 907 2410 1791
5248 4 837 11103 9 698
Résultat avant imp6t sur le résultat et quote-part du résultat net d’'une
participation dans TD Ameritrade 3679 3531 6 270 6777
Charge (recouvrement) d’imp6t sur le résultat (Note 16) 773 746 1276 1786
Quote-part du résultat net d’'une participation dans TD Ameritrade (Note 7) 266 131 588 278
Résultat net 3172 2916 5582 5269
Dividendes sur actions privilégiées 62 52 122 104
Résultat net attribuable aux actionnaires ordinaires et aux participations ne
donnant pas le contrdle dans des filiales 3110 $ 2 864 5460 $ 5165 $
Attribuable aux :
Actionnaires ordinaires 3110 $ 2 846 5442 $ 5129 §$
Participations ne donnant pas le contréle dans des filiales - 18 18 36
Résultat par action (en dollars canadiens) (Note 17)
De base 1,70 $ 1,54 2,97 $ 2,78 $
Dilué 1,70 1,54 2,97 2,78
Dividendes par action ordinaire (en dollars canadiens) 0,74 0,67 1,41 1,27

"Pour les trois mois et six mois clos le 30 avril 2019, comprennent respectivement des produits d'intéréts de 8 554 millions de dollars et 17 239 millions de dollars (7 310 millions de dollars
et 14 411 millions de dollars respectivement pour les trois mois et six mois clos le 30 avril 2018) qui ont été calculés selon la méthode du taux d’intérét effectif. Se reporter a la note 20.

Les notes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires.

Certains montants comparatifs ont été retraités afin de les rendre conformes a la présentation adoptée pour la période considérée.
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE INTERMEDIAIRE (non audité)

(en millions de dollars canadiens)

Trois mois clos les

Six mois clos les

30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2019 2018 2019 2018
Résultat net 3172 $ 2916 5582 § 5269 §$
Autres éléments du résultat global, aprés imp6t sur le résultat
Eléments qui seront reclassés par la suite dans le résultat net
Variation nette des profits latents (pertes latentes) sur les actifs financiers a la juste
valeur par le biais des autres éléments du résultat global
Variation des profits latents (pertes latentes) sur les titres de créance a la juste valeur par
le biais des autres éléments du résultat global 63 (167) 96 (161)
Reclassement en résultat de pertes nettes (profits nets) liés aux titres de créance a la
juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global (26) (3) 14 (5)
Reclassement en résultat de la variation de la provision pour pertes sur créances
relative aux titres de créance a la juste valeur par le biais des autres éléments du
résultat global (2) 12 (2) 16
35 (158) 108 (150)
Variation nette des profits latents (pertes latentes) de change sur les participations
dans des établissements a I’étranger, déduction faite des activités
de couverture
Profits latents (pertes latentes) sur les participations dans des établissements
a I'étranger 1358 2791 1227 (295)
Profits nets (pertes nettes) sur les couvertures des participations dans des établissements
a I'étranger (338) (763) (319) 78
1020 2028 908 (217)
Variation nette des profits (pertes) sur les dérivés désignés comme couvertures de
flux de trésorerie
Variation des profits (pertes) sur les dérivés désignés comme couvertures de flux
de trésorerie 1339 393 2654 (2 002)
Reclassement en résultat de pertes (profits) sur les couvertures de flux de trésorerie (600) (814) (470) 335
739 (421) 2184 (1.667)
Eléments qui ne seront pas reclassés par la suite dans le résultat net
Ecarts actuariels sur les régimes d’avantages du personnel (122) 53 (424) 73
Variation des profits nets latents (pertes nettes latentes) sur les titres de capitaux propres
désignés a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global (32) 2 (84) 28
Variation de la juste valeur attribuable au risque de crédit des passifs financiers désignés a
la juste valeur par le biais du résultat net (2) - (12) -
(156) 55 (520) 101
Total des autres éléments du résultat global, aprés imp6t sur le résultat 1638 1504 2680 (1933)
Total du résultat global, aprés impét sur le résultat 4810 $ 4420 8262 $ 3336 $
Attribuable aux :
Actionnaires ordinaires 4748 $ 4 350 8122 $ 3196 $
Actionnaires privilégiés 62 52 122 104
Participations ne donnant pas le contréle dans des filiales - 18 18 36
" Les montants sont présentés déduction faite des charges (recouvrements) d’imp6t sur le résultat figurant dans le tableau ci-aprés.
Charges (recouvrements) d’impét sur le résultat associés aux éléments de I’état du résultat global consolidé intermédiaire
(en millions de dollars canadiens) Trois mois clos les Six mois clos les
30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2019 2018 2019 2018
Variation des profits latents (pertes latentes) sur les titres de créance a la juste valeur par le
biais des autres éléments du résultat global 21§ (56) 28 $ (113) $
Moins le reclassement en résultat de pertes nettes (profits nets) liés aux titres de créance a
la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global 9 - (6) 1
Moins le reclassement en résultat de la variation de la provision pour pertes sur créances
relative aux titres de créance a la juste valeur par le biais des autres éléments du
résultat global - (4) - 4)
Profits latents (pertes latentes) sur les participations dans des établissements a I'étranger - - - -
Profits nets (pertes nettes) sur les couvertures des participations dans des établissements
a I'étranger (122) (275) (115) 29
Variation des profits (pertes) sur les dérivés désignés comme couvertures de flux
de trésorerie 597 361 1032 (685)
Moins le reclassement en résultat de pertes (profits) sur les couvertures de flux de trésorerie 334 503 258 (73)
Ecarts actuariels sur les régimes d’avantages du personnel (44) 20 (153) 44
Variation des profits nets latents (pertes nettes latentes) sur les titres de capitaux propres
désignés a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global (12) 2 (31) 16
Variation de la juste valeur attribuable au risque de crédit des passifs financiers
désignés a la juste valeur par le biais du résultat net (1) - (5) -
Total de 'impét sur le résultat 96 $ (447) 504 $ (633) $

Les notes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires.
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ETAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE INTERMEDIAIRE (non audité)

(en millions de dollars canadiens)

Trois mois clos les

Six mois clos les

30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2019 2018 2019 2018
Actions ordinaires (Note 13)
Solde au début de la période 21661 $ 21094 $ 21221 $ 20931 $
Produit des actions émises a I'exercice d’options sur actions 24 24 52 96
Actions émises dans le cadre du plan de réinvestissement des dividendes 98 92 197 183
Actions émises dans le cadre d’acquisitions (Notes 8, 13) - - 366 -
Rachat d’actions aux fins d’annulation et autres (65) (7) (118) (7)
Solde a la fin de la période 21718 21203 21718 21203
Actions privilégiées (Note 13)
Solde au début de la période 5350 4750 5000 4750
Emission d’actions - 350 350 350
Solde a la fin de la période 5 350 5100 5 350 5100
Actions autodétenues — ordinaires (Note 13)
Solde au début de la période (139) (92) (144) (176)
Achat d’actions (2 855) (1691) (5198) (3 590)
Vente d’actions 2945 1675 5293 3658
Solde a la fin de la période (49) (108) (49) (108)
Actions autodétenues - privilégiées (Note 13)
Solde au début de la période (3) 9) (7) 7)
Achat d’actions (36) (48) (69) (79)
Vente d’actions 33 52 70 81
Solde a la fin de la période (6) (5) (6) (5)
Surplus d’apport
Solde au début de la période 158 229 193 214
Prime nette (escompte net) sur la vente d’actions autodétenues 6 (34) (26) (10)
Emission d’options sur actions, déduction faite des options exercées (1) 1) (2) 9)
Divers (1) — (3) (1)
Solde a la fin de la période 162 194 162 194
Résultats non distribués
Solde au début de la période 46 660 41744 46 145 40 489
Incidence de I'adoption d’IFRS 15" (Note 2) - s.0.2 (41) s. 0.
Incidence de I'adoption d’IFRS 9° - - - 53
Résultat net attribuable aux actionnaires 3172 2898 5564 5233
Dividendes sur actions ordinaires (1 350) (1 239) (2577) (2 341)
Dividendes sur actions privilégiées (62) (52) (122) (104)
Frais liés a I’émission d’actions et autres frais - 4) (4) 4)
Prime nette sur le rachat d’actions ordinaires, d’actions privilégiées et autres (350) (37) (610) (37)
Ecarts actuariels sur les régimes d’avantages du personnel (122) 53 (424) 73
Profits réalisés (pertes réalisées) sur les titres de capitaux propres désignés a la juste valeur par le
biais des autres éléments du résultat global 32 — 49 1
Solde a la fin de la période 47 980 43 363 47 980 43 363
Cumul des autres éléments du résultat global
Profit net latent (perte nette latente) sur les titres de créance a la juste valeur par le biais des autres
éléments du résultat global :
Solde au début de la période 318 537 245 510
Incidence de I'adoption d’'IFRS 9 - - - 19
Autres éléments du résultat global 37 (170) 110 (166)
Provision pour pertes sur créances (2) 12 (2) 16
Solde a la fin de la période 353 379 353 379
Profit net latent (perte nette latente) sur les titres de capitaux propres désignés a la juste valeur par
le biais des autres éléments du résultat global :
Solde au début de la période 3 43 55 113
Incidence de I'adoption d’'IFRS 9 - - - (96)
Autres éléments du résultat global - 2 (35) 29
Reclassement de la perte (du profit) dans les résultats non distribués (32) - (49) (1)
Solde a la fin de la période (29) 45 (29) 45
Variation de la juste valeur attribuable au risque de crédit des passifs financiers désignés a la juste
valeur par le biais du résultat net :
Solde au début de la période (10) - - -
Autres éléments du résultat global (2) — (12) —
Solde a la fin de la période (12) — (12) —
Profit net latent (perte nette latente) de change sur les participations dans des établissements a
I'étranger, déduction faite des activités de couverture :
Solde au début de la période 8714 5 546 8 826 7791
Autres éléments du résultat global 1020 2 028 908 (217)
Solde a la fin de la période 9734 7 574 9734 7 574
Profit net (perte nette) sur les dérivés désignés comme couvertures de flux de trésorerie :
Solde au début de la période (1042) (1654) (2 487) (408)
Autres éléments du résultat global 739 (421) 2184 (1.667)
Solde a la fin de la période (303) (2.075) (303) (2.075)
Total du cumul des autres éléments du résultat global 9743 5923 9743 5923
Total des capitaux propres attribuables aux actionnaires 84 898 75 670 84 898 75 670
Participations ne donnant pas le controle dans des filiales (Note 13)
Solde au début de la période - 986 993 983
Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le controle dans des filiales - 18 18 36
Rachat de participations ne donnant pas le contréle dans des filiales - - (1 000) -
Divers - (12) (11) (27)
Solde a la fin de la période - 992 - 992
Total des capitaux propres 84898 $ 76662 $ 84898 $ 76662 $

"IFRS 15, Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients (IFRS 15).
2 Sans objet.
3IFRS 9, Instruments financiers (IFRS 9).

Les notes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires.
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE INTERMEDIAIRE (non audité)

(en millions de dollars canadiens)

Trois mois clos les

Six mois clos les

30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2019 2018 2019 2018
Flux de trésorerie des activités d’exploitation
Résultat net avant imp6t sur le résultat, y compris quote-part du résultat net d’'une
participation dans TD Ameritrade 3945 $ 3662 6858 $ 7055 $
Ajustements pour déterminer les flux de trésorerie nets des activités d’exploitation
Provision pour pertes sur créances (Note 6) 633 556 1483 1249
Amortissement 145 140 289 277
Amortissement des autres immobilisations incorporelles 199 216 394 412
Pertes nettes (profits nets) sur les valeurs mobiliéres (Note 5) (35) (33) (24) (36)
Quote-part du résultat net d’'une participation dans TD Ameritrade (Note 7) (266) (131) (588) (278)
Impot différé (91) (136) 50 544
Variations des actifs et passifs d’exploitation
Intéréts a recevoir et a payer (Notes 10, 12) 63 (27) (13) (89)
Valeurs mobilieres mises en pension 13123 12 229 14 496 7 586
Valeurs mobiliéres prises en pension (17 519) (16 314) (22 570) (6 485)
Valeurs mobilieres vendues a découvert (2 525) 238 (3113) 1923
Préts et valeurs mobiliéres détenus a des fins de transaction (10 735) (2 142) (4 908) (10 185)
Préts, déduction faite de la titrisation et des ventes (15 762) (15 359) (18 646) (20 136)
Dépots (2 580) 25923 (36 826) 20 430
Dérivés 1004 (5214) 7301 (2212)
Actifs financiers détenus a des fins autres que de transaction, a la juste valeur par le biais
du résultat net (327) 417 (96) 5185
Actifs et passifs financiers désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 31279 (149) 58 006 (282)
Passifs de titrisation 478 16 (543) (1.204)
Impét exigible (66) (1 260) (830) (1101)
Montants a recevoir des courtiers et des clients ou a payer a ceux-ci 1102 (85) (1 076) 871)
Divers (3733) (8 691) (4 619) (5 695)
Flux de trésorerie nets des activités d’exploitation (1 668) (6 144) (4 975) (3913)
Flux de trésorerie des activités de financement
Rachat de billets et débentures subordonnés (21) 31 23 (1819)
Emission d’actions ordinaires (Note 13) 20 20 44 81
Rachat d’actions ordinaires (Note 13) (415) (44) (728) (44)
Emission d’actions privilégiées (Note 13) - 346 346 346
Vente d’'actions autodétenues (Note 13) 2984 1693 5337 3729
Achat d’actions autodétenues (Note 13) (2 891) (1739) (5 267) (3 669)
Dividendes versés (1314) (1199) (2 502) (2 262)
Rachat de participations ne donnant pas le contréle dans des filiales (Note 13) - - (1 000) -
Distributions aux participations ne donnant pas le contréle dans des filiales - (18) (11) (36)
Flux de trésorerie nets des activités de financement (1 637) (910) (3 758) (3674)
Flux de trésorerie des activités d’investissement
Dépots productifs d’intéréts auprés de banques 3218 8 506 2 267 14 798
Activités relatives aux actifs financiers a la juste valeur par le biais des autres éléments du
résultat global (Note 5)
Achats (6 992) (3 362) (11 351) (8 361)
Produit tiré des échéances 8 269 7 682 15 854 14 120
Produit tiré des ventes 2444 731 4914 1171
Activités relatives aux titres de créance au cott amorti (Note 5)
Achats (8 593) (13 166) (14 570) (23 844)
Produit tiré des échéances 5804 6 886 11707 9889
Produit tiré des ventes 16 201 1132 201
Achats nets de terrains, de batiments, de matériel et mobilier et d’autres actifs amortissables (292) (225) (465) (151)
Trésorerie nette acquise (payée) dans le cadre de dessaisissements et
d’acquisitions (Note 8) - — (536) —
Flux de trésorerie nets des activités d’investissement 3874 7253 8 952 7823
Incidence des variations du taux de change sur la trésorerie et les montants a recevoir
de banques 59 102 55 (10)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des montants a recevoir
de banques 628 301 274 226
Trésorerie et montants a recevoir de banques au début de la période 4 381 3 896 4735 3971
Trésorerie et montants a recevoir de banques a la fin de la période 5009 $ 4197 5009 $ 4197 $
Informations supplémentaires sur les flux de trésorerie des activités d’exploitation
Montant d'impét sur le résultat payé (recouvré) au cours de la période 783 $ 1816 1950 $ 2417  $
Montant des intéréts payés au cours de la période 4290 3103 8 995 6025
Montant des intéréts regus au cours de la période 9 841 8207 19 996 16 251
Montant des dividendes recus au cours de la période 323 230 679 493

Les notes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires.

Certains montants comparatifs ont été reclassés afin de les rendre conformes a la présentation adoptée pour la période considérée.
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NOTES DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES (non audité)

|NOTE 1: NATURE DES ACTIVITES

INFORMATION SUR LA SOCIETE

La Banque Toronto-Dominion est une banque a charte en vertu de la Loi sur les banques. Les actionnaires d’'une banque ne sont pas responsables, en tant que
tels, des dettes, actes ou défauts de celle-ci, sauf dans les cas prévus par la Loi sur les banques. La Banque Toronto-Dominion et ses filiales sont désignées
collectivement par I'appellation Groupe Banque TD (la «TD» ou la «Banque»). La Banque est issue de la fusion, le 1¢"février 1955, de la Banque de Toronto, qui
a obtenu une charte en 1855, et de la Banque Dominion, dont la charte remonte a 1869. La Banque est constituée au Canada, et son siége social et sa principale
place d’affaires sont situés au 66 Wellington Street West, Toronto (Ontario). La TD offre ses services dans trois secteurs d’exploitation qui exercent leurs activités
dans plusieurs centres financiers dans le monde : Services de détail au Canada, Services de détail aux Etats-Unis et Services bancaires de gros.

BASE D’ETABLISSEMENT

Les présents états financiers consolidés intermédiaires dressés par la Banque et les principes comptables qu’elle a suivis sont conformes aux Normes
internationales d’information financiére (IFRS) publiées par I'International Accounting Standards Board (IASB), y compris les exigences comptables du Bureau du
surintendant des institutions financiéres Canada (BSIF). Les états financiers consolidés intermédiaires sont présentés en dollars canadiens, sauf

indication contraire.

Les présents états financiers consolidés intermédiaires ont été préparés sur une base résumée selon la Norme comptable internationale 34, Information
financiere intermédiaire, a I'aide des méthodes comptables décrites a la note 2 des états financiers consolidés annuels de 2018 de la Banque, sauf pour ce qui
est des modifications de méthodes comptables décrites a la note 2 du présent rapport. Certains montants comparatifs ont été révisés afin de les rendre
conformes a la présentation adoptée pour la période considérée.

La préparation des états financiers consolidés intermédiaires exige que la direction fasse des estimations, pose des hypothéses et exerce son jugement a
I'égard des montants présentés d’actifs, de passifs, de produits et de charges, et de I'information a fournir a I'égard des actifs ou passifs éventuels, comme il est
décrit plus en détail a la note 3 des états financiers consolidés annuels de 2018 de la Banque et a la note 3 du présent document. Par conséquent, les résultats
réels peuvent différer des montants estimatifs, au fur et a mesure que surviennent des événements qui les confirment.

Les états financiers consolidés intermédiaires de la Banque ont été préparés en utilisant des méthodes comptables uniformes pour des transactions et
événements semblables se produisant dans des circonstances similaires. Toutes les opérations intersociétés, tous les soldes intersociétés et tous les profits
latents et pertes latentes intersociétés comptabilisés sur ces opérations sont éliminés a la consolidation.

Les états financiers consolidés intermédiaires pour les trois mois et six mois clos le 30 avril 2019 ont été approuvés et leur publication a été autorisée par le
conseil d’administration de la Banque, conformément a une recommandation du comité d’audit, le 22 mai 2019.

Puisque les états financiers consolidés intermédiaires n’incluent pas toutes les informations a fournir normalement requises pour les états financiers consolidés
annuels, ils doivent étre lus avec les états financiers consolidés annuels de 2018 de la Banque, les notes correspondantes et les passages ombragés du rapport
de gestion de 2018. Certaines informations sont présentées dans les passages ombragés de la section «Gestion des risques» du rapport de gestion figurant dans
le rapport aux actionnaires, comme le permettent les IFRS, et font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires. Les états financiers consolidés
intermédiaires ont été préparés sur la base du codt historique, a I'exception de certains éléments comptabilisés a la juste valeur comme il est mentionné a la
note 2 des états financiers consolidés annuels de 2018 de la Banque.

NOTE 2 : MODIFICATIONS DE METHODES COMPTABLES COURANTES ET FUTURES

MODIFICATIONS DE METHODES COMPTABLES COURANTES
Les nouvelles normes ci-aprés ont été adoptées par la Banque le 1" novembre 2018.

Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients

Le 1¢" novembre 2018, la Banque a adopté IFRS 15, Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients (IFRS 15), qui établit les principes
de comptabilisation des produits et des flux de trésorerie tirés de contrats conclus avec des clients et qui prescrit I'application d’'un modéle de comptabilisation et
d’évaluation en cing étapes. La norme exclut de son champ d’application les produits tirés de certains éléments comme les instruments financiers, les contrats
d’assurance et les contrats de location. La Banque a adopté cette norme sur une base rétrospective modifiée, en comptabilisant I'incidence cumulée de
I'application initiale de la norme comme un rajustement du solde d’ouverture des résultats non distribués sans retraiter I'information financiére des

périodes comparatives.

L’adoption d'IFRS 15 a entrainé un rajustement total a la baisse de 41 millions de dollars des capitaux propres attribuables aux actionnaires lié¢ a certaines
charges qui ne peuvent pas étre différées selon IFRS 15. Certains produits et certaines charges ont été reclassés de facon prospective en raison de
changements dans leur présentation attribuables a I'adoption d'IFRS 15. Ces changements a la présentation ne sont pas importants et n'ont pas d’incidence sur
le résultat net.

En plus des modifications découlant de I'adoption d'IFRS 15, la Banque a également modifié la méthode comptable qu’elle applique aux transactions de prét et
d’emprunt de valeurs mobilieres. Lorsque les valeurs mobiliéres sont prises ou données en garantie, les produits de prét de valeurs mobiliéres et les frais
d’emprunt de valeurs mobilieres sont comptabilisés respectivement a titre de produits autres que d’intéréts et de charges autres que d’intéréts dans I'état du
résultat consolidé intermédiaire. Cette modification a été appliquée rétrospectivement.

Comptabilisation des produits

Les produits sont comptabilisés au montant qui représente le montant de contrepartie auquel la Banque s’attend a avoir droit en échange de la prestation des
services au client, a I'exclusion des sommes pergues pour le compte de tiers. La Banque comptabilise les produits lorsqu’elle transfére le contréle du bien ou du
service fourni au client a un moment précis ou progressivement. L’exercice de jugement est requis pour déterminer a quel moment les obligations de prestation
sont remplies. Pour plus de renseignements, se reporter a la note 3.

La Banque identifie les contrats conclus avec des clients qui entrent dans le champ d’application d'IFRS 15 et qui créent des droits et des obligations
exécutoires. La Banque détermine les obligations de prestation selon les services distincts promis aux clients aux termes du contrat. Les contrats de la Banque
ont en général une durée qui ne dépasse pas un an et constituent une seule obligation de prestation. Les obligations de prestation représentent généralement les
services a fournir.
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Pour chaque contrat, la Banque détermine le prix de transaction, en outre en estimant la contrepartie variable et en appréciant si une limitation s’applique au
prix. La contrepartie variable est incluse dans le prix de transaction dans la mesure ou il est hautement probable que le dénouement ultérieur de I'incertitude
relative au montant de contrepartie variable ne donnera pas lieu a un rajustement a la baisse important des produits comptabilisés. Par conséquent, une limitation
s’applique a I'estimation de la contrepartie variable jusqu’a la fin de la période de facturation. Comme l'incertitude est généralement levée a la fin de la période de
présentation de I'information financiére, aucun jugement important n’est exercé pour la comptabilisation de la contrepartie variable dans les produits.

La réception du paiement des clients par la Banque survient habituellement lorsque la Banque a rempli ses obligations de prestation ou peu aprés qu’elle les a
remplies. Par conséquent, la Banque n’a comptabilisé aucun actif sur contrat important (créances non facturées) ou passif sur contrat important (produits
différés). De plus, aucune composante financement importante n’est associée a la contrepartie a payer a la Banque.

Lorsqu’un tiers intervient dans le transfert de services au client, une appréciation est réalisée afin de déterminer si la Banque agit pour son propre compte, ce
qui entraine la présentation des produits au montant brut, ou comme mandataire, ce qui entraine la présentation des produits au montant net. La Banque agit
pour son propre compte lorsqu’elle contréle les services spécifiés dans le contrat avant qu’ils ne soient fournis au client. La Banque exerce un contrble lorsque la
responsabilité premiére de transférer les services au client lui incombe ou lorsqu’elle dispose d’une latitude pour fixer le prix des services, ou les deux.

Pour des informations additionnelles sur la méthode de comptabilisation des produits, se reporter a la note 2 des états financiers consolidés annuels de 2018
de la Banque.

Paiement fondé sur des actions

En juin 2016, I'IASB a publié des modifications a IFRS 2, Paiement fondé sur des actions (IFRS 2), qui fournissent des indications supplémentaires sur le
classement et I'évaluation des transactions dont le paiement est fondé sur des actions. Les modifications clarifient la comptabilisation des transactions dont le
paiement est fondé sur des actions réglées en trésorerie et assorties d’'une condition de performance, le classement des transactions dont le paiement est fondé
sur des actions qui comportent des caractéristiques de réglement net aux fins des obligations de retenue a la source et la comptabilisation de modifications qui
font en sorte que des transactions dont le paiement est fondé sur des actions réglées en trésorerie sont reclassées comme étant réglées en instruments de
capitaux propres. Les modifications a IFRS 2 sont entrées en vigueur pour les exercices ouverts a compter du 1°" janvier 2018, soit le 1" novembre 2018 pour la
Banque. Ces modifications ont été appliquées de fagon prospective et n’ont eu aucune incidence importante sur la Banque.

MODIFICATIONS DE METHODES COMPTABLES FUTURES

Les normes suivantes ont été publiées mais n’étaient pas encore en vigueur en date de la publication des états financiers consolidés intermédiaires de la Banque.
La Banque évalue actuellement I'incidence de I'application de ces normes sur les états financiers consolidés intermédiaires et adoptera les normes lorsqu’elles
entreront en vigueur.

Contrats de location

En janvier 2016, I'IASB a publié IFRS 16, Contrats de location (IFRS 16), qui remplace IAS 17, Contrats de location, et qui présente un seul modéle comptable
pour les preneurs applicable a tous les contrats de location, lequel supprime la distinction entre un contrat de location simple et un contrat de
location-financement. IFRS 16 exige que les preneurs comptabilisent au bilan un actif au titre du droit d’utilisation et une obligation locative pour presque tous les
contrats de location. Les preneurs devront aussi comptabiliser a I'état du résultat 'amortissement de I'actif au titre du droit d’utilisation et une charge d’intéréts sur
I'obligation locative, et constateront un changement dans le moment de la comptabilisation des charges. Les contrats de location a court terme, soit les contrats
dont la durée est d’au plus douze mois, et les contrats de location relatifs a des actifs de faible valeur ne sont pas visés par cette comptabilisation. Pour les
bailleurs, la comptabilisation demeure essentiellement la méme. IFRS 16 entre en vigueur pour les exercices ouverts a compter du 1¢ janvier 2019, soit le

1" novembre 2019 pour la Banque. La Banque adoptera la nouvelle norme en comptabilisant I'effet cumulé des incidences transitoires dans le solde d’ouverture
des résultats non distribués du bilan consolidé au 1¢" novembre 2019, sans retraitement des périodes comparatives. Le programme IFRS 16 de la Banque est régi
par une structure de gouvernance multifonctionnelle officielle a I'échelle de I'entreprise et un plan d’exécution de projet. En soutien au programme, la Banque
analyse a I'heure actuelle I'ensemble des incidences de cette norme sur ses états financiers et ses mesures réglementaires, procede a 'actualisation de ses
systémes d’administration et de comptabilisation des contrats de location ainsi qu’a I'élaboration de nouveaux processus et controles internes a I'égard de
I'information financiére.

Contrats d’assurance

En mai 2017, 'lASB a publié IFRS 17, Contrats d’assurance (IFRS 17), qui remplace les lignes directrices d’'IFRS 4, Contrats d’assurance, et qui établit les
principes pour la comptabilisation, I'évaluation et la présentation des contrats d’assurance ainsi que pour les informations a fournir sur ceux-ci. IFRS 17 est
actuellement en vigueur pour la période de présentation de I'information financiére de la Banque commencant le 1¢" novembre 2021. Toutefois, selon les récentes
réunions de I'lASB, une modification est prévue a IFRS 17 et la date d’entrée en vigueur est susceptible d’étre reportée d’un an. Tout changement a la date
d’entrée en vigueur pour la Banque est sous réserve a des mises a jour du préavis connexe publié par le BSIF. La Banque évalue actuellement l'incidence de
I'adoption de cette norme.

Cadre conceptuel de I'information financiére

En mars 2018, I'lASB a publié le Cadre conceptuel de I'information financiére révisé (le cadre conceptuel révisé), qui propose un ensemble de concepts en vue
d’aider I'|ASB a élaborer des normes et les préparateurs a appliquer des méthodes comptables cohérentes en I'absence d’'une norme comptable précise. Ce
cadre n’est pas une norme comptable et n’a pas préséance sur les dispositions contenues dans d’autres normes IFRS. Le cadre conceptuel révisé stipule que
l'information financiere doit étre pertinente et donner une image fidéle de ce qu’elle doit représenter pour étre utile, propose des définitions et des critéres de
comptabilisation révisés des actifs et des passifs et confirme que les différentes bases d’évaluation sont utiles et permises. Le cadre conceptuel révisé entre en
vigueur pour les exercices ouverts a compter du 1°" janvier 2020, soit le 1°" novembre 2020 pour la Banque. L'application anticipée est permise. La Banque évalue
actuellement 'incidence de I'adoption du cadre conceptuel révisé.

Regroupements d’entreprises

En octobre 2018, I'lASB a publié des modifications de portée limitée d'IFRS 3, Regroupements d’entreprises (IFRS 3). Les modifications fournissent des
indications supplémentaires sur la définition d’une entreprise qui permettent de déterminer si une acquisition constitue une acquisition d’entreprise ou d’un groupe
d’actifs. Un acquéreur comptabilise un goodwill uniquement lorsqu’il acquiert une entreprise et non lorsqu’il acquiert un groupe d’actifs. Les modifications a IFRS 3
entrent en vigueur pour les exercices ouverts a compter du 1°" janvier 2020, soit le 1" novembre 2020 pour la Banque. L’application anticipée est permise et les
modifications doivent faire I'objet d’'une application prospective. La Banque évaluera I'incidence de cette modification sur ses acquisitions futures.

Présentation des états financiers et méthodes comptables, changements d’estimations comptables et erreurs

En octobre 2018, I'IASB a publié des modifications a IAS 1, Présentation des états financiers, et a IAS 8, Méthodes comptables, changements d’estimations
comptables et erreurs, lesquelles précisent la définition du terme «significatif». En particulier, les modifications clarifient que I'information est significative si I'on
peut raisonnablement s’attendre a ce que son omission, son inexactitude ou son obscurcissement influence les décisions que les principaux utilisateurs des états
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financiers a usage général prennent sur la base de ces états financiers. De plus, les explications accompagnant la définition ont été étoffées. Les modifications
entrent en vigueur pour les exercices ouverts a compter du 1°" janvier 2020, soit le 1" novembre 2020 pour la Banque. L’application anticipée est permise et les
modifications doivent faire I'objet d’'une application prospective. La Banque évalue actuellement I'incidence de I'adoption de ces modifications.

NOTE 3 : JUGEMENTS, ESTIMATIONS ET HYPOTHESES COMPTABLES IMPORTANTS

Les estimations utilisées dans I'application des méthodes comptables de la Banque sont essentielles pour faire comprendre les résultats d’exploitation et la
situation financiére de la Banque. Certaines méthodes comptables de la Banque aménent nécessairement a poser des jugements et a établir des estimations de
nature complexe et subjective, puisqu’elles portent sur des questions qui sont de nature incertaine. Toute modification de ces jugements et estimations et toute
modification de ces normes et méthodes comptables pourraient avoir une incidence négative importante sur les états financiers consolidés intermédiaires de la
Banque. La Banque a instauré des procédés pour s’assurer que les méthodes comptables sont appliquées de maniére uniforme et que les processus de
modification des méthodes de calcul des estimations et d’adoption des nouvelles normes comptables sont adéquatement controlés et suivis de maniéere
appropriée et systématique. Se reporter a la note 3 des états financiers consolidés annuels de 2018 de la Banque pour une description des jugements,

estimations et hypotheses comptables importants, en complément a celle qui est ci-dessous.

Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients

La Banque porte des jugements pour déterminer quand les obligations de prestation sont remplies, ce qui influe sur le moment de la comptabilisation des
produits, en évaluant le rythme auquel la Banque transfére le contrdle des services promis au client. Une obligation de prestation est remplie progressivement
lorsque le client regoit et consomme simultanément les avantages procurés par la prestation des services par la Banque. Pour les obligations de prestation
remplies progressivement, les produits sont habituellement comptabilisés au moyen de la méthode du temps écoulé fondée sur le temps écoulé en proportion de
la période au cours de laquelle le service est fourni, par exemple, dans le cas des produits tirés de forfaits liés aux comptes de dépodts des particuliers. La
méthode du temps écoulé refléte fidelement le transfert du contrdle de ces services puisque le contrdle est transféré uniformément au client lorsque la Banque
fournit un service consistant a se tenir préte pour la prestation d’autres services ou que les efforts de la Banque sont déployés uniformément pour fournir un
service sur la durée du contrat. Dans le cas de contrats ou la Banque a le droit a une contrepartie d’un client dont le montant correspond directement a la valeur
qu’ont pour le client les obligations de prestation que la Banque a remplies jusqu’a la date considérée, elle comptabilise les produits au montant qu’elle a droit de

facturer.

La Banque remplit une obligation de prestation a un moment précis si le client obtient le contréle des services promis au méme moment. La détermination du
moment ou le contrdle est transféré exige I'exercice de jugement. Pour les services fondés sur les opérations, la Banque détermine que le contrdle est transféré
au client a un moment précis lorsque le client obtient la quasi-totalité des avantages du service rendu et que la Banque a un droit actuel a un paiement, ce qui

coincide généralement avec le moment ou I'opération est exécutée.

La Banque pose des jugements pour déterminer si les colts engagés liés a I'obtention de nouveaux contrats générateurs de produits satisfont aux conditions
pour étre inscrits a I'actif comme des colts marginaux d’obtention ou d’exécution d’'un contrat conclu avec des clients.

NOTE 4 : EVALUATIONS DE LA JUSTE VALEUR

L’approche et les méthodes utilisées par la Banque pour calculer la juste valeur sont demeurées sensiblement les mémes au cours des trois mois et six mois clos
le 30 avril 2019. Se reporter a la note 5 des états financiers consolidés annuels de 2018 de la Banque, qui contient une description des techniques d’évaluation et

des données utilisées pour mesurer la juste valeur des instruments financiers de la Banque.

Valeur comptable et juste valeur des instruments financiers non comptabilisés a la juste valeur

Les justes valeurs figurant dans le tableau ci-aprés excluent les actifs qui ne sont pas des instruments financiers comme les terrains, les batiments et le matériel
et mobilier, ainsi que le goodwill et les autres immobilisations incorporelles, y compris les relations clients, qui sont importants pour la Banque.

Actifs et passifs financiers non comptabilisés 2 la juste valeur®

(en millions de dollars canadiens)

Aux

30 avril 2019 31 octobre 2018
Valeur Juste Valeur Juste
comptable valeur comptable valeur
ACTIFS FINANCIERS
Titres de créance au co(t amorti, déduction faite de la provision pour pertes sur créances
Valeurs mobilieres émises par un gouvernement ou liées a un gouvernement 63183 $ 63073 $ 60535 $ 59048 §$
Autres titres de créance 48 361 48 286 46 636 46 316
Total des titres de créance au codt amorti, déduction faite de la provision pour pertes
sur créances 111 544 111 359 107 171 106 264
Total des préts, déduction faite de la provision pour pertes sur préts 663 615 665 018 646 393 642 542
Total des actifs financiers non comptabilisés a la juste valeur 775159 $ 776 377 $ 753564 $ 748 806 $
PASSIFS FINANCIERS
Dépots 875343 $ 875840 $ 851439 § 846148 §
Passifs de titrisation au colt amorti 14 020 14 147 14 683 14 654
Billets et débentures subordonnés 8 968 9478 8 740 9 027
Total des passifs financiers non comptabilisés a la juste valeur 898331 $ 899465 $ 874 862 $ 869829 $

" Ce tableau ne tient pas compte des actifs et passifs financiers dont la valeur comptable correspond a une estimation raisonnable de la juste valeur.

GROUPE BANQUE TD * DEUXIEME TRIMESTRE DE 2019 « RAPPORT AUX ACTIONNAIRES

Page 58



Hiérarchie des justes valeurs et évaluations des actifs et passifs qui sont classés dans le niveau 3
Les IFRS précisent les informations a fournir selon une hiérarchie d’évaluation de la juste valeur a trois niveaux en fonction du caractére observable des données
utilisées pour I'évaluation d’un actif ou d’'un passif a la date d’évaluation. Se reporter a la note 5 des états financiers consolidés annuels de 2018 de la Banque, qui

contient une description de ces trois niveaux.

Il n'y a eu aucun changement important aux techniques d’évaluation, aux données non observables et aux sensibilités au cours des trois mois et six mois clos le
30 avril 2019. Les principales techniques d’évaluation et principales données non observables utilisées pour I'évaluation a la juste valeur des actifs et passifs
financiers de niveau 3 sont décrites et quantifiées a la rubrique «Evaluations des actifs et passifs classés dans le niveau 3» de la note 5 des états financiers
consolidés annuels de 2018 de la Banque.
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Le tableau ci-aprés présente, aux 30 avril 2019 et 31 octobre 2018, le classement dans les niveaux de la hiérarchie des justes valeurs de chaque actif et passif

évalué a la juste valeur sur une base récurrente.

Hiérarchie des justes valeurs des actifs et passifs évalués a la juste valeur sur une base récurrente

(en millions de dollars canadiens) Aux
30 avril 2019 31 octobre 2018
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total' Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total'
ACTIFS FINANCIERS ET MARCHANDISES
Préts, valeurs mobiliéres et autres détenus a des fins
de transaction?
Valeurs mobiliéres émises par un gouvernement ou
liées a un gouvernement
Obligations des gouvernements canadiens
Fédéral 786 9127 - $ 9913 127 14 335 - $ 14462 $
Provinces . - 7 865 46 7911 - 7535 3 7538
Obligations émises par le gouvernement fédéral des Etats-Unis,
des gouvernements d’Etats, des municipalités et d’autres
organismes américains - 16 050 - 16 050 - 19732 - 19732
Autres obligations émises et garanties par des gouvernements
de 'OCDE - 4149 - 4149 - 3324 - 3324
Titres adossés a des créances hypothécaires - 2054 - 2054 - 2029 - 2029
Autres titres de créance
Emetteurs canadiens - 5973 2 5975 - 5630 1 5631
Autres émetteurs - 13 578 18 13 596 - 14 459 16 14 475
Titres de capitaux propres
Actions ordinaires 49 784 131 - 49 915 43 699 53 - 43752
Actions privilégiées 57 - - 57 33 26 - 59
Préts détenus a des fins de transaction - 11 335 - 11 335 - 10 990 - 10 990
Marchandises 11 549 279 - 11828 5540 340 - 5880
Droits conservés = 22 = 22 = 25 = 25
62 176 70 563 66 132 805 49 399 78 478 20 127 897
Actifs financiers détenus a des fins autres que de transaction
a la juste valeur par le biais du résultat net
Valeurs mobiliéres 190 2 567 447 3204 176 2095 408 2679
Préts - 978 20 998 - 1317 19 1336
190 3545 467 4202 176 3412 427 4015
Dérivés
Contrats de taux d'intérét 31 11775 - 11 806 33 12 365 - 12 398
Contrats de change 41 28 753 6 28 800 24 39 647 4 39675
Contrats dérivés de crédit - 14 - 14 - 9 - 9
Dérivés d’actions - 1305 525 1830 - 3170 453 3623
Contrats de marchandises 127 1019 28 1174 144 1112 35 1291
199 42 866 559 43 624 201 56 303 492 56 996
Actifs financiers désignés a la juste valeur par le biais du
résultat net
Valeurs mobilieres? - 3379 - 3379 - 3618 - 3618
= 3379 = 3379 = 3618 = 3618
Actifs financiers a la juste valeur par le biais des autres
éléments du résultat global
Valeurs mobiliéres émises par un gouvernement ou
liées a un gouvernement
Obligations des gouvernements canadiens
Fédéral - 11 009 - 11 009 - 12731 - 12731
Provinces - 11763 - 11763 - 9507 - 9 507
Obligations émises par le gouvernement fédéral des Etats-Unis,
des gouvernements d’Etats, des municipalités et d’autres
organismes américains - 45 252 - 45 252 - 45 766 - 45 766
Autres obligations émises et garanties par des gouvernements
de 'OCDE - 18177 - 18177 - 19 896 200 20 096
Titres adossés a des créances hypothécaires - 6 096 - 6 096 - 6633 - 6 633
Autres titres de créance
Titres adossés a des actifs - 20 036 - 20 036 - 21407 562 21969
Portefeuille d’'obligations garanties par une hypothéque non liées
a des organismes - 31 - 311 - 472 - 472
Obligations de sociétés et autres - 8245 23 8268 - 8483 24 8507
Titres de capitaux propres
Actions ordinaires 84 2 1532 1618 309 3 1492 1804
Actions privilégiées 208 3 50 261 235 - 135 370
Préts - 2318 - 2318 - 2745 - 2745
292 123 212 1605 125 109 544 127 643 2413 130 600
Valeurs mobiliéres prises en pension — 4 796 — 4 796 — 3920 — 3920
PASSIFS FINANCIERS
Dépots détenus a des fins de transaction - 50 295 3 679 53 974 - 111 680 3024 114 704
Dérivés
Contrats de taux d'intérét 28 10 420 77 10 525 24 9 646 63 9733
Contrats de change 29 26 121 8 26 158 18 34 897 3 34918
Contrats dérivés de crédit - 418 - 418 - 386 - 386
Dérivés d’actions - 2794 1350 4144 - 1319 1077 2396
Contrats de marchandises 113 828 13 954 134 695 8 837
170 40 581 1448 42 199 176 46 943 1151 48 270
Passifs de titrisation a la juste valeur - 12 738 - 12738 — 12 618 — 12618
Passifs financiers désignés a la juste valeur par le biais du
résultat net - 57 770 13 57 783 - 2 14 16
Obligations liées aux valeurs mobiliéres vendues a découvert? 787 35578 = 36 365 1142 38 336 = 39478
Obligations liées aux valeurs mobiliéres mises en pension - 1893 - 1893 - 3797 - 3797

" La juste valeur est la méme que la valeur comptable.

2 Les soldes reflétent la diminution des valeurs mobiliéres détenues (positions acheteur) du montant équivalant aux valeurs mobiliéres identiques vendues mais non encore achetées (positions vendeur).
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La politique de la Banque est de comptabiliser le transfert des actifs et des passifs entre les différents niveaux de la hiérarchie des justes valeurs selon les justes
valeurs a la fin de chaque période de présentation de I'information financiére. Les actifs sont transférés entre le niveau 1 et le niveau 2 si la fréquence et le
volume de transactions sont suffisants sur un marché actif.

Il n'y a eu aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 au cours des trois mois et six mois clos les 30 avril 2019 et 2018.

Transferts des instruments du niveau 3

Les transferts importants au niveau 3 ou hors de ce niveau sont surtout effectués dans les circonstances suivantes :

e |ly atransfert du niveau 3 au niveau 2 lorsque les techniques utilisées pour établir la valeur de I'instrument integrent des données de marché observables
importantes ou des cours de courtiers qui n’étaient pas observables auparavant.

e |ly atransfert du niveau 2 au niveau 3 d'un instrument lorsque la juste valeur de l'instrument, qui était auparavant établie selon des techniques d’évaluation
faisant appel a des données de marché observables importantes, est maintenant établie selon des techniques d’évaluation intégrant des données non
observables importantes.

En raison de la nature non observable des données utilisées pour évaluer les instruments financiers de niveau 3, il peut y avoir une incertitude a I'égard de
I'évaluation de ces instruments. La juste valeur d’instruments financiers de niveau 3 peut étre déterminée au moyen de diverses hypothéses raisonnables
possibles. Pour déterminer les niveaux appropriés pour ces données non observables, les parameétres sont choisis de maniére a tenir compte des indications
actuelles du marché et du jugement de la direction.
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Les tableaux ci-aprés font le rapprochement des variations de la juste valeur de tous les actifs et passifs qui sont évalués a la juste valeur a I'aide de données non

observables importantes de niveau 3 pour les trois mois et six mois clos les 30 avril.

Rapprochement des variations de la juste valeur des actifs et passifs de niveau 3

(en millions de dollars canadiens)

Total des profits réalisés

et latents (pertes

réalisées et latentes) Activités Transferts Variation des
Juste Inclus dans Juste profits latents
valeur Inclus les autres valeur (pertes latentes)
au dans le éléments au sur les
1¢" février résultat  du résultat Au Hors du 30 avril instruments
2019 net' global®? Achats Emissions Divers* niveau 3 niveau 3 2019 encore détenus®
ACTIFS FINANCIERS
Préts, valeurs mobiliéres et autres
détenus a des fins de transaction
Valeurs mobiliéres émises par un
gouvernement ou liées a
un gouvernement
Obligations des gouvernements
canadiens
Provinces - $ 1) $ - - $ - $ - $ 47 3 - $ 46 $ [}
Autres titres de créance
Emetteurs canadiens 1 - - - - - 1 - 2 -
Autres émetteurs 9 — — — — (9) 18 — 18 —
10 (1) = = = 9) 66 = 66 (1)
Actifs financiers détenus a des fins
autres que de transaction a la juste
valeur par le biais du résultat net
Valeurs mobilieres 495 56 1 65 - (170) - - 447 5
Préts 21 - - - - (1) - - 20 -
516 56 1 65 = (171) = = 467 5
Actifs financiers a la juste valeur par
le biais des autres éléments du
résultat global
Valeurs mobiliéres émises par un
gouvernement ou liées a
un gouvernement
Autres obligations émises et garanties
par des gouvernements de 'OCDE 210 14 - - - (224) - - - -
Autres titres de créance
Titres adossés a des actifs 559 - - - - - - (559) - -
Obligations de sociétés et autres 23 - - - - - - - 23 -
Titres de capitaux propres
Actions ordinaires 1495 - 1) 14 - 24 - - 1532 1)
Actions privilégiées 57 - (8) 1 - - - - 50 (9)
2344 § 14§ (9) 15 § - $ (200) $ - $ (559) $ 1605 §$ (10) $
Total des pertes réalisées
et latentes (profits
réalisés et latents) Activités Transferts Variation des
Juste Inclus dans Juste pertes latentes
valeur Inclus les autres valeur (profits latents)
au dans le éléments au sur les
1¢" février résultat  du résultat Au Hors du 30 avril instruments
2019 net’ global® Achats Emissions Divers* niveau 3 niveau 3 2019 encore détenus®
PASSIFS FINANCIERS
Dépots détenus a des fins
de transaction® 3465 $ 188  § - (315) $ 397§ (56) $ - 3 - $ 3679 § 189 §
Dérivés’
Contrats de taux d'intérét 64 12 - - - 1 - - 77 11
Contrats de change (2) - - - - - 4 - 2 -
Dérivés d’actions 699 190 - (21) 58 (101) - - 825 179
Contrats de marchandises 8 (34) - - - 11 - - (15) (23)
769 168 - (21) 58 (89) 4 - 889 167
Passifs financiers désignés a la
juste valeur par le biais du
résultat net 3 (18) — — 32 (4) — — 13 (14)

Obligations liées aux valeurs
mobiliéres vendues a découvert

" Les profits (pertes) sur les actifs et passifs financiers sont comptabilisés dans les profits nets (pertes nettes) sur les valeurs mobiliéres, les produits (pertes) de négociation et les autres produits (pertes)
dans I'état du résultat consolidé intermédiaire.

2 Autres éléments du résultat global.

3 Comprennent les profits (pertes) réalisés transférés dans les résultats non distribués au moment de la cession d’actions désignées a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global
(JVAERG). Pour plus de renseignements, se reporter a la note 5.

4 Comprennent les ventes, les réglements et les variations de change.

5 Les variations des profits latents (pertes latentes) sur les actifs financiers a la JYAERG sont comptabilisées dans le cumul des autres éléments du résultat global.

6 Les émissions et les rachats de dépdts détenus a des fins de transaction sont présentés au montant brut.

7 Composés au 30 avril 2019 d’actifs dérivés de 0,6 milliard de dollars (0,5 milliard de dollars au 1* février 2019) et de passifs dérivés de 1,5 milliard de dollars (1,3 milliard de dollars au 1 février 2019),
qui ont été présentés au montant net dans ce tableau aux fins de la présentation seulement.
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Rapprochement des variations de la juste valeur des actifs et passifs de niveau 3

(en millions de dollars canadiens)

Total des profits réalisés
et latents (pertes

ré ées et | ) Activités Transferts Variation des
Juste Inclus dans Juste profits latents
valeur Inclus les autres valeur (pertes latentes)
au dans le éléments au sur les
1% nov. résultat du résultat Au Hors du 30 avril instruments
2018 net’ global? Achats Emissions Divers® niveau 3 niveau 3 2019 encore détenus*
ACTIFS FINANCIERS
Préts, valeurs mobiliéres et autres
détenus a des fins de transaction
Valeurs mobiliéres émises par un
gouvernement ou liées a
un gouvernement
Obligations des gouvernements
canadiens
Provinces 3 $ 1) $ - $ - - $ 3) 47 % - $ 46 $ 1M $
Autres titres de créance
Emetteurs canadiens 1 - - - - - 1 - 2 -
Autres émetteurs 16 1 - - - (17) 19 (1) 18 -
20 - - - - (20) 67 (1) 66 (1)
Actifs financiers détenus a des fins
autres que de transaction a la juste
valeur par le biais du résultat net
Valeurs mobiliéres 408 58 2 136 - (178) 21 - 447 6
Préts 19 1 = 1 = (1) = = 20 1
427 59 2 137 - (179) 21 - 467 7
Actifs financiers a la juste valeur par
le biais des autres éléments du
résultat global
Valeurs mobiliéres émises par un
gouvernement ou liées a
un gouvernement
Autres obligations émises et garanties
par des gouvernements de 'OCDE 200 24 - - - (224) - - - -
Autres titres de créance
Titres adossés a des actifs 562 - - - - - - (562) - -
Obligations de sociétés et autres 24 - 1 - - - - - 23 1
Titres de capitaux propres
Actions ordinaires 1492 - - 19 - 21 - - 1532 1
Actions privilégiées 135 — (11) 1 — (74) — (1) 50 (17)
2413 § 24 $ (12) $ 20 - $ (277) - $ (563) $ 1605 $ (19) $
Total des pertes réalisées
et latentes (profits
réalisés et latents) Activités Transferts Variation des
Juste Inclus dans Juste pertes latentes
valeur Inclus les autres valeur (profits latents)
au dans le éléments au sur les
1% nov. résultat du résultat Au Hors du 30 avril instruments
2018 net' global? Achats Emissions Divers* niveau 3 niveau 3 2019 encore détenus®
PASSIFS FINANCIERS
Dépots détenus a des fins
de transaction® 3024 $ 287 $ - $ (391) 769 $ (10) - $ - $ 3679 $ 255 $
Dérivés®
Contrats de taux d'intérét 63 16 - - - (2) - - 77 15
Contrats de change 1) 1 - - - (2) 4 - 2 -
Dérivés d’actions 624 295 - (40) 115 (169) - - 825 281
Contrats de marchandises (27) 4 — — - 8 - - (15) (3)
659 316 = (40) 115 (165) 4 = 889 293
Passifs financiers désignés a la
juste valeur par le biais du
résultat net 14 (40) - - 49 (10) - - 13 (30)

Obligations liées aux valeurs
mobiliéres vendues a découvert

" Les profits (pertes) sur les actifs et passifs financiers sont comptabilisés dans les profits nets (pertes nettes) sur les valeurs mobiliéres, les produits (pertes) de négociation et les autres produits (pertes)

dans I'état du résultat consolidé intermédiaire.

2 Comprennent les profits (pertes) réalisés transférés dans les résultats non distribués au moment de la cession d’actions désignées a la JVAERG. Pour plus de renseignements, se reporter a la note 5.
3 Comprennent les ventes, les réglements et les variations de change.
4 Les variations des profits latents (pertes latentes) sur les actifs financiers a la JVAERG sont comptabilisées dans le cumul des autres éléments du résultat global.
5 Les émissions et les rachats de dépdts détenus a des fins de transaction sont présentés au montant brut.
8 Composés au 30 avril 2019 d’actifs dérivés de 0,6 milliard de dollars (0,5 milliard de dollars au 1°" novembre 2018) et de passifs dérivés de 1,5 milliard de dollars (1,2 milliard de dollars au

1% novembre 2018), qui ont été présentés au montant net dans ce tableau aux fins de la présentation seulement.
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Rapprochement des variations de la juste valeur des actifs et des passifs de niveau 3

(en millions de dollars canadiens)

Total des profits réalisés et
latents (pertes réalisées et

latentes) Activités Transferts
Juste Inclus dans Juste Variation des
valeur Inclus les autres valeur profits latents
au dans éléments au (pertes latentes)
1% février  le résultat du résultat Au Hors du 30 avril  sur les instruments
2018 net’ global? Achats Emissions Divers® niveau 3 niveau 3 2018 encore détenus*
ACTIFS FINANCIERS
Préts, valeurs mobiliéres et autres
détenus a des fins de transaction
Valeurs mobiliéres émises par un
gouvernement ou liées a
un gouvernement
Obligations des gouvernements
canadiens
Provinces - $ - $ - - - $ - - - $ - $ - $
Autres titres de créance
Emetteurs canadiens 1 - - - - - - - 1 -
Autres émetteurs 121 1) - - - 5 24 - 149 4
122 (1) = = = 5 24 = 150 4
Actifs financiers détenus a des fins
autres que de transaction a la
juste valeur par le biais du
résultat net
Valeurs mobiliéres 324 11 - 13 - 8 - - 356 11
Préts 18 1 = = = = = = 19 1
342 12 - 13 - 8 - - 375 12
Actifs financiers a la juste valeur par
le biais des autres éléments du
résultat global
Valeurs mobiliéres émises par un
gouvernement ou liées a
un gouvernement
Autres obligations émises et garanties
par des gouvernements de 'OCDE 193 11 - - - - - - 204 3)
Autres titres de créance
Titres adossés a des actifs 529 - 3) - - 23 - - 549 3)
Obligations de sociétés et autres 99 3 1 - - - - - 103 1
Titres de capitaux propres
Actions ordinaires 1404 - 3) 1 - 53 - - 1455 (2)
Actions privilégiées 116 — 13 — — 1 — — 130 13
2341 $ 14 $ 8 1 - $ 77 — - 3 2441  § 6 $
Total des pertes réalisées
et latentes (profits réalisés
et latents) Activités Transferts
Juste Inclus dans Juste Variation des
valeur Inclus les autres valeur pertes latentes
au dans éléments au (profits latents) sur
1% février  lerésultat  du résultat Au Hors du 30 avril les instruments
2018 net' global? Achats Emissions Divers® niveau 3 niveau 3 2018 encore détenus’
PASSIFS FINANCIERS
Dépots détenus a des fins
de transaction® 2875 § (40) $ - (69) $ 463§ (285) 4 8 $ 2940 § (20) §
Dérivés®
Contrats de taux d'intérét 51 17 - - - 1 - - 69 20
Contrats de change (1) 1 - - - 1) - - 1) -
Dérivés d’actions 842 (62) - (28) 64 (105) - - 711 (73)
Contrats de marchandises (8) (18) — — — 3 — — (23) (17)
884 (62) - (28) 64 (102) - - 756 (70)
Autres passifs financiers désignés a
la juste valeur par le biais du
résultat net 29 (13) = = 34 (34) = = 16 (14)
Obligations liées aux valeurs
mobiliéres vendues a découvert — — — — — — 4 — 4 —

" Les profits (pertes) sur les actifs et passifs financiers sont comptabilisés dans les profits nets (pertes nettes) sur les valeurs mobiliéres, les produits (pertes) de négociation et les autres produits (pertes)
dans I'état du résultat consolidé intermédiaire.
2 Comprennent les profits (pertes) réalisés transférés dans les résultats non distribués au moment de la cession d’actions désignées a la JVAERG. Pour plus de renseignements, se reporter a la note 5.

3 Comprennent les ventes, les réglements et les variations de change.

4 Les variations des profits latents (pertes latentes) sur les actifs financiers a la JVAERG sont comptabilisées dans le cumul des autres éléments du résultat global.

5 Les émissions et les rachats de dépdts détenus a des fins de transaction sont présentés au montant brut.

8 Composés au 30 avril 2018 d’actifs dérivés de 0,7 milliard de dollars (0,9 milliard de dollars au 1° février 2018) et de passifs dérivés de 1,4 milliard de dollars (1,8 milliard de dollars au 1° février 2018),
qui ont été présentés au montant net dans ce tableau aux fins de la présentation seulement.
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Rapprochement des variations de la juste valeur des actifs et des passifs de niveau 3

(en millions de dollars canadiens)

Total des profits réalisés et
latents (pertes réalisées et

latentes) Activités Transferts
Juste Inclus dans Juste Variation des
valeur Inclus les autres valeur profits latents
au dans éléments au (pertes latentes)
1% nov. le résultat du résultat Au Hors du 30 avril sur les instruments
2017 net’ global® Achats Emissions Divers® niveau 3 niveau 3 2018 encore détenus*
ACTIFS FINANCIERS
Préts, valeurs mobiliéres et autres
détenus a des fins de transaction
Valeurs mobiliéres émises par un
gouvernement ou liées a
un gouvernement
Obligations des gouvernements
canadiens
Provinces - $ - $ - - $ - 3 - - - $ - $ - 3
Autres titres de créance
Emetteurs canadiens 6 - - - - 4) 1 ) 1 -
Autres émetteurs 8 (1) - 2 - 4 145 (9) 149 4
14 (1) = 2 = = 146 (11) 150 4
Actifs financiers détenus a des fins
autres que de transaction a la
juste valeur par le biais du
résultat net
Valeurs mobilieres 305 27 - 26 - (2) - - 356 23
Préts 15 (2) = 2 = = 4 = 19 (2)
320 25 - 28 - (2) 4 - 375 21
Actifs financiers a la juste valeur par
le biais des autres éléments du
résultat global
Valeurs mobiliéres émises par un
gouvernement ou liées a
un gouvernement
Autres obligations émises et garanties
par des gouvernements de 'OCDE 203 4 3) - - - - - 204 3)
Autres titres de créance
Titres adossés a des actifs 553 - 1) - - 3) - - 549 1)
Obligations de sociétés et autres 95 4 6 - - 2) - - 103 6
Titres de capitaux propres
Actions ordinaires 1469 - 2) 7 - (19) - - 1455 4)
Actions privilégiées 108 — 21 — — 1 — — 130 21
2428 $ 8 § 21 7 - 3 (23) — - $ 2441 § 19 $
Total des pertes réalisées
et latentes (profits réalisés
et latents) Activités Transferts
Juste Inclus dans Juste Variation des
valeur Inclus les autres valeur pertes latentes
au dans éléments au (profits latents) sur
1% nov. le résultat du résultat Au Hors du 30 avril les instruments
2017 net’ global? Achats Emissions Divers® niveau 3 niveau 3 2018 encore détenus*
PASSIFS FINANCIERS
Dépots détenus a des fins
de transaction® 2521 § 7 $ - (210) $ 1099 § (449) 4 (18) $ 2940 $ (28) $
Dérivés®
Contrats de taux d’intérét 70 - - - - 1) - 69 1
Contrats de change (1) - - - - - - - (1) -
Dérivés d’actions 893 (70) - (47) 102 (169) - 2 711 (74)
Contrats de marchandises (2) (25) — — — 4 — — (23) (21)
960 (95) - (47) 102 (166) - 2 756 (94)
Autres passifs financiers désignés a
la juste valeur par le biais du
résultat net 7 19 — — 59 (69) — — 16 12
Obligations liées aux valeurs
mobiliéres vendues a découvert — — — — — 4 — 4 —

" Les profits (pertes) sur les actifs et passifs financiers sont comptabilisés dans les profits nets (pertes nettes) sur les valeurs mobiliéres, les produits (pertes) de négociation et les autres produits (pertes)

dans I'état du résultat consolidé intermédiaire.

2 Comprennent les profits (pertes) réalisés transférés dans les résultats non distribués au moment de la cession d’actions désignées a la JVAERG. Pour plus de renseignements, se reporter & la note 5.

3 Comprennent les ventes, les réglements et les variations de change.

“ Les variations des profits latents (pertes latentes) sur les actifs financiers a la JVAERG sont comptabilisées dans le cumul des autres éléments du résultat global.
5 Les émissions et les rachats de dépéts détenus a des fins de transaction sont présentés au montant brut.
6 Composés au 30 avril 2018 d’actifs dérivés de 0,7 milliard de dollars (0,9 milliard de dollars au 1°" novembre 2017) et de passifs dérivés de 1,4 milliard de dollars (1,9 milliard de dollars au

1" novembre 2017), qui ont été présentés au montant net dans ce tableau aux fins de la présentation seulement.
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NOTE 5 : VALEURS MOBILIERES

Profits latents (pertes latentes) sur les valeurs mobiliéres

Le tableau suivant présente un sommaire des profits latents et des pertes latentes aux 30 avril 2019 et 31 octobre 2018.

Profits latents (pertes latentes) sur les valeurs mobiliéres a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global

(en millions de dollars canadiens) Aux
30 avril 2019 31 octobre 2018
Coat/ Profits (Pertes Coat/ Profits (Pertes
colt bruts brutes Juste colt bruts brutes Juste
amorti’ latents latentes) valeur amorti’ latents latentes) valeur
Valeurs mobiliéres a la juste valeur par le biais
des autres éléments du résultat global
Valeurs mobiliéres émises par un gouvernement
ou liées a un gouvernement
Obligations des gouvernements canadiens
Fédéral 10978 $ 34 3 3) $ 11009 $ 12740 $ 38 $ 47) $ 12731 §
Provinces 11 705 78 (20) 11 763 9443 75 11) 9 507
Obligations émises par le gouvernement fédéral des
Etats-Unis, des gouvernements d’Etats, des
municipalités et d’autres organismes américains 45 226 156 (130) 45 252 45 857 265 (356) 45 766
Autres obligations émises et garanties par des
gouvernements de 'OCDE 18 131 50 (4) 18 177 20 034 65 3) 20 096
Titres adossés a des créances hypothécaires 6 051 45 - 6 096 6575 59 (1) 6 633
92 091 363 (157) 92 297 94 649 502 (418) 94 733
Autres titres de créance
Titres adossés a des actifs 20 000 61 (25) 20 036 21901 87 (19) 21969
Portefeuille d’obligations garanties par une
hypothéque non liées a des organismes 311 - - 311 471 1 - 472
Obligations de sociétés et autres 8 257 36 (25) 8 268 8534 31 (58) 8 507
28 568 97 (50) 28 615 30 906 119 (77) 30 948
Total des titres de créance 120 659 460 (207) 120 912 125 555 621 (495) 125 681
Titres de capitaux propres
Actions ordinaires 1616 30 (28) 1618 1725 118 (39) 1804
Actions privilégiées 305 5 (49) 261 376 20 (26) 370
1921 35 (77) 1879 2101 138 (65) 2174
Total des valeurs mobiliéres a la juste valeur par
le biais des autres éléments du résultat global 122 580 $ 495 $ (284) $ 122791 $ 127 656 $ 759 $ (560) $ 127855 $

" Comprend la conversion des soldes au co(t amorti au taux de change au comptant a la fin de la période.

Titres de capitaux propres désignés a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global
La Banque a désigné certains titres de capitaux propres présentés dans le tableau suivant comme des titres de capitaux propres a la JVAERG. Cette désignation
est attribuable au fait que ces placements sont détenus a des fins autres que de transaction.

Titres de capitaux propres désignés a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global

(en millions de dollars canadiens)

Aux

Trois mois clos les

Six mois clos les

30 avril 2019 31 octobre 2018

30 avril 2019

30 avril 2018

30 avril 2019

30 avril 2018

Juste valeur

Revenus de dividendes
comptabilisés

Revenus de dividendes
comptabilisés

Actions ordinaires 1618 $ 1804 $ 20 $ 17 $ 40 $ 33 %
Actions privilégiées 261 370 3 4 7 8
Total 1879 $ 2174 $ 23 $ 21 $ 47 $ 41 $

Au cours des trois mois et six mois clos le 30 avril 2019, la Banque a cédé certains titres de capitaux propres, conformément a sa stratégie de placement, d’'une
juste valeur respectivement de 133 millions de dollars et 312 millions de dollars (respectivement 10 millions de dollars et 14 millions de dollars pour les trois mois
et six mois clos le 30 avril 2018). Au cours des trois mois et six mois clos le 30 avril 2019, la Banque a réalisé des profits cumulés respectivement de 44 millions
de dollars et 68 millions de dollars (respectivement de néant et 2 millions de dollars pour les trois mois et six mois clos le 30 avril 2018) a la cession de ces titres
de capitaux propres et a comptabilisé des revenus de dividendes respectivement de 1 million de dollars et 3 millions de dollars pour les trois mois et six mois clos
les 30 avril 2019 (néant pour les trois mois et six mois clos le 30 avril 2018).

Profits nets (pertes nettes) sur les valeurs mobiliéres

(en millions de dollars canadiens)

Trois mois clos les

Six mois clos les

30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2019 2018 2019 2018
Titres de créance au colt amorti
Profits nets (pertes nettes) réalisés -$ 309% 4 $ 309%
Titres de créance a la juste valeur par le biais des autres éléments du
résultat global

Profits nets (pertes nettes) réalisés 35 3 (20) 6
Total 35 § 33 § 24 $ 36 §
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Qualité du crédit des titres de créance
La Banque évalue le risque de crédit des expositions autres que de détail par emprunteur individuel, en utilisant la notation de risque-emprunteur et la notation de

risque par facilité, comme il est décrit dans les passages ombragés de la section «Gestion des risques» du rapport de gestion de 2018. Ce systéme sert a évaluer
toutes les expositions autres que de détail, y compris les titres de créance.

Le tableau suivant présente la valeur comptable brute des titres de créance évalués au cot amorti et des titres de créance a la JVAERG par notation de risque
interne aux fins de la gestion du risque de crédit et ventile les titres de créance selon qu’ils font I'objet de provisions a I'étape 1, a I'étape 2 ou a I'étape 3.

Titres de créance par notation de risque

(en millions de dollars canadiens)

Aux
30 avril 2019 31 octobre 2018
Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total
Titres de créance
Premiére qualité 230279 $ -9 s.o. $§ 230279 $ 230488 $ -9 s.o. $ 230488 $
Qualité inférieure 2138 40 s. 0. 2178 2140 54 s. 0. 2194
Actifs surveillés et classés s. 0. - S. 0. - s. 0. 11 s. 0. 11
Défaillance S. 0. S. 0. - - S. 0. S. 0. 234 234
Total des titres de créance 232 417 40 - 232 457 232 628 65 234 232 927
Provision pour pertes sur créances relative aux
titres de créance au colit amorti 1 - - 1 1 4 70 75
Titres de créance, déduction faite de la provision 232416 $ 40 $ — $ 232456 $ 232627 $ 61 $ 164 $§ 232852 $

Au 30 avril 2019, la provision pour pertes sur créances relative aux titres de créance s’élevait a 4 millions de dollars (80 millions de dollars au 31 octobre 2018),
dont un montant de 1 million de dollars (75 millions de dollars au 31 octobre 2018) pour des titres de créance au colt amorti et un montant de 3 millions de dollars
(5 millions de dollars au 31 octobre 2018) pour des titres de créance a la JVAERG. Pour les trois mois et six mois clos le 30 avril 2019, la Banque a comptabilisé
a I'état du résultat une provision pour pertes sur créances relative aux titres de créance au colt amorti de néant (reprise de provision pour pertes sur créances de
2 millions de dollars pour les trois mois et six mois clos le 30 avril 2018). Pour les trois mois et six mois clos le 30 avril 2019, la Banque a comptabilisé a I'état du
résultat une reprise de provision pour pertes sur créances relative aux titres de créance a la JVAERG de 2 millions de dollars (provision pour pertes sur créances
respectivement de 16 millions de dollars et 20 millions de dollars pour les trois mois et six mois clos le 30 avril 2018).
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NOTE 6 : PRETS, PRETS DOUTEUX ET PROVISION POUR PERTES SUR CREANCES

Les tableaux suivants présentent la valeur comptable brute des préts et des expositions au risque de crédit sur les engagements de prét et les contrats de
garantie financiere par notation de risque interne aux fins de la gestion du risque de crédit et ventile les préts et expositions selon gu'ils font I'objet de provisions a
I'étape 1, a I'étape 2 ou a I'étape 3.

Préts par notation de risque

(en millions de dollars canadiens) Aux
30 avril 2019 31 octobre 2018
Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total
Préts hypothécaires résidentiels’ 23
Risque faible 174 308 $ 55 § s.o. $ 174363 $ 168690 $ 32 % s.o. $§ 168722 §
Risque normal 42 707 240 s. o. 42 947 47 821 176 s. 0. 47 997
Risque moyen 6 156 484 s. o. 6 640 5106 267 s. 0. 5373
Risque élevé 984 1393 304 2681 892 1264 317 2473
Défaillance S. 0. S. 0. 415 415 S. 0. S. 0. 392 392
Total 224 155 2172 719 227 046 222 509 1739 709 224 957
Provision pour pertes sur préts 27 32 47 106 24 34 47 105
Préts, déduction faite de la provision 224 128 2 140 672 226 940 222 485 1705 662 224 852

Préts a la consommation et autres préts
aux particuliers*

Risque faible 91 848 995 s. 0. 92 843 87 906 983 s. 0. 88 889
Risque normal 43 448 1035 S. 0. 44 483 48 008 1190 s. 0. 49 198
Risque moyen 25812 1020 s. 0. 26 832 23 008 1063 s. 0. 24 071
Risque élevé 7016 2403 576 9 995 6 158 2 386 817 9 361
Défaillance S. O. S. 0. 516 516 S. 0. S. 0. 514 514
Total 168 124 5 453 1092 174 669 165 080 5622 1331 172 033
Provision pour pertes sur préts 621 357 179 1157 574 349 178 1101
Préts, déduction faite de la provision 167 503 5 096 913 173 512 164 506 5273 1153 170 932
Cartes de crédit
Risque faible 7033 15 S. 0. 7 048 7 234 11 s. 0. 7 245
Risque normal 9 987 82 S. 0. 10 069 9780 66 s. 0. 9 846
Risque moyen 11 791 305 S. 0. 12 096 11 347 246 s. 0. 11 593
Risque élevé 4769 1566 334 6 669 4435 1445 333 6213
Défaillance S. 0. S. 0. 122 122 S. 0. S. 0. 121 121
Total 33 580 1968 456 36 004 32 796 1768 454 35018
Provision pour pertes sur préts 400 309 382 1091 379 283 341 1003
Préts, déduction faite de la provision 33180 1659 74 34913 32 417 1485 113 34 015
Entreprises et gouvernements® 235
Premiére qualité ou risque faible ou normal 119732 47 S. 0. 119 779 118 414 57 s. 0. 118 471
Qualité inférieure ou risque moyen 116 478 5186 s. o. 121 664 108 678 5272 s. 0. 113 950
Actifs surveillés et classés ou risque élevé 732 4 595 104 5431 666 3 746 97 4 509
Défaillance S. 0. S. 0. 925 925 S. 0. S. 0. 563 563
Total 236 942 9 828 1029 247 799 227 758 9 075 660 237 493
Provision pour pertes sur préts 643 599 166 1408 651 551 120 1322
Préts, déduction faite de la provision 236 299 9 229 863 246 391 227 107 8 524 540 236 171
Total des préts, compte non tenu des préts

dépréciés acquis® 662 801 19 421 3296 685 518 648 143 18 204 3154 669 501
Provisions pour perte sur préts 1691 1297 774 3762 1628 1217 686 3 531
Préts, déduction faite de la provision® 661 110 18 124 2 522 681 756 646 515 16 987 2 468 665 970
Préts dépréciés acquis s. o. S. 0. 382 382 s. 0. s. 0. 453 453
Provision pour pertes sur préts S. 0. S. 0. 16 16 s. 0. S. 0. 18 18
Préts, déduction faite de la provision s.o. s. 0. 366 366 s. 0. S. 0. 435 435
Total des préts® 662 801 19 421 3678 685 900 648 143 18 204 3607 669 954
Total de la provision pour pertes sur préts 1691 1297 790 3778 1628 1217 704 3 549
Total des préts, déduction faite de

la provision® 661110 $ 18124 § 2888 $ 682122 $ 646515 $ 16 987 $ 2903 $ 666405 $

* Au 30 avril 2019, aucune provision pour pertes sur préts n’avait été établie pour les préts douteux d’'un montant de 138 millions de dollars (124 millions de dollars au 31 octobre 2018),
étant donné que la valeur réalisable de la garantie dépasse le montant du prét.

2 Au 30 avril 2019, excluaient les préts détenus a des fins de transaction et les préts détenus a des fins autres que de transaction a la juste valeur par le biais du résultat net d’une juste
valeur respectivement de 11 milliards de dollars (11 milliards de dollars au 31 octobre 2018) et 1 milliard de dollars (1 milliard de dollars au 31 octobre 2018).

3 Au 30 avril 2019, comprenaient les préts hypothécaires assurés d’'un montant de 91 milliards de dollars (95 milliards de dollars au 31 octobre 2018).

4 Au 30 avril 2019, comprenaient les préts immobiliers aux particuliers assurés par des gouvernements canadiens d’'un montant de 14 milliards de dollars (14 milliards de dollars au
31 octobre 2018).

5 Au 30 avril 2019, comprenaient les préts qui sont évalués a la JVAERG d’un montant de 2 milliards de dollars (3 milliards de dollars au 31 octobre 2018) et les engagements de clients
au titre d’acceptations d’'un montant de 16 milliards de dollars (17 milliards de dollars au 31 octobre 2018).
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Préts par notation de risque - Instruments de crédit hors bilan

(en millions de dollars canadiens)

Aux

30 avril 2019 31 octobre 2018
Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total
Expositions de détail’
Risque faible 261329 $ 829 $ s.o. $§ 262158 246 575 2576 $ s.o. $§ 249151 §
Risque normal 52 244 607 s. o. 52 851 51 961 1129 s. 0. 53 090
Risque moyen 13 073 368 s. 0. 13 441 12 298 469 S. 0. 12 767
Risque élevé 1754 895 - 2 649 1765 638 - 2403
Défaillance s. o. S. 0. - - S. 0. s. 0. - -
Expositions autres que de détail?
Premiére qualité 176 875 - s.o. 176 875 167 993 323 . 0. 168 316
Qualité inférieure 62 865 2 652 s. 0. 65 517 60 002 2309 . 0. 62 311
Actifs surveillés et classés 3 2 065 - 2068 13 1949 - 1962
Défaillance S. 0. S. 0. - - S. 0. S. 0. - —
Total des instruments de crédit hors bilan 568 143 7 416 - 575 559 540 607 9 393 — 550 000
Provision pour les instruments de crédit
hors bilan 580 525 - 1105 550 479 — 1029
Total des instruments de crédit hors bilan,
déduction faite de la provision 567 563 $ 6891 $ - $ 574454 $ 540057 $ 8914 $ - $ 548971 $

" Au 30 avril 2019, comprenaient les lignes de crédit personnelles et sur cartes de crédit d’'un montant de 307 milliards de dollars (302 milliards de dollars au 31 octobre 2018), lesquelles
sont annulables sans condition en tout temps, au gré de la Banque.
2 Au 30 avril 2019, comprenaient la tranche non utilisée de 39 milliards de dollars (37 milliards de dollars au 31 octobre 2018) des facilités de crédit et de liquidité sans engagement.
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Les variations de la provision pour pertes sur préts de la Banque aux 30 avril 2019 et 2018 et pour les trois mois et six mois clos a ces dates sont présentées

dans les tableaux ci-aprés.

Provision pour pertes sur préts

(en millions de dollars canadiens)

Trois mois clos les

30 avril 2019 30 avril 2018
Préts Préts
i ) ) dépréciés . . . dépréciés
Etape 1  Etape 2 Etape 3 acquis Total Etape 1 Etape 2  Etape 3 acquis Total
Préts hypothécaires résidentiels
Solde au début de la période 25 $ 3 $ 48 $ 4 $ 107 $ 23 $ 22 $ 39 $ 79 91 §
Provision pour pertes sur créances
Transfert a I'étape 1' 4 (4) - - - 5 (5) - - -
Transfert a I'étape 2 (1) 3 () - - (1) 2 (1) - -
Transfert a I'étape 3 - (2) 2 - - - 2) 2 - -
Réévaluation nette en raison des transferts? (2) 2 - - - (3) 1 - - (2)
Nouveaux montages ou acquisitions® 2 s. 0. S. 0. - 2 2 s. 0. S. 0. - 2
Remboursements nets* - - - - - - - - 1) (1)
Décomptabilisation d’actifs financiers (a I'exclusion
des cessions et des radiations)® - 1) (4) - (5) (1) - (1) - (2)
Modifications des risques, paramétres et modéles® (1) 4 9 - 12 (2) 5 7 - 10
Cessions - - - - - - - - - -
Radiations - - (6) - (6) - - (7) - (7)
Reprises - - - - - - - 1 - 1
Ecart de conversion et autres ajustements - - - - - — 1 1 1 3
Solde a la fin de la période 27 $ 32 $ 47 $ 43 110 $ 23 $ 24 $ 41 $ 79 95 $
Préts a la consommation et autres préts
aux particuliers
Solde, y compris les instruments hors bilan, au début
de la période 598 $ 413 $ 181 $ 2$ 1194 $ 535 § 381 $ 179 $ 5% 1100 $
Provision pour pertes sur créances
Transfert a I'étape 1' 84 (80) (4) - - 77 (73) (4) - -
Transfert a I'étape 2 (28) 39 (11) - - (27) 38 (11) - -
Transfert a I'étape 3 (4) (54) 58 - - 9) (43) 52 - -
Réévaluation nette en raison des transferts? (34) 38 2 - 6 (31) 29 2 - -
Nouveaux montages ou acquisitions® 73 s. 0. S. 0. - 73 72 s. 0. S. 0. - 72
Remboursements nets* (22) (8) 3) - (33) (13) (7) (6) (1) (27)
Décomptabilisation d’actifs financiers (a I'exclusion
des cessions et des radiations)® (18) (26) (18) - (62) (29) (20) (11) - (60)
Modifications des risques, paramétres et modéles® (7) 74 183 - 250 (14) 70 167 (1) 222
Cessions - - - - - - - - - -
Radiations - - (280) - (280) (263) - (263)
Reprises - - 68 - 68 - - 61 1 62
Ecart de conversion et autres ajustements 5 5 3 - 13 11 7 4 - 22
Solde, y compris les instruments hors bilan, a la fin
de la période 647 401 179 2 1229 572 382 170 4 1128
Moins la provision pour les instruments hors bilan’ 26 44 - - 70 25 46 - - 71
Solde a la fin de la période 621 $ 357§ 179 $ 2 $ 1159 $ 547 § 336§ 170§ 4 $§ 1057 %
Cartes de crédit®
Solde, y compris les instruments hors bilan, au début
de la période 865 $ 635 $ 389 $ - $ 1889 $ 737 § 585 $ 341§ - $ 1663 §
Provision pour pertes sur créances
Transfert a I'étape 1' 164 (155) 9) - - 130 (120) (10) - -
Transfert a I'étape 2 (55) 72 (17) - - (39) 54 (15) - -
Transfert a I'étape 3 (8) (149) 157 - - (8) (113) 121 - -
Réévaluation nette en raison des transferts? (55) 75 9 - 29 (46) 54 9 - 17
Nouveaux montages ou acquisitions® 35 s. 0. s. 0. - 35 45 s. 0. s. 0. - 45
Remboursements nets* (1) (1) 5 - 3 13 (12) 17 - 18
Décomptabilisation d’actifs financiers (a I'exclusion
des cessions et des radiations)® (27) (33) (131) - (191) (31) (27) (117) - (175)
Modifications des risques, paramétres et modéles® (50) 176 339 - 465 (52) 150 308 - 406
Cessions - - - - - (4) (4) (2) - (10)
Radiations - - (443) - (443) - - (385) - (385)
Reprises - - 78 - 78 - - 68 - 68
Ecart de conversion et autres ajustements 12 7 5 - 24 19 15 13 - 47
Solde, y compris les instruments hors bilan, a la fin
de la période 880 627 382 - 1889 764 582 348 - 1694
Moins la provision pour les instruments hors bilan’ 480 318 - - 798 393 264 - - 657
Solde a la fin de la période 400 $ 309 $ 382 § - $ 1091 $§ 371 § 318§ 348 § - $ 1037 %

' Les transferts représentent les transferts d’une étape a I'autre avant la réévaluation des pertes de crédit attendues.

2 Représente la réévaluation entre des pertes de crédit attendues pour les douze mois a venir et des pertes de crédit attendues pour la durée de vie en raison des transferts d’'une étape a
I'autre, compte non tenu des modifications des risques, parameétres et modeéles.

3 Représente I'augmentation de la provision découlant des nouveaux montages de préts, des préts acquis ou des préts renouvelés.

4 Représente les variations de la provision liées aux variations des flux de trésorerie associées aux nouveaux octrois ou aux remboursements sur les préts en cours.

5 Représente la diminution de la provision découlant des préts entiérement remboursés et exclut la diminution associée aux préts qui ont été cédés ou radiés en totalité.

5 Représente la variation de la provision liée aux changements dans les risques, y compris les modifications des facteurs macroéconomiques, du niveau de risque, des paramétres et

modeles associés.

7 La provision pour pertes sur préts pour les instruments hors bilan est comptabilisée dans les autres passifs au bilan consolidé intermédiaire.
8 Les préts sur cartes de crédit sont considérés comme douteux et sont transférés a I'étape 3 lorsque les paiements sont en souffrance depuis 90 jours et radiés aprés 180 jours de retard.
Pour plus de renseignements, se reporter a la note 2 des états financiers consolidés annuels de 2018 de la Banque.
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Provision pour pertes sur préts’ (suite)

(en millions de dollars canadiens)

Trois mois clos les

30 avril 2019 30 avril 2018
Préts Préts
i ] ] dépréciés ] ] ] dépréciés
Etape 1 Etape 2 Etape 3 acquis Total  Etape 1 Etape 2 Etape 3 acquis Total

Entreprises et gouvernements
Solde, y compris les instruments hors bilan, au début

de la période 725 $ 71 162 $ 10 $ 1608 $ 663 $ 628 $ 153 § 14 1458 §
Provision pour pertes sur créances

Transfert a I'étape 12 41 (40) (1) - - 38 (37) (1) - -

Transfert a I'étape 2 (38) 40 (2) - - (36) 38 (2) - -

Transfert a I'étape 3 (2) (29) 31 - - (2) (13) 15 - -

Réévaluation nette en raison des transferts? (14) 27 1 - 14 11) 17 1 - 7

Nouveaux montages ou acquisitions? 104 s. 0. S. 0. - 104 119 s. 0. s. 0. - 119

Remboursements nets? (5) (10) (4) 1 (18) (5) (12) (2) 1 (18)

Décomptabilisation d’actifs financiers (a I'exclusion

des cessions et des radiations)? (74) (73) (25) - (172) (102) (95) 17) (1) (215)

Modifications des risques, paramétres et modéles? (31) 127 31 (4) 123 9 95 23 (3) 124
Cessions - - - - - - - - - -
Radiations - - (40) - (40) - — (41) — (41)
Reprises - - 1 2 13 - - 16 17
Ecart de conversion et autres ajustements 11 9 2 1 23 23 18 4 46
Solde, y compris les instruments hors bilan, a la fin

de la période 77 762 166 10 1655 696 639 149 13 1497
Moins la provision pour les instruments hors bilan® 74 163 - - 237 70 67 — - 137
Solde a la fin de la période 643 599 166 10 1418 626 572 149 13 1360
Provision pour pertes sur préts, a la fin

de la période 1691 $§ 1297 § 774 $ 16 $ 3778 $ 1567 $ 1250 $ 708 $ 24 3549 $
" Comprend la provision pour pertes sur créances liée aux engagements de clients au titre d’acceptations.
2 Pour des explications sur ces postes, se reporter au tableau «Provision pour pertes sur préts» figurant a la page précédente de la présente note.
3 La provision pour pertes sur préts pour les instruments hors bilan est comptabilisée dans les autres passifs au bilan consolidé intermédiaire.
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Provision pour pertes sur préts

(en millions de dollars canadiens) Six mois clos les
30 avril 2019 30 avril 2018

Préts Préts

dépréciés dépréciés

Etape 1 Etape2 Etape 3 acquis Total FEtape1 FEtape2 Etape 3 acquis Total

Préts hypothécaires résidentiels

Solde au début de la période 24 $ 34 $ 47 $ 5% 10 $ 24 $ 26 $ 45 $ 12 $ 107 $
Provision pour pertes sur créances
Transfert a I'étape 1' 17 (16) (1) - - 11 11) - - -
Transfert a I'étape 2 (2) 6 (4) - - (2) 4 (2) - -
Transfert a I'étape 3 1) (4) 5 - - - 4) 4 - -
Réévaluation nette en raison des transferts? (6) 3 - - 3) (7) 3 - - (4)
Nouveaux montages ou acquisitions® 5 s. 0. S. 0. - 5 6 s. 0. s. 0. - 6
Remboursements nets* - 1) - - 1) (1) (1) - (4) (6)
Décomptabilisation d’actifs financiers (a I'exclusion
des cessions et des radiations)® 1 (2) (8) - (11) (1) (1) (1) - 3)
Modifications des risques, paramétres et modéles® 9) 12 21 1) 23 (7) 9 8 (2) 8
Cessions - - - - - - - - - -
Radiations - - (13) - (13) - - (14) - (14)
Reprises - - - - - - - 2 - 2
Ecart de conversion et autres ajustements - - — - - - (1) (1) 1 1)
Solde a la fin de la période 27§ 32 § 47 3 4 S 110§ 23 § 24§ 41 3 7% 95 $
Préts a la consommation et autres préts aux
particuliers
Solde, y compris les instruments hors bilan, au début
de la période 599 $ 392 § 178 $ 2 $ 1171 § 529 §$ 355§ 166 $ 5% 105 $
Provision pour pertes sur créances
Transfert a I'étape 1' 167 (158) (9) - - 146 (138) (8) - -
Transfert a I'étape 2 (57) 78 (21) - - (60) 80 (20) - -
Transfert a I'étape 3 9) (106) 115 - - (13) (88) 101 - -
Réévaluation nette en raison des transferts? (68) 78 5 - 15 (59) 68 5 - 14
Nouveaux montages ou acquisitions® 139 s. 0. S. 0. - 139 142 s. 0. s. 0. - 142
Remboursements nets* (43) (15) (6) - (64) (13) (13) (6) (3) (35)
Décomptabilisation d’actifs financiers (a I'exclusion
des cessions et des radiations)® (38) (52) (33) - (123) (54) (47) (20) - (121)
Modifications des risques, paramétres et modéles® (48) 180 405 - 537 (46) 166 351 1 472
Cessions - - - - - - - - - -
Radiations - - (586) - (586) - - (528) - (528)
Reprises - - 128 - 128 - - 130 1 131
Ecart de conversion et autres ajustements 5 4 3 - 12 - 1) 1) = (2)
Solde, y compris les instruments hors bilan, a la fin de
la période 647 401 179 2 1229 572 382 170 4 1128
Moins la provision pour les instruments hors bilan’ 26 44 - - 70 25 46 - - 71
Solde a la fin de la période 621 $ 357§ 179 §$ 2 $ 1159 § 547 $ 336 $ 170§ 4 $ 1057 %
Carte de crédit?
Solde, y compris les instruments hors bilan, au début
de la période 819 $ 580 $ 341 § - $ 1740 $ 763 $ 521 § 321 § - $ 1605 §
Provision pour pertes sur créances
Transfert a I'étape 1' 363 (296) (67) - - 254 (234) (20) - -
Transfert a I'étape 2 (111) 143 (32) - - (93) 126 (33) - -
Transfert a I'étape 3 (16) (316) 332 - - (24) (222) 246 - -
Réévaluation nette en raison des transferts? (111) 154 23 - 66 91) 113 39 - 61
Nouveaux montages ou acquisitions® 65 s. 0. S. 0. - 65 112 s. 0. s. 0. - 112
Remboursements nets* 38 1 (30) - 9 84 (4) 17) - 63
Décomptabilisation d’actifs financiers (a I'exclusion
des cessions et des radiations)® (47) (54) (195) - (296) (57) (57) (136) - (250)
Modifications des risques, paramétres et modéles® (130) 409 716 - 995 (173) 343 579 - 749
Cessions - - - - - (8) (7) (3) - (18)
Radiations - - (861) - (861) - - (757) - (757)
Reprises - - 149 - 149 - - 129 - 129
Ecart de conversion et autres ajustements 10 6 6 - 22 (3) 3 - — =
Solde, y compris les instruments hors bilan, a la fin
de la période 880 627 382 - 1889 764 582 348 - 1694
Moins la provision pour les instruments hors bilan’ 480 318 - - 798 393 264 - = 657
Solde a la fin de la période 400 $ 309 $ 382§ - $ 1091 § 371§ 318§ 348§ - $ 1037 §

" Les transferts représentent les transferts d’une étape a I'autre avant la réévaluation des pertes de crédit attendues.

2 Représente la réévaluation entre des pertes de crédit attendues pour les douze mois a venir et des pertes de crédit attendues pour la durée de vie en raison des transferts d’une étape a
I'autre, compte non tenu des modifications des risques, paramétres et modeles.

3 Représente I'augmentation de la provision découlant des nouveaux montages de préts, des préts acquis ou des préts renouvelés.

4 Représente les variations de la provision liées aux variations des flux de trésorerie associées aux nouveaux octrois ou aux remboursements sur les préts en cours.

5 Représente la diminution de la provision découlant des préts entiérement remboursés et exclut la diminution associée aux préts qui ont été cédés ou radiés en totalité.

5 Représente la variation de la provision liée aux changements dans les risques, y compris les modifications des facteurs macroéconomiques, du niveau de risque, des paramétres et
modeéles associés.

7 La provision pour pertes sur préts pour les instruments hors bilan est comptabilisée dans les autres passifs au bilan consolidé intermédiaire.

8 Les préts sur cartes de crédit sont considérés comme douteux et sont transférés a I'étape 3 lorsque les paiements sont en souffrance depuis 90 jours et radiés aprés 180 jours de retard.
Pour plus de renseignements, se reporter a la note 2 des états financiers consolidés annuels de 2018 de la Banque.
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Provision pour pertes sur préts’ (suite)

(en millions de dollars canadiens) Six mois clos les
30 avril 2019 30 avril 2018

Préts Préts

i ) ) dépréciés . . . dépréciés
Etape 1 Etape 2 Etape 3 acquis Total Etape 1 Etape 2  Etape 3 acquis Total

Entreprises et gouvernements
Solde, y compris les instruments hors bilan, au début

de la période 736 $ 690 $ 120 $ 11 $ 1557 § 706 $ 627 $ 174 % 18 § 1525 §$
Provision pour pertes sur créances
Transfert a I'étape 12 85 (82) (3) - - 66 (64) 2) - -
Transfert a I'étape 2 (68) 72 (4) - - (52) 55 3) - -
Transfert a I'étape 3 3) (48) 51 - - (4) (29) 33 - -
Réévaluation nette en raison des transferts? (27) 47 2 - 22 (18) 32 3 - 17
Nouveaux montages ou acquisitions? 213 s. 0. S. 0. - 213 205 s. 0. S. 0. - 205
Remboursements nets? 2 (22) (8) 1 (27) (6) (22) (11) (1) (40)
Décomptabilisation d’actifs financiers (a I'exclusion
des cessions et des radiations)? (168) (183) (37) - (388) (194) (184) (24) (1) (403)
Modifications des risques, paramétres et modéles? (64) 280 101 8) 309 (3) 226 26 (5) 244
Cessions - - - - - - - (5) - (5)
Radiations - - (75) - (75) - - (73) (1) (74)
Reprises - - 19 5 24 - - 32 3 35
Ecart de conversion et autres ajustements 11 8 - 1 20 (4) (2) 1) - (7)
Solde, y compris les instruments hors bilan, a la fin
de la période 717 762 166 10 1655 696 639 149 13 1497
Moins la provision pour les instruments hors bilan® 74 163 - - 237 70 67 — — 137
Solde a la fin de la période 643 599 166 10 1418 626 572 149 13 1360
Provision pour pertes sur préts, a la fin
de la période 1691 $ 1297 § 774 $ 16 $ 3778 $ 1567 $§ 1250 $ 708§ 24 § 3549 §

' Comprend la provision pour pertes sur créances liée aux engagements de clients au titre d’acceptations.
2 Pour des explications sur ces postes, se reporter au tableau «Provision pour pertes sur préts» figurant a la page précédente de la présente note.
3 La provision pour pertes sur préts pour les instruments hors bilan est comptabilisée dans les autres passifs au bilan consolidé intermédiaire.

La provision pour pertes sur créances pour tous les actifs financiers restants n’est pas importante.

BIENS SAISIS

Les biens saisis sont des actifs non financiers qui ont fait I'objet d’une reprise de possession dans le cadre de laquelle la Banque obtient les titres, devient
propriétaire ou prend possession des propriétés individuelles, comme des biens immobiliers, qui sont gérées aux fins de vente de maniére ordonnée, et le produit
en découlant est affecté a la réduction ou au remboursement de tout solde du prét en souffrance. En général, la Banque n'’installe pas ses activités dans des
propriétés saisies. La Banque s’en remet principalement a des évaluations de tiers pour établir la valeur comptable des biens saisis. Les biens saisis détenus en
vue de la vente s’élevaient a 87 millions de dollars au 30 avril 2019 (81 millions de dollars au 31 octobre 2018) et étaient comptabilisés dans les autres actifs au
bilan consolidé intermédiaire.

PRETS EN SOUFFRANCE MAIS NON DOUTEUX

Un prét est classé comme en souffrance lorsqu’'un emprunteur a omis de faire un paiement exigible a I'échéance prévue au contrat. Le tableau suivant présente
de l'information sur les préts qui étaient en souffrance aux termes d’un contrat, mais qui n’étaient pas douteux aux 30 avril 2019 et 31 octobre 2018.

Préts en souffrance mais non douteux’: 2

(en millions de dollars canadiens) Aux
30 avril 2019 31 octobre 2018
De 1 jour a De 31a De 61 a De 1 joura De 31a De61a
30 jours 60 jours 89 jours Total 30 jours 60 jours 89 jours Total
Préts hypothécaires résidentiels 1620 $ 342 § 117 $ 2079 $ 1471 $ 358 $ 101 $ 1930 $
Préts a la consommation et autres préts
aux particuliers 5972 738 255 6 965 5988 811 241 7 040
Cartes de crédit 1291 304 208 1803 1403 340 213 1956
Entreprises et gouvernements 1378 421 66 1 865 1314 444 28 1786
Total 10 261 $ 1805 $ 646 $ 12712 $ 10 176 $ 1953 § 583 § 12712 $

"Incluent les préts qui sont évalués a la JVAERG.
2 Les soldes aux 30 avril 2019 et 31 octobre 2018 excluaient les préts dépréciés acquis.

NOTE 7 : PARTICIPATIONS DANS DES ENTREPRISES ASSOCIEES ET DES COENTREPRISES

PARTICIPATION DANS TD AMERITRADE HOLDING CORPORATION

La Banque a une influence notable sur TD Ameritrade Holding Corporation (TD Ameritrade) et elle comptabilise sa participation dans TD Ameritrade selon la
méthode de la mise en équivalence. La quote-part de la Banque du résultat de TD Ameritrade est présentée avec un décalage d’'un mois. La Banque tient compte
des changements survenus dans la période ultérieure qui pourraient avoir une incidence importante sur les résultats.

Au 30 avril 2019, la participation comme présentée de la Banque dans TD Ameritrade s’établissait a 42,32 % (41,61 % au 31 octobre 2018) des actions en
circulation de TD Ameritrade et sa juste valeur s’élevait a 16 milliards de dollars (12 milliards de dollars US) (16 milliards de dollars (12 milliards de dollars US) au
31 octobre 2018), selon le cours de cléture de 52,58 $ US (51,72 $ US au 31 octobre 2018) a la Bourse de New York.

Au cours des six mois clos le 30 avril 2019, TD Ameritrade a racheté 10,2 millions d’actions (5,5 millions d’actions rachetées au cours de I'exercice clos le
31 octobre 2018). En vertu de la convention d’actionnaires relative a la participation en actions de la Banque dans TD Ameritrade, si la participation de la Banque
dépasse 45 % a la suite d’'un rachat d’actions par TD Ameritrade, la Banque est tenue de déployer tous les efforts raisonnables pour vendre ou écouler les
actions excédentaires, tout en usant de son jugement commercial quant au moment, aux montants et a la méthode a privilégier pour maximiser le produit tiré de
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ces ventes. Toutefois, dans le cas ou un rachat d’actions par TD Ameritrade aurait pour effet de porter la participation de la Banque a plus de 45 %, la Banque n'a
pas d’obligation absolue de ramener sa participation a 45 %. De plus, le rachat d’actions par TD Ameritrade ne peut avoir pour conséquence de porter la
participation de la Banque a plus de 47 %.

En vertu de la convention d’actionnaires relative a la participation en actions de la Banque dans TD Ameritrade, la Banque a le droit de nommer cinq des
douze membres du conseil d’administration de TD Ameritrade. Les administrateurs désignés par la Banque comprennent actuellement le président du Groupe et
chef de la direction de la Banque et quatre administrateurs indépendants de la TD ou des filiales aux Etats-Unis de la TD.

La Banque n’est exposée a aucun passif éventuel important qui touche TD Ameritrade. Au cours des six mois clos les 30 avril 2019 et 2018, TD Ameritrade n’a
été soumise a aucune restriction importante limitant le transfert de fonds aux fins de dividendes en espéces ou le remboursement de préts ou d’avances.

Les états financiers résumés de TD Ameritrade, fondés sur ses états financiers consolidés, sont présentés dans les tableaux ci-dessous.

Bilans consolidés résumés’

(en millions de dollars canadiens) Aux

31 mars 30 septembre

2019 2018

Actif
Montants a recevoir des courtiers et des organismes de compensation 2178 $ 1809 $
Montants nets a recevoir des clients 27 836 29773
Autres actifs, montant net 21 804 17 811
Total de I’actif 51818 $ 49393 $
Passif
Montants a payer aux courtiers et aux organismes de compensation 3313 § 3923 §$
Montants a payer aux clients 31135 30 126
Autres passifs 6 220 4 809
Total du passif 40 668 38 858
Capitaux propres? 11 150 10 535
Total du passif et des capitaux propres 51818 $ 49393 $

" Les valeurs mobiliéres des clients sont comptabilisées a la date de réglement alors que la Banque comptabilise les valeurs mobiliéres des clients a la date de transaction.
2 La différence entre la valeur comptable de la participation de la Banque dans TD Ameritrade et la quote-part de la Banque des capitaux propres des actionnaires de TD Ameritrade
comprend le goodwill, les autres immobilisations incorporelles et le montant cumulé des écarts de conversion.

Etats du résultat consolidés résumés

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire) Trois mois clos les Six mois clos les
31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
2019 2018 2019 2018
Produits
Produits d'intéréts nets 481 $ 390 $ 978 $ 741 %
Produits tirés des commissions et autres produits 1447 1400 2 953 2 647
Total des produits 1928 1790 3931 3 388
Charges d’exploitation
Salaires et avantages du personnel 452 583 871 1111
Divers 539 706 1071 1349
Total des charges d’exploitation 991 1289 1942 2 460
Autres charges (produits) 49 30 73 72
Résultat avant impot 888 471 1916 856
Charge d’imp6t sur le résultat 225 128 455 136
Résultat net' 2 663 $ 343 $ 1461 $ 720 $
Résultat par action — de base (en dollars canadiens) 1,18 $ 0,60 $ 2,60 $ 1,27 $
Résultat par action — dilué (en dollars canadiens) 1,18 0,60 2,59 1,26

" La quote-part de la Banque du résultat net de TD Ameritrade est fondée sur les états financiers consolidés publiés de TD Ameritrade aprés la conversion en dollars canadiens et est
assujettie a des ajustements relatifs a 'amortissement de certaines immobilisations incorporelles.

2 La quote-part de la Banque des résultats de TD Ameritrade pour les trois mois et six mois clos le 30 avril 2019 comprend un ajustement de néant (ajustement favorable net
respectivement de néant et 41 millions de dollars (32 millions de dollars US) pour les trois mois et six mois clos le 30 avril 2018) qui représente principalement la quote-part de la Banque
de la réévaluation de TD Ameritrade de ses soldes d'impét différé en raison de la réduction du taux d’imposition fédéral des sociétés aux Etats-Unis.

NOTE 8 : ACQUISITIONS ET CESSIONS IMPORTANTES

Entente pour I’émission des cartes de crédit du programme de fidélisation d’Air Canada

Le 10 janvier 2019, I'entente a long terme que la Banque a conclue avec Air Canada concernant le programme de fidélisation du transporteur (I'«entente sur le
programme de fidélisation») est entrée en vigueur conjointement avec la conclusion de I'acquisition par Air Canada d’Aimia Canada Inc., qui administre le
programme de fidélisation Aéroplan (la «transaction»). Conformément a I'entente sur le programme de fidélisation, la Banque deviendra le principal émetteur de
cartes de crédit pour le nouveau programme de fidélisation d’Air Canada au moment de son lancement en 2020, jusqu’en 2030. Les titulaires de cartes de crédit
TD Aéroplan deviendront membres du nouveau programme de fidélisation d’Air Canada, et leurs milles seront transférés au moment du lancement du nouveau
programme de fidélisation d’Air Canada en 2020.

Dans le cadre de la transaction, la Banque a payé a Air Canada 622 millions de dollars plus les taxes de vente applicables, dont un montant de 547 millions de
dollars (446 millions de dollars apres taxes de vente et impot sur le résultat) a été comptabilisé au poste Charges autres que d’intéréts — Divers dans I'état du
résultat consolidé intermédiaire au premier trimestre de 2019, et un montant de 75 millions de dollars, a titre d'immobilisations incorporelles qui sera amortie sur la
durée de I'entente sur le programme de fidélisation. De plus, la Banque a effectué un paiement anticipé de 308 millions de dollars plus les taxes de vente
applicables pour I'achat futur de points de fidélisation sur une période de dix ans.
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Acquisition de Greystone Capital Management Inc.

Le 1¢" novembre 2018, la Banque a acquis la totalité des actions en circulation de Greystone Capital Management Inc., société mere de Greystone Managed
Investments Inc. («Greystone»), pour une contrepartie de 817 millions de dollars, dont une tranche de 475 millions de dollars a été réglée en especes et une
tranche de 342 millions de dollars a été réglée en actions ordinaires de la TD. La valeur de 4,7 millions d’actions ordinaires émises en contrepartie est fondée sur
le cours moyen pondéré en fonction du volume des actions ordinaires de la Banque négociées au cours des dix jours précédant immédiatement le cinquiéme jour
ouvrable avant la date d’acquisition et a été comptabilisée en fonction du cours des actions a la cléture de I'acquisition. Des actions ordinaires d’'une valeur de
167 millions de dollars émises a I'intention des actionnaires employés dans le cadre de I'acquisition seront entiercées pour une période de deux ans aprés
I'acquisition, sous réserve que les actionnaires employés demeurent a 'emploi de la Banque, et seront comptabilisées a titre de charge de rémunération sur la
période d’entiercement de deux ans.

L’acquisition a été comptabilisée comme un regroupement d’entreprises selon la méthode de I'acquisition. Au 1¢" novembre 2018, I'acquisition représentait un
apport aux actifs de 169 millions de dollars et aux passifs, de 55 millions de dollars. Une tranche de 140 millions de dollars de I'excédent de la contrepartie
comptable sur la juste valeur des actifs nets identifiables a été affectée aux immobilisations incorporelles au titre des relations clients, une tranche de 37 millions
de dollars, au passif d'impét différé, et une tranche de 433 millions de dollars, au goodwill. Le goodwill n’est pas déductible aux fins de 'imp6t. Les comptes de
I'entreprise acquise ont été consolidés a compter de la date d’acquisition et inclus dans le secteur Services de détail au Canada. La répartition du prix d’achat
pourrait étre peaufinée et rajustée afin de refléter les informations nouvelles obtenues au cours de la période d’évaluation a propos des faits et circonstances qui
prévalaient a la date d’acquisition.

NOTE 9 : GOODWILL

Goodwill par secteur

(en millions de dollars canadiens) Services Services Services
de détail au de détail aux bancaires
Canada Etats-Unis’ de gros Total
Valeur comptable du goodwill au 1" novembre 2017 2303 $ 13693 §$ 160 $ 16156 $
Ajouts 82 - - 82
Ecarts de conversion et autres 18 280 — 298
Valeur comptable du goodwill au 31 octobre 20182 2403 13 973 160 16 536
Ajouts 433 - - 433
Ecarts de conversion et autres 15 248 - 263
Valeur comptable du goodwill au 30 avril 20192 2851 $ 14221 $ 160 $ 17232 $
" Le goodwill se rapporte surtout aux services bancaires personnels et commerciaux aux Etats-Unis.
2 Pour les trois mois et six mois clos les 30 avril 2019 et 2018, les pertes de valeur étaient de néant et, au 30 avril 2019, le cumul des pertes de valeur était de néant (néant au
31 octobre 2018).
NOTE 10 : AUTRES ACTIFS
Autres actifs
(en millions de dollars canadiens) Aux
30 avril 31 octobre
2019 2018
Créances clients et autres éléments 9310 $ 8938 $
Intéréts courus 2 446 2 343
Actif d'imp6t exigible 2 503 1614
Actif au titre des régimes a prestations définies 10 113
Actifs liés aux assurances, compte non tenu des placements 1 561 1638
Charges payées d’avance 1408 950
Total 17 238 $ 15596 $

NOTE 11 : DEPOTS

Les dépbts a vue comprennent tous les dépbts pour lesquels la Banque n’a pas le droit de demander un préavis de retrait. Ces dépbts représentent généralement
les comptes chéques.

Les dép6bts sur préavis comprennent tous les dépots pour lesquels la Banque peut Iégalement demander un préavis de retrait. Ces dépots représentent
généralement les comptes d’épargne.

Les dépbts a terme comprennent tous les dépots encaissables a une date d’échéance fixe, acquis par les clients pour gagner de l'intérét sur une période fixe.
La durée varie de un jour a dix ans. Les dépdts sont généralement des dépdts a terme, des certificats de placement garanti, des créances de premier rang et
d’autres instruments semblables. Le montant global des dépots a terme en coupures de 100 000 $ ou plus au 30 avril 2019 s’établissait a 297 milliards de dollars
(293 milliards de dollars au 31 octobre 2018).

Certains passifs de dép6t sont classés comme dépbts détenus a des fins de transaction au bilan consolidé intermédiaire et sont comptabilisés a la juste valeur,
toute variation de la juste valeur étant comptabilisée a I'état du résultat consolidé intermédiaire.

Certains dépdts ont été désignés a la juste valeur par le biais du résultat net dans le bilan consolidé intermédiaire pour réduire une non-concordance
comptable découlant des couvertures économiques connexes. Ces dépdts sont comptabilisés a la juste valeur, et les variations de la juste valeur sont
comptabilisées a I'état du résultat consolidé intermédiaire, a I'exception du montant de la variation de la juste valeur attribuable aux variations du risque de crédit
propre a la Banque, lequel est constaté a I'état du résultat global consolidé intermédiaire. Les variations de la juste valeur attribuables aux variations du risque de
crédit propre a la Banque correspondent a la différence entre i) la variation d’'une période a I'autre de la valeur actualisée des flux de trésorerie attendus calculée
a l'aide d’'une courbe d’actualisation globale reflétant la courbe de taux d’intérét de référence et le risque de crédit propre a la Banque, et ii) la variation d’'une
période a I'autre de la valeur actualisée de ces mémes flux de trésorerie attendus calculée a 'aide d’une courbe d’actualisation fondée sur la courbe de taux
d’intérét de référence.
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Pour les dépdts désignés a la juste valeur par le biais du résultat net, le montant estimatif que la Banque serait contractuellement tenue de verser a I'échéance,
lequel est calculé a partir de notionnels, était plus faible de 177 millions de dollars que sa juste valeur au 30 avril 2019.

Dépots
(en millions de dollars canadiens) Aux
30 avril 31 octobre
Par type Par pays 2019 2018
Avue Apréavis A terme’ Canada  Etats-Unis Autres pays Total Total
Particuliers 13714 $ 419240 $ 56729 $ 225858 $ 263795 $ 30 $ 489 683 $ 477 644 $
Banques? 9163 155 10 351 12 811 74 6784 19 669 16 712
Entreprises et gouvernements® * 78 789 133 449 153 753 266 014 96 320 3 657 365 991 357 083
Détenus a des fins de transaction? - - 53 974 26 119 16 270 11 585 53 974 114 704
Désignés a la juste valeur par le
biais du résultat net> 5 - - 57 766 31711 22175 3 880 57 766 =
Total 101666 $ 552844 $ 332573 $ 562 513 $ 398 634 $ 25936 $ 987 083 $ 966 143 $
Dépots non productifs
d’intéréts inclus ci-dessus
Au Canada 40 562 $ 42402 $
A 'étranger 53 524 54 488
Dépots productifs d’intéréts
inclus ci-dessus
Au Canada 521 951 505 295
A 'étranger 370 365 362 890
Fonds fédéraux
américains déposés? 681 1068
Total® & 987 083 $ 966 143 $

' Comprennent une dette de premier rang de 6 586 millions de dollars (53 millions de dollars au 31 octobre 2018) qui est assujettie au régime de recapitalisation interne des banques. Ce
régime conféere a la Société d’assurance-dépots du Canada certains pouvoirs, y compris la capacité de convertir en actions ordinaires certaines actions et certains passifs admissibles
dans le cas ou la Banque serait en défaillance.

2 Comprennent les dépots et les avances auprés de la Federal Home Loan Bank.

3 Comprennent une somme de 39 milliards de dollars au 30 avril 2019 (36 milliards de dollars au 31 octobre 2018) relative a des détenteurs d’obligations sécurisées et une somme de
2 milliards de dollars (2 milliards de dollars au 31 octobre 2018) liée a la Fiducie de capital TD IV.

4 Le 9 mai 2019, Fiducie de capital TD IV a annoncé son intention de racheter tous les billets de Fiducie de capital TD IV — série 1 en circulation le 30 juin 2019.

5 Les passifs financiers désignés a la juste valeur par le biais du résultat net dans le bilan consolidé intermédiaire comprennent des dépéts désignés a la juste valeur par le biais du
résultat net et des engagements de préts et des contrats de garantie financiére désignés a la juste valeur par le biais du résultat net de 17 millions de dollars (16 millions de dollars au
31 octobre 2018).

5 Comprend des dépéts de 559 milliards de dollars au 30 avril 2019 (548 milliards de dollars au 31 octobre 2018) libellés en dollars US et de 56 milliards de dollars (55 milliards de dollars
au 31 octobre 2018) libellés dans d’autres monnaies.

|NOTE 12 : AUTRES PASSIFS

Autres passifs’

(en millions de dollars canadiens) Aux
30 avril 31 octobre
2019 2018

Comptes fournisseurs, charges a payer et autres éléments 4842 $ 4958 $
Intéréts courus 1373 1283
Salaires et avantages du personnel a payer 2538 3344
Cheques et autres effets en voie de reglement 964 454
Passif d'imp6t exigible 149 84
Passif d'impot différé 192 175
Passif au titre des régimes a prestations définies 2230 1747
Passifs liés aux entités structurées 6 449 5627
Provisions 1522 1502

Total 20259 $ 19174 $

" Certains montants comparatifs ont été reclassés afin de les rendre conformes a la présentation adoptée pour la période considérée.
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NOTE 13 : CAPITAUX PROPRES

Le tableau suivant présente un sommaire des actions émises et en circulation et des actions autodétenues aux 30 avril 2019 et 31 octobre 2018.

Actions ordinaires et actions privilégiées émises et en circulation et actions autodétenues

(en millions d’actions et en millions de dollars canadiens) 30 avril 2019 31 octobre 2018
Nombre Nombre

d’actions Montant d’actions Montant
Actions ordinaires
Solde au début de I'exercice 1 830,4 21221 $ 1842,5 20931 $
Produit des actions émises a I'exercice d’options sur actions 1,0 52 2,9 152
Actions émises dans le cadre du plan de réinvestissement des dividendes 2,7 197 5,0 366
Actions émises dans le cadre d’acquisitions’ 5,0 366 - -
Rachat d’actions aux fins d’annulation et autres (10,0) (118) (20,0) (228)
Solde a la fin de la période — actions ordinaires 1829,1 21718 $ 1830,4 21221 $
Actions privilégiées — catégorie A
Solde au début de I'exercice 200,0 5000 $ 190,0 4750 $
Actions émises? 14,0 350 30,0 750
Actions rachetées - - (20,0) (500)
Solde a la fin de la période — actions privilégiées 214,0 5350 $ 200,0 5000 $
Actions autodétenues — ordinaires?®
Solde au début de I'exercice 21 (144) $ 2,9 176) $
Achat d’actions 71,5 (5 198) 110,6 (8 295)
Vente d’actions (72,9) 5293 (111,4) 8 327
Solde a la fin de la période — actions autodétenues — ordinaires 0,7 (49) $ 2,1 (144) $
Actions autodétenues — privilégiées®
Solde au début de I'exercice 0,3 (7) $ 0,3 7 $
Achat d’actions 3,0 (69) 5,2 (129)
Vente d’actions (3,0) 70 (5,2) 129
Solde a la fin de la période — actions autodétenues — privilégiées 0,3 (6) $ 0,3 (7) $

" Comprennent 4,7 millions d’actions émises pour un produit de 342 millions de dollars qui représente une tranche de la contrepartie versée a Greystone ainsi que 0,3 million d’actions
émises pour un produit de 24 millions de dollars au titre de rémunération fondée sur des actions en remplacement de droits & des paiements fondés sur des actions de Greystone. Se
reporter a la note 8 pour en savoir plus sur I'acquisition de Greystone.

2 Actions privilégiées a taux rajusté tous les cing ans et a dividende non cumulatif (instruments de fonds propres d’urgence en cas de non-viabilité (FPUNV)) de série 22 (les «actions de
série 22») émises par la Banque le 28 janvier 2019 au prix de 25 $ I'action, dont les dividendes en espéces non cumulatifs trimestriels, s'ils sont déclarés, seront versés a un taux annuel
de 5,20 % pour la période initiale se terminant le 30 avril 2024. Par la suite, le taux de dividende sera ramené tous les cing ans a un niveau correspondant au rendement des obligations
du gouvernement du Canada de cing ans alors en vigueur majoré de 3,27 %. Les porteurs de ces actions auront le droit de convertir leurs actions en actions privilégiées a taux variable
et a dividende non cumulatif de série 23 comprenant des dispositions relatives aux FPUNV, sous réserve de certaines conditions, le 30 avril 2024 et le 30 avril tous les cing ans par la
suite. Les porteurs d’actions de série 23 auront le droit de recevoir des dividendes trimestriels a taux variable, s'ils sont déclarés, a un taux correspondant au rendement des bons du
Trésor du gouvernement du Canada de trois mois majoré de 3,27 %. Les actions de série 22 sont rachetables par la Banque, sous réserve du consentement des organismes de
réglementation, a 25 $ I'action le 30 avril 2024 et le 30 avril tous les cing ans par la suite.

3 Lorsque, dans le cadre de ses activités de négociation, la Banque acquiert ses propres actions, celles-ci sont classées comme des actions autodétenues, et leur codt est porté en
déduction des capitaux propres.

Rachat dans le cours normal des activités

Par suite de I'approbation du conseil d’administration le 22 mai 2019, la Banque a annoncé son intention de procéder a une offre publique de rachat dans le cours
normal des activités visant jusqu’a 20 millions de ses actions ordinaires, sous réserve de I'approbation du BSIF et de la Bourse de Toronto (TSX). Le calendrier et
les montants de tout rachat aux termes de cette offre sont assujettis a I'approbation des organismes de réglementation et a I'appréciation de la direction fondée
sur certains facteurs comme la situation des marchés et I'adéquation des fonds propres.

L’offre publique de rachat dans le cours normal des activités précédente de la Banque, qui avait été annoncée le 19 avril 2018 et modifiée le
10 décembre 2018, est venue a échéance le 12 avril 2019. La Banque a racheté un total de 30 millions d’actions ordinaires dans le cadre de son offre publique de
rachat dans le cours normal des activités précédente, a un prix moyen de 74,29 $ I'action pour une contrepartie totale de 2,2 milliards de dollars.

Au cours des trois mois et six mois clos le 30 avril 2019, la Banque a racheté respectivement 5,5 millions et 10 millions d’actions ordinaires dans le cadre de
son offre publique de rachat dans le cours normal des activités précédente a un prix moyen respectivement de 75,30 $ et 72,75 $ I'action pour une contrepartie
totale respectivement de 414 millions de dollars et 727 millions de dollars.

Au cours de I'exercice clos le 31 octobre 2018, la Banque a racheté 20 millions d’actions ordinaires dans le cadre de son offre publique de rachat dans le cours
normal des activités précédente a un prix moyen de 75,07 $ I'action pour une contrepartie totale de 1,5 milliard de dollars.

Participations ne donnant pas le contréle dans des filiales

Rachat des titres de TD CaTS Ill

Le 31 décembre 2018, la Fiducie de capital TD Ill, une des filiales de la Banque, a racheté la totalité des titres de Fiducie de capital TD Ill — série 2008

(TD CaTs lll) en circulation pour un montant de 1 milliard de dollars majoré de toute distribution payable non versée a la date de rachat. Les TD CaTsS Ill étaient
présentés au bilan consolidé a titre de participations ne donnant pas le contréle dans des filiales.
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NOTE 14 : REMUNERATION FONDEE SUR DES ACTIONS

Pour les trois mois et six mois clos le 30 avril 2019, la Banque a comptabilisé une charge de rémunération pour I'attribution d’options sur actions respectivement
de 3,0 millions de dollars et 6,3 millions de dollars (respectivement 3,4 millions de dollars et 6,5 millions de dollars pour les trois mois et six mois clos le
30 avril 2018).

Au cours des trois mois clos les 30 avril 2019 et 2018, aucune option sur actions n’a été attribuée par la Banque a une juste valeur moyenne pondérée de
néant 'option. Au cours des six mois clos le 30 avril 2019, 2,2 millions d’options sur actions (1,9 million d’options sur actions pour les six mois clos le
30 avril 2018) ont été attribuées par la Banque a une juste valeur moyenne pondérée de 5,64 $ I'option (6,28 $ I'option pour les six mois clos le 30 avril 2018).

Le tableau suivant présente les hypothéses utilisées pour I'estimation de la juste valeur des options pour les six mois clos les 30 avril.

Hypothéses utilisées pour I'estimation de la juste valeur des options

(en dollars canadiens, sauf indication contraire) Six mois clos les
30 avril 30 avril
2019 2018
Taux d’intérét sans risque 2,03 % 1,71 %
Durée prévue des options 6,3 ans 6,3 ans
Volatilité prévue’ 12,64 % 13,91 %
Rendement de I'action prévu 3,48 % 3,50 %
Prix d’exercice / cours de 'action 69,39 $ 72,64 $

" La volatilité prévue est calculée d’aprés la volatilité quotidienne moyenne évaluée sur une période historique correspondant a la durée prévue de I'option.

NOTE 15 : AVANTAGES DU PERSONNEL

Le tableau suivant présente les charges liées aux régimes de retraite principaux de la Banque et de son principal régime d’avantages complémentaires de
retraite, ainsi que de ses autres régimes de retraite importants pour les trois mois et six mois clos les 30 avril.

Charges liées aux régimes d’avantages du personnel

(en millions de dollars canadiens) Régimes de retraite Principal régime d’avantages

principaux complémentaires de retraite Autres régimes de retraite’
Trois mois clos les
30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Charge nette liée aux avantages du personnel
Colit des services rendus — prestations acquises 82 $ 101 $ 3 $ 4 $ 3 $ 2 $
Frais d’intéréts nets sur le passif net au titre des prestations définies 3) 2 5 5 8 8
Colts des services passés (crédit) - - - - 2 -
Charges administratives au titre des prestations définies 2 3 - - 1 1
Charge totale 81 $ 106§ 8 $ 9 $ 14 $ 11§
Six mois clos les
30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Charge nette liée aux avantages du personnel
Colt des services rendus — prestations acquises 163 $ 203 $ 7 % 8 5 $ 5 $
Frais d’intéréts nets sur le passif net au titre des prestations définies (6) 4 10 9 16 15
Colts des services passés (crédit) - - - - 2 3)
Charges administratives au titre des prestations définies 5 5 - - 3 2
Charge totale 162 $ 212§ 17§ 17§ 26 $ 19 §

" Comprennent le régime de retraite a prestations définies de Canada Trust (CT), le régime de retraite a prestations définies de TD Banknorth, les régimes de retraite de Financement
auto TD et les régimes de retraite complémentaires. Les autres régimes offerts par la Banque et certaines de ses filiales ne sont pas considérés comme importants aux fins de la
présentation de l'information financiére. Le régime de retraite a prestations définies de TD Banknorth a été bloqué le 31 décembre 2008 et aucun crédit au titre des services rendus ne
peut étre octroyé apres cette date. Certains régimes de retraite a prestations définies de Financement auto TD ont été bloqués le 1°" avril 2012 et aucun crédit au titre des services
rendus ne peut étre octroyé apres le 31 mars 2012.

FLUX DE TRESORERIE
Le tableau suivant présente les cotisations de la Banque a ses régimes de retraite principaux, a son principal régime d’avantages complémentaires de retraite et a
ses autres régimes de retraite importants au cours des trois mois et six mois clos les 30 avril.

Cotisations aux régimes

(en millions de dollars canadiens) Trois mois clos les Six mois clos les
30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2019 2018 2019 2018
Régimes de retraite principaux 95 $ 71 $ 178 $ 190 §$
Principal régime d’avantages complémentaires de retraite 4 4 8 7
Autres régimes de retraite’ 10 7 19 16
Total 109 $ 82 § 205 $ 213§

' Comprennent le régime de retraite a prestations définies de CT, le régime de retraite a prestations définies de TD Banknorth, les régimes de retraite de Financement auto TD et les
régimes de retraite complémentaires. Les autres régimes offerts par la Banque et certaines de ses filiales ne sont pas considérés comme importants aux fins de la présentation de
l'information financiére.
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Au 30 avril 2019, la Banque prévoyait verser des cotisations additionnelles de 175 millions de dollars a ses régimes de retraite principaux, de 8 millions de dollars
a son principal régime d’avantages complémentaires de retraite et de 24 millions de dollars a ses autres régimes de retraite d'ici la fin de I'exercice. Cependant, le
montant des cotisations futures peut changer si la Banque révise le niveau actuel de ses cotisations au cours de I'exercice 2019.

NOTE 16 : IMPOT SUR LE RESULTAT

L’Agence du revenu du Canada (ARC) et 'Alberta refusent certaines déductions demandées par la Banque au titre des dividendes. A ce jour, la Banque a regu
des avis de nouvelles cotisations représentant des impoéts et intéréts d’environ 553 millions de dollars pour les années d’'imposition de 2011 a 2013. La Banque
s’attend a ce que 'ARC et I'Alberta établissent de nouvelles cotisations pour les années ultérieures pour les mémes raisons et a ce que le Québec établisse
également de nouvelles cotisations pour les années d’imposition non frappées de prescription. La Banque est d’avis que les positions prises dans ses
déclarations fiscales étaient conformes et entend contester toute nouvelle cotisation.

NOTE 17 : RESULTAT PAR ACTION

Le résultat de base par action est calculé en divisant le résultat net attribuable aux actionnaires ordinaires par le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en
circulation pour la période.

Le résultat dilué par action est calculé au moyen de la méme méthode que celle employée pour établir le résultat de base par action, sauf que certains
ajustements sont apportés au résultat net attribuable aux actionnaires ordinaires et au nombre moyen pondéré d’actions en circulation dans le but de tenir compte
de l'effet dilutif de toutes les actions ordinaires potentielles qui seraient censées étre émises par la Banque.

Le tableau suivant présente le résultat de base et le résultat dilué par action de la Banque pour les trois mois et six mois clos les 30 avril.

Résultat de base et dilué par action

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire) Trois mois clos les Six mois clos les
30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2019 2018 2019 2018
Résultat de base par action
Résultat net attribuable aux actionnaires ordinaires 3110 $ 2846 $ 5442 $ 5129 $
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation (en millions) 1 826,6 1843,6 1829,9 1842,6
Résultat de base par action (en dollars canadiens) 1,70 $ 1,54 $ 297 $ 2,78 $
Résultat dilué par action
Résultat net attribuable aux actionnaires ordinaires 3110 $ 2846 $ 5442 $ 5129 $
Résultat net attribuable aux actionnaires ordinaires, y compris
I'incidence des titres dilutifs 3110 2 846 5442 5129
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation (en millions) 1 826,6 1843,6 1829,9 1842,6
Effet des titres dilutifs
Options sur actions potentiellement exercables (en millions)’ 3,4 3,9 3,3 4,2
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation — dilué
(en millions) 1 830,0 1847,5 1833,2 1846,8
Résultat dilué par action (en dollars canadiens)’ 1,70 $ 1,54 $ 2,97 $ 2,78 $

" Pour les trois mois et six mois clos les 30 avril 2019 et 2018, aucune option en cours n'a été exclue du calcul du résultat dilué par action.

NOTE 18 : PASSIFS EVENTUELS

A I'exception de ce qui est décrit ci-aprés, il n’y a pas eu d’événements importants ni de transactions importantes relativement aux éléments présentés a la
note 27 des états financiers consolidés annuels de 2018 de la Banque.

LITIGES

Dans le cadre normal des activités, la Banque et ses filiales font I'objet de diverses poursuites judiciaires et procédures administratives. La Banque constitue des
provisions pour litiges lorsqu’il devient probable que la Banque subira une perte et que le montant peut étre estimé de fagon fiable. La Banque évalue aussi la
fourchette globale estimative des pertes raisonnablement possibles (c’est-a-dire celles qui ne sont ni probables ni peu probables) pouvant découler de poursuites
judiciaires et procédures administratives, en sus des provisions. Au 30 avril 2019, la fourchette estimative des pertes raisonnablement possibles allait de néant a
environ 602 millions de dollars (de néant a environ 763 millions de dollars au 31 octobre 2018). Les provisions et les pertes raisonnablement possibles de la
Banque représentent les meilleures estimations de la Banque en fonction des informations disponibles a I'heure actuelle a I'égard des procédures pouvant faire
I'objet d’estimations, bien qu’un certain nombre de facteurs puisse amener les provisions et les pertes raisonnablement possibles de la Banque a étre trés
différentes de ses pertes réelles ou prévues. Par exemple, les estimations de la Banque exigent beaucoup de jugement, en raison des différentes étapes
auxquelles se trouvent les procédures, de I'existence de multiples codéfendeurs dont la part de responsabilité reste a déterminer, des nombreuses questions en
suspens toujours en cause dans plusieurs procédures, dont certaines échappent a la volonté de la Banque ou portent sur des théories et des interprétations
juridiques nouvelles, de l'incertitude planant sur les divers dénouements possibles de ces procédures et du fait que les procédures sous-jacentes évolueront au fil
du temps. De plus, certaines poursuites visent des dommages-intéréts tres importants ou indéterminés.

De I'avis de la direction, d’aprés ses connaissances actuelles et les avis de ses conseillers juridiques, I'issue de I'une ou de I'ensemble de ces procédures
n’aura pas d’incidence défavorable importante sur la situation financiére consolidée ou sur les flux de trésorerie consolidés de la Banque. Toutefois, en raison des
facteurs susmentionnés et d’autres incertitudes inhérentes aux litiges et aux questions d’ordre réglementaire, il est possible que I'incidence de I'issue des
poursuites judiciaires ou procédures administratives puisse étre importante sur les résultats d’exploitation consolidés de la Banque pour n'importe laquelle des
périodes de présentation.
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Litige Stanford — Le 28 février 2019, la Banque, de méme que les autres banques défenderesses, a déposé une requéte en jugement sur les actes de procédure
dans l'affaire Official Stanford Investors Committee visant a obtenir le rejet de trois allégations (aide et encouragement a la fraude, aide et encouragement a la
conversion et aide et encouragement @ manquer a une obligation de fiduciaire). Au 4 avril 2019, le dossier de la requéte avait été pleinement constitué. Le

3 mai 2019, deux groupes de requérants, composés de plus de 950 investisseurs particuliers dans des certificats de dépét émis par Stanford International Bank,
Limited, ont déposé une requéte pour étre autorisés a intervenir dans la poursuite entamée par I'Official Stanford Investors Committee contre la Banque et les
autres banques défenderesses. L'interrogatoire préalable contre les banques défenderesses est en cours.

Litige sur les frais de découvert — Le 1°" février 2019, les deux parties ont déposé un avis de reglement conjoint pour 'ensemble des poursuites qui ont été
regroupées dans le dossier MDL 2613 dans le cadre de I'action collective. Le réglement des poursuites dépend de la capacité des deux parties a s’entendre sur
les conditions importantes consignées dans I'entente écrite et sur 'approbation de la Cour. En réponse a I'avis de réglement, la Cour a rendu, le 4 février 2019,
une ordonnance suspendant toutes les échéances.

Frais de cartes de crédit — L’audience dans le cadre de la poursuite en Colombie-Britannique est prévue en octobre 2020.

Actions collectives de consommateurs — La Banque, de méme que plusieurs autres institutions financieres canadiennes, a été nommée défenderesse dans un
certain nombre de procédures engagées par des consommateurs pour lesquelles des demandes d’actions collectives provinciales et nationales ont été entamées
visant différents frais et calculs de taux d’intérét ainsi que différentes décisions relatives au crédit. Ces procédures en sont rendues a différentes étapes. Dans
'une d’entre elles, la Banque est la seule partie défenderesse et le proces dans le cadre de cette poursuite est prévu en novembre 2020.

NOTE 19 : INFORMATIONS SECTORIELLES

Aux fins de la présentation de I'information de gestion, la Banque présente ses résultats en fonction de trois secteurs d’exploitation comme suit : les Services de
détail au Canada, lesquels comprennent les résultats des services bancaires personnels et commerciaux au Canada et des activités de gestion de patrimoine et
d’assurance au Canada; les Services de détail aux Etats-Unis, lesquels comprennent les résultats des activités des services bancaires personnels et
commerciaux aux Etats-Unis, des services de gestion de patrimoine aux Etats-Unis et de la participation de la Banque dans TD Ameritrade; et les Services
bancaires de gros. Les autres activités de la Banque sont regroupées au sein du secteur Siége social.

Se reporter a la note 29 des états financiers consolidés annuels de 2018 de la Banque pour des informations supplémentaires sur les secteurs.
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Le tableau suivant présente les résultats sectoriels pour les trois mois et six mois clos les 30 avril.

Résultats par secteur?: 2

(en millions de dollars canadiens) Services de détail Services de détail Services bancaires
au Canada aux Etats-Unis de gros? Siége social® Total
Trois mois clos les
30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Produits (pertes) d'intéréts nets 3010 $ 2781 $ 2231 $ 1977 § 262 $ 272 $ 369 $ 368 $ 5872 $ 5398 $
Produits (pertes) autres que d'intéréts 2949 2731 677 654 625 615 105 84 4 356 4 084
Total des produits* 5959 5512 2908 2631 887 887 474 452 10 228 9482
Provision (reprise de provision) pour pertes
sur créances 280 219 226 204 (5) 16 132 117 633 556
Indemnisations d’assurance et
charges connexes 668 558 - - - - - - 668 558
Charges autres que d'intéréts 2481 2232 1527 1488 597 516 643 601 5248 4837
Résultat avant imp6t sur le résultat 2530 2 503 1155 939 295 355 (301) (266) 3679 3531
Charge (recouvrement) d'impét sur
le résultat 681 670 150 94 74 88 (132) (106) 773 746
Quote-part du résultat net d’'une
participation dans TD Ameritrade - — 258 134 - — 8 (3) 266 131
Résultat net 1849 $ 1833 $§ 1263 $ 979 $ 221 $ 267 $ (161) $  (163) $ 3172 $ 2916 $

Six mois clos les

30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Produits (pertes) d’intéréts nets 6054 $ 5606 $ 4478 $ 3917 $ 435 § 601 $ 765 $ 704 $ 11732 $§ 10828 §
Produits (pertes) autres que d’intéréts 5 893 5 456 1378 1357 1034 1176 189 40 8 494 8 029
Total des produits* 11 947 11 062 5856 5274 1469 1777 954 744 20 226 18 857
Provision (reprise de provision) pour pertes
sur créances 590 489 532 451 2 9 359 300 1483 1249
Indemnisations d’assurance et
charges connexes 1370 1133 - - - - - - 1370 1133
Charges autres que d'intéréts 5565 4543 3138 2935 1199 1042 1201 1178 11103 9698
Résultat avant imp6t sur le résultat 4422 4897 2186 1888 268 726 (606) (734) 6 270 6777
Charge (recouvrement) d'impét sur
le résultat 1194 1307 252 197 64 181 (234) 101 1276 1786
Quote-part du résultat net d’'une
participation dans TD Ameritrade - - 569 240 - - 19 38 588 278
Résultat net 3228 $ 3590 $§ 2503 $ 1931 § 204 $ 545 $ (353) $ (797) $ 5582 $ 5269 $
Total de 'actif 439485 $ 415518 $426143 $ 405115 $424360 $ 403775 $ 66 600 $ 59428 $ 1356588 $1283836 $

' Certains montants comparatifs ont été retraités afin de les rendre conformes a la présentation adoptée pour la période considérée.

2 La part des produits et des pertes sur créances revenant aux partenaires des programmes de détaillants est présentée dans le secteur Siége social et un montant correspondant
(représentant la quote-part nette des partenaires) est comptabilisé dans les charges autres que d'intéréts, de sorte a éliminer toute incidence sur le résultat net comme présenté du
secteur Siége social. Le résultat net présenté dans le secteur Services de détail aux Etats-Unis ne comprend que la part des produits et des pertes sur créances attribuables a la Banque
en vertu des conventions.

3 Les produits d'intéréts nets au sein des Services bancaires de gros sont présentés en équivalence fiscale. Le rajustement de I'équivalence fiscale présenté dans le secteur des Services
bancaires de gros est renversé dans le secteur Siege social.

4 Lincidence de certaines activités de gestion de la trésorerie et du bilan liées au secteur Services de détail aux Etats-Unis a été comptabilisée dans le secteur Siége social.
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NOTE 20 : PRODUITS D’INTERETS ET CHARGES D’INTERETS

Le tableau suivant présente les produits d’intéréts et les charges d'intéréts par évaluation comptable. Pour plus de renseignements sur les types d'instruments
évalués au colt amorti et a la JVAERG, se reporter a la note 2 des états financiers consolidés annuels de 2018 de la Banque.

(en millions de dollars canadiens) Trois mois clos les
30 avril 2019 30 avril 2018
Produits d’intéréts Charges d’intéréts Produits d’intéréts Charges d’intéréts
Evalués au codt amorti 7289 $ 2823 $ 6214 $ 2157 $
Evalués a la JVAERG 1265 - 1096 -
8 554 2823 7310 2157
Pas évalués au codt amorti ni & la JVAERG' 1719 1578 1299 1054
Total 10 273 $ 4401 $ 8609 $ 3211 §

Six mois clos les

30 avril 2019 30 avril 2018
Produits d’intéréts Charges d’intéréts Produits d’intéréts Charges d’intéréts
Evalués au codt amorti 14669 $ 5751 $ 12274 $ 4107 $
Evalués a la JVAERG 2 570 - 2137 -
17 239 5751 14 411 4107
Pas évalués au codt amorti ni a la JVAERG' 3 578 3334 2 506 1982
Total 20 817 $ 9085 $ 16917 $ 6 089 $

" Comprennent les produits d'intéréts, les charges d'intéréts et les revenus de dividendes des instruments financiers qui sont évalués ou désignés a la juste valeur par le biais du résultat
net et des actions désignées a la JVAERG.

NOTE 21 : FONDS PROPRES REGLEMENTAIRES

La Banque gére ses fonds propres conformément aux lignes directrices établies par le BSIF. Les lignes directrices sur les fonds propres réglementaires évaluent
les fonds propres compte tenu du risque de crédit, du risque de marché et du risque opérationnel. La Banque applique plusieurs directives, procédures et
contrdles en matiére de fonds propres pour réaliser ses objectifs.

Au cours des trois mois et six mois clos le 30 avril 2019, la Banque s’est conformée aux lignes directrices du BSIF en vertu du cadre de Bale Ill sur les ratios de
fonds propres et le ratio de levier. Depuis le 1" janvier 2016, les cibles du BSIF pour les banques canadiennes désignées banques d’'importance systémique
intérieure (BISI) a I'égard du ratio de fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires, du ratio de fonds propres de catégorie 1 et du ratio du total des
fonds propres sont assujetties a un supplément de 1 % de fonds propres en actions ordinaires et sont respectivement de 8 %, 9,5 % et 11,5 %. En outre, le
25 juin 2018, le BSIF a accru la transparence associée aux réserves de fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires du deuxiéme pilier qui
n’étaient pas communiquées par le passé en exigeant la présentation de la réserve pour stabilité intérieure. La réserve pour stabilité intérieure est détenue par les
BISI en vue de contrer les risques dont il est question dans le deuxiéme pilier. A 'heure actuelle, la réserve est établie & 1,75 % du total des actifs pondérés en
fonction des risques et doit étre constituée exclusivement de fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires, ce qui a fait passer a 9,75 % la cible
des fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires.

Le tableau suivant résume la situation des fonds propres réglementaires de la Banque aux 30 avril 2019 et 31 octobre 2018.

Situation des fonds propres réglementaires

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire) Aux
30 avril 31 octobre
2019 2018
Fonds propres
Fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires 54269 $ 52389 $
Fonds propres de catégorie 1 61 008 59 735
Total des fonds propres 71 620 70 434
Actifs pondérés en fonction des risques servant a calculer les ratios de fonds propres’
Fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires 452 267 $ 435632 $
Fonds propres de catégorie 1 452 267 435780
Total des fonds propres 452 267 435 927
Ratios de fonds propres et de levier
Ratio de fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires’ 12,0 % 12,0 %
Ratio de fonds propres de catégorie 1’ 13,5 13,7
Ratio du total des fonds propres'’ 15,8 16,2
Ratio de levier 4,2 4.2

' Conformément & la ligne directrice définitive sur les normes de fonds propres, I'application de I'exigence de fonds propres touchés par le rajustement de la valeur du crédit (RVC) a été
progressive jusqu’au premier trimestre de 2019. Chaque ratio de fonds propres comporte sa propre composante actifs pondérés en fonction des risques, conformément a la méthode
progressive d'intégration du RVC prescrite par le BSIF. Pour 'exercice 2019, ces facteurs scalaires sont de 100 %. Pour I'exercice 2018, les facteurs scalaires d'intégration progressive
du RVC pour la composante actifs pondérés en fonction des risques aux fins des fonds propres de catégorie 1 sous forme d’actions ordinaires, des fonds propres de catégorie 1 et du
total des fonds propres étaient respectivement de 80 %, 83 % et 86 %.
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NOTE 22 : GESTION DES RISQUES

Les politiques et procédures relatives a la gestion des risques de la Banque sont présentées dans le rapport de gestion. Les passages ombragés de la section

«Gestion des risques» du rapport de gestion, en ce qui a trait au risque de marché, au risque de liquidité et au risque d’assurance, font partie intégrante des états
financiers consolidés intermédiaires.

NOTE 23 : EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Rachat dans le cours normal des activités
Par suite de I'approbation du conseil d’administration le 22 mai 2019, la Banque a annoncé son intention de procéder a une offre publique de rachat dans le cours
normal des activités visant jusqu’a 20 millions de ses actions ordinaires, sous réserve de I'approbation du BSIF et de la TSX. Le calendrier et les montants de tout

rachat aux termes de cette offre sont assujettis a I'approbation des organismes de réglementation et a I'appréciation de la direction fondée sur certains facteurs
comme la situation des marchés et 'adéquation des fonds propres.
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RENSEIGNEMENTS A L’INTENTION DES ACTIONNAIRES ET DES INVESTISSEURS

Service des relations avec les actionnaires

Si vous :

Et que votre demande de renseignements porte sur ce qui suit :

Veuillez communiquer avec les personnes suivantes :

étes un actionnaire inscrit (votre nom figure
sur votre certificat d’actions de la TD)

un dividende non regu, un certificat d’actions perdu, une
question de succession, un changement d’adresse au registre
des actionnaires, un changement de compte bancaire pour le
dépot des dividendes, le plan de réinvestissement des
dividendes, I'élimination des envois en double aux actionnaires
ou l'arrét (ou la reprise) des envois de rapports annuels et
trimestriels

Agent des transferts :

La Société de fiducie AST (Canada)

C. P. 700, succursale B

Montréal (Québec) H3B 3K3
1-800-387-0825 (Canada et E.-U. seulement)
ou 416-682-3860

Téléc. : 1-888-249-6189
inquiries@astfinancial.com ou
www.astfinancial.com/ca-fr

détenez vos actions de la TD par
l'intermédiaire du systéme d’inscription
direct aux Etats-Unis

un dividende non regu, un certificat d’actions perdu, une
question de succession, un changement d’adresse au registre
des actionnaires, I'élimination des envois en double aux
actionnaires ou I'arrét (ou la reprise) des envois de rapports
annuels et trimestriels

Coagent des transferts et agent comptable des registres :
Computershare

P.O. Box 505000

Louisville, KY 40233, ou

Computershare

462 South 4" Street, Suite 1600

Louisville, KY 40202

1-866-233-4836

Service ATS (pour malentendants) : 1-800-231-5469
Actionnaires a I'extérieur des Etats-Unis : 201-680-6578
Service ATS pour actionnaires a I'extérieur des Etats-Unis :
201-680-6610

www.computershare.com/investor

détenez en propriété véritable des actions
de la TD qui sont immatriculées au nom d’un
intermédiaire, comme une banque, une
société de fiducie, un courtier en valeurs
mobiliéres ou une autre personne désignée

vos actions de la TD, notamment des questions au sujet du
plan de réinvestissement des dividendes et de I'envoi de
documents aux actionnaires

Votre intermédiaire

Pour toute autre question, les actionnaires peuvent communiquer avec le Service des relations avec les actionnaires de la TD par téléphone au 416-944-6367 ou
au 1-866-756-8936, ou par courriel a I'adresse tdshinfo@td.com. Veuillez prendre note qu’en nous faisant parvenir un courriel ou en nous laissant un message
vocal, vous consentez a ce que nous transmettions votre demande aux personnes aptes a vous répondre.

Renseignements généraux

Produits et services : Communiquer avec TD Canada Trust, 24 heures sur 24, 7 jours sur 7 au 1-866-233-2323

En anglais : 1-866-567-8888

En cantonais/mandarin : 1-800-328-3698

Service de télécommunications a I'intention des malentendants : 1-800-361-1180

Site Web : www.td.com
Courriel : customer.service@td.com

Conférence téléphonique sur les résultats trimestriels

Le Groupe Banque TD donnera une conférence téléphonique sur les résultats, a Toronto (Ontario), le 23 mai 2019. La conférence sera diffusée en webémission
audio en direct sur le site Web de la TD a 13 h 30 HE. Au cours de la conférence téléphonique et de la webémission audio, des dirigeants de la TD présenteront
les résultats financiers de la Banque pour le deuxiéme trimestre et tiendront des discussions portant sur les informations présentées. Une période de questions
destinée aux analystes suivra. Il sera possible de consulter les documents accompagnant les exposés qui auront lieu pendant la conférence sur le site Web de la
TD a I'adresse https://www.td.com/francais/investisseurs/accueil/rapports-financiers/resultats-trimestriels/qr-2019.jsp, le 23 mai 2019, vers 12 h HE. Une ligne
téléphonique pour écoute seulement est ouverte au 416-641-6150 ou au 1-866-696-5894 (sans frais). Le code d’accés est le 2727354#.

La version archivée de la webémission audio et des documents des exposés pourra étre consultée a I'adresse https://www.td.com/francais/investisseurs/accueil/
rapports-financiers/resultats-trimestriels/qr-2019.jsp. Il sera également possible d’écouter la conférence a partir de 15 h 30 HE, le 23 mai 2019, jusqu’a
23 h 59 HE, le 20 juin 2019, en composant le 905-694-9451 ou le 1-800-408-3053 (sans frais). Le code d’acces est le 4990143#.
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