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Par Jafer Navqi, CFA, directeur général et chef, Gestion des portefeuilles clients, Gestion de Placements TD Inc.

Dans cette mise a jour spéciale sur les marchés, Gestion de Placements TD Inc. (« nous »,
« notre », « nos », « GPTD ») donne un apercu de I'état actuel de la volatilité des marchés, des
conséquences futures potentielles et de la facon dont GPTD peut aider a gérer les portefeuilles
des investisseurs pour atténuer le risque.

Comme la volatilité des marchés a récemment augmenté, notre point de vue pour nos investisseurs a été de
continuer a diversifier les placements et de maintenir le cap.

L'un des principaux avantages de I’élaboration de processus de placement uniformes et reproductibles est la
capacité de distinguer les signaux des bruits dans un contexte de fluctuations des marchés. Cela peut aider a
stabiliser le cadre décisionnel lorsque les fluctuations du marché ont le potentiel de déclencher des émotions de
fuite ou de lutte.

Tendances actuelles

Le début de 2025 a une étude de cas sur le bruit a lui seul. Les manchettes ont évolué plus rapidement que le cycle
de I'actualité et la plupart des gens ont eu du mal & les suivre. Les droits de douane, ainsi que 'incertitude croissante
a I'égard des alliances de défense mondiales, de la trajectoire de l'inflation et de la durabilité de la croissance
économique, sont les principales préoccupations des investisseurs. La perception du risque accru est d’autant plus
accentuée par le retournement de tendance, car les chefs de file du marché boursier lié a I'intelligence artificielle
des deux années précédentes ont chuté davantage que I'ensemble du marché. Sur le plan comportemental, les
rendements exceptionnels observés au cours des deux derniéres années civiles ont fait en sorte que les ventes
massives semblent plus importantes. C’est un lointain souvenir, mais ce n’est que I'été dernier que nous avons
assisté & une dégringolade semblable, pour atteindre des sommets historiques peu apreés.

En prenant du recul et en examinant les mouvements du marché, nous considérons la volatilité récente comme un
sain recalibrage des attentes. Les opinions consensuelles en faveur d’une croissance forte et d’une inflation faible
se sont ajustées pour tenir compte de la possibilité d’une croissance plus faible et d’'une inflation plus persistante.
Lorsque nous y réfléchissons par rapport aux signaux fondamentaux, nous constatons ce qui suit : les banques
centrales ont assoupli les conditions financiéres, les marchés du crédit sont toujours en santé, les bénéfices en
actions sont généralement solides, les marchés des produits de base sont résilients et la stabilité revient sur les
marchés immobiliers.

Perspectives

Notre analyse des signaux n’est en aucun cas une prédiction claire; elle favorise plutét une diversification des
structures de placement plutot que I’émergence de sorties de marché en réaction aux événements récents. Au
cours des derniéres années, la confiance des marchés a rapidement évolué entre les craintes d’'une croissance
faible ou d’'une hausse de l'inflation, et 'optimisme & I'égard d’une croissance plus élevée. Nous croyons que les
investisseurs peuvent tirer parti d’'un portefeuille plus diversifié composé de titres & revenu fixe, d’actions, d’actifs
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réels et de produits de base, ce qui peut contribuer d stabiliser les portefeuilles & mesure que les marchés anticipent
des résultats différents.

Nous continuons de surveiller les portefeuilles des clients dans un contexte d’occasions et de risques. Si la volatilité
des marchés entraine d’autres perturbations, nos processus nous orienteront vers des occasions d valeur ajoutée.
Si notre analyse des signaux change, nous nous adapterons en conséquence et vous ferons part de notre point de
vue. Convaincue que la conservation des placements d long terme aidera a procurer les meilleurs résultats aux
portefeuilles de placement, GPTD offre un accés a des portefeuilles diversifiés permettant de surmonter plus
facilement les cycles de marché houleux.

Pour en savoir plus,

veuillez communiquer avec votre professionnel des placements.

Les renseignements aux présentes ont été fournis par Gestion de Placements TD Inc. a des fins d'information seulement. lls proviennent de sources jugées fiables.
Les graphiques et les tableaux sont utilisés uniquement a des fins d'illustration et ne refletent pas les valeurs ou les rendements futurs des placements. Ces
renseignements n’ont pas pour but de fournir des conseils financiers, juridiques, fiscaux ou de placement. Les stratégies fiscales, de placement ou de négociation
devraient étre étudiées en fonction des objectifs et de la tolérance au risque de chacun.

Le présent document peut contenir des déclarations prospectives qui sont de nature prévisionnelle et qui peuvent comprendre des termes comme « prévoir »,
« s'attendre a », « compter », « croire », « estimer » ainsi que les formes négatives de ces termes. Les déclarations prospectives sont fondées sur des prévisions et
des projections a propos de facteurs généraux futurs concernant I'économie, la politique et les marchés, comme les taux d'intérét, les taux de change, les marchés
boursiers et financiers, et le contexte économique général; on suppose que les lois et reglements applicables en matiere de fiscalité ou autres ne feront I'objet d’aucune
modification et qu'aucune catastrophe ne surviendra. Les prévisions et les projections a I'égard d'événements futurs sont, de par leur nature, assujetties a des risques
et a des incertitudes que nul ne peut prévoir. Les prévisions et les projections pourraient s'avérer inexactes dans I'avenir. Les déclarations prospectives ne garantissent
pas les résultats futurs. Les événements réels peuvent différer grandement de ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les déclarations prospectives. De
nombreux facteurs importants, y compris ceux énumérés plus haut, peuvent contribuer a ces écarts. Vous ne devriez pas vous fier aux déclarations prospectives. Les
placements dans les fonds communs de placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d’autres frais. Avant d'investir,
veuillez lire 'apercu du Fonds et le prospectus, car ils contiennent des renseignements détaillés sur les placements. Les fonds communs de placement ne sont pas
garantis ni assurés; leur valeur fluctue souvent et le rendement passé peut ne pas se reproduire. Les stratégies de placement et les titres en portefeuille peuvent varier.

Gestion de Placements TD Inc. est une filiale en propriété exclusive de La Banque Toronto-Dominion.

MD | e logo TD et les autres marques de commerce TD sont la propriété de La Banque Toronto-Dominion ou de ses filiales.
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