Solutions de placement mondiales TD

Connaissances en placement (Y 10 minutes

Optimisation de votre trésorerie

Des solutions de gestion de la liquidité pour vous
aider a atteindre vos objectifs de placement

Dans le contexte actuel de taux d’intérét plus élevés et plus volatiles, d’'inflation persistante et d’incertitude
accrue a I’échelle mondiale, une gestion inefficace de la trésorerie peut présenter un colit d’'opportunité
élevé. Pour les entreprises qui doivent d la fois appuyer leurs activités courantes, investir dans des occasions
d’affaires rentables et financer I'expansion de leur offre de produits et de leur présence géographique, il est
plus important que jamais d’établir un cadre solide de gestion de la liquidité et de la trésorerie.

La liquidité est la capacité d’'une organisation d financer ses actifs et a respecter ses obligations financiéeres.
La gestion efficace de la liquidité d’'une organisation nécessite des décisions & court et a long terme; des
décisions qui peuvent changer en période de tension. A I'heure actuelle, les occasions de faire fructifier vos
liquidités et de lutter contre I'inflation sont plus nombreuses, ce qui est important dans tous les contextes,
mais encore plus lorsque le pouvoir d’'achat a diminué.

| | - Les équipes de direction doivent réguliérement évaluer les colits, les avantages
ooo 4 et les risques liés a la liquidité dans le cadre de leur processus global de
ao planification stratégique et d’établissement d’un budget.




Trésorerie en 2024 et au-dela

Avec les récentes hausses de taux d’intérét des
bangues centrales, les rendements des placements

en fonds liquides ont atteint des sommets inégalés
depuis des décennies. Par conséquent, les liquidités
peuvent procurer un flux de revenus concurrentiel par
rapport a d’autres choix de placement. En outre, les
banques centrales ont indiqué qu’elles ne voyaient pas
la nécessité a court terme de renouer avec des taux
d’intérét proches de zéro, et que le taux neutre d long
terme auquel 'économie est en équilibre est plus élevé
gu’auparavant.

A Gestion de Placements TD Inc. (GPTD), nous nous
attendons a ce que la confiance demeure élevée et
que les taux d’intérét continuent de réagir vivement
aux nouvelles données économiques. Nous offrons
une gamme de fonds en espéces et quasi-espéces
de grande qualité et a durée variable, que les
investisseurs peuvent utiliser pour maximiser le
revenu et le rendement de différents segments de leur
portefeuille de placements en liquidités. Egalement,
nous collaborons depuis longtemps avec nos clients
pour les aider a mettre en ceuvre des solutions sur
mesure de gestion de la liquidité qui répondent le
mieux a leurs besoins.

Pourquoi choisir GPTD pour la gestion des liquidités

Expertise et processus

Envergure

GPTD geére des solutions de gestion
des liquidités depuis plus de 30
ans. Nous avons des négociateurs
et des gestionnaires de portefeuille
attitrés, des systémes d’analyse
exclusifs et une équipe interne
de recherche sur le crédit qui
examine et approuve de fagon
indépendante tous les placements
de nos fonds.

Antécédents

GPTD est I'un des plus importants
gestionnaires de liquidités au Canada,
avec prés de 20 milliards de dollars
d’actifs gérés en espéces et quasi-
espéeces'. Notre équipe Gestion des
liquidités fait partie de I'équipe Titres
a revenu fixe élargie de GPTD, qui se
compose de plus de 70 spécialistes
des placements gérant 181 milliards
de dollars? d’actifs.

Grdace a une construction de
portefeuille rigoureuse, dans
le respect de nos principes
directeurs, nos fonds de
liquidités ont démontré leur
capacité a ajouter de la valeur
sur plusieurs décennies et
au fil de nombreux cycles
économiques.

"Données agrégées au 30 juin 2024, pour Gestion de Placements TD Inc. et Epoch Investment Partners, Inc. Les deux entités sont
des sociétés affiliées et des filiales en propriété exclusive de La Bangue Toronto-Dominion.

2 Statistiques agrégées au 30 juin 2024 pour Gestion de Placements TD Inc. et Epoch Investment Partners, Inc.
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Notre processus de gestion de la liquidité

A GPTD, tous les portefeuilles de liquidité sont gérés conformément & nos
principes directeurs de sécurité, de liquidité et de rendement :

Sécurité

}

I I I La préservation du capital est primordiale dans la gestion de la liquidité. Nous
protégeons le capital de notre clientéle en investissant dans des titres d court terme
de grande qualité. Toutes les émissions sont examinées et approuvées par notre
groupe dédié a la recherche sur le crédit. Répartie entre nos bureaux de Toronto
et de New York, cette équipe effectue les démarches de recherche sur le crédit
rigoureuse et indépendante qui sous-tendent notre philosophie et notre processus
de placement en titres a revenu fixe & gestion active.

Liquidité

Il7
21\

Notre processus de construction de portefeuille nous permet de répondre aux besoins
de liquidité de notre clientéle et de répondre aux exigences réglementaires en la
matiére, le cas échéant.

Rendement

obtenue par rapport a I'indice de référence défini, une fois respectés les besoins de

1 Aboutissement de notre processus, le rendement correspond & la valeur ajoutée
O [l notre clientéle en matiére de sécurité et de liquidité.
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Une solution de gestion de la liquidité caractéristique

Les solutions de gestion de la liquidité se caractérisent par un portefeuille trés diversifié de titres de créance
a court terme de grande qualité provenant d’un éventail d’émetteurs, comme les gouvernements (fédéral

et provinciaux), les institutions financiéres, les sociétés et les fiducies. Il sagit de titres tels que les bons du
Trésor, les billets, le papier commercial adossé ou non a des actifs et d’'autres formes d’endettement. La durée
a I'échéance des placements varie selon le type de mandat.

Figure 1: Une bonne liquidité, une liquidité quotidienne et hebdomadaire
élevée et des échéances bien échelonnées
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Source : Gestion de Placements TD Inc. A titre indicatif seulement.

Figure 2 : Une bonne diversification des émetteurs, des instruments et des
échéances
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Source : Gestion de Placements TD Inc. A titre indicatif seulement.
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Comment segmenter vos liquidités

A GPTD, nous reconnaissons que chaque investisseur a des besoins de liquidité qui lui sont propres. Nous
travaillons en étroite collaboration avec nos clients pour déterminer la ou les solutions de gestion de la
liquidité qui répondent le mieux & leurs objectifs de trésorerie et de placement.

De notre point de vue, les prévisions de trésorerie constituent la pierre angulaire d’'une gestion efficace de
la liquidité. De nombreuses organisations ont adopté cette philosophie et classent les soldes en especes

en fonction de leur finalité et de leur utilisation. En répartissant la trésorerie en trois segments (trésorerie
d’exploitation, trésorerie de réserve et trésorerie stratégique), les sociétés peuvent analyser leurs besoins de
liquidité de maniére plus fine et déterminer les soldes en espéces qui peuvent étre placés pour obtenir un
taux de revenu supplémentaire.

La segmentation de la trésorerie peut changer la donne

Plutot que de placer la totalité de leurs liquidités (figure 3) un graphique qui illustre la croissance de
dans un fonds du marché monétaire ou un compte 10 millions de dollars canadiens de 2006 a 2016

a un jour, les sociétés qui segmentent leur trésorerie (la derniere fois que le Canada a connu un cycle
peuvent mettre en ceuvre des stratégies adaptées de réduction des taux similaire) investis dans deux
a leurs objectifs de placement et & leur appétence portefeuilles : un compte a un jour, représenté par
au risque pour chaque catégorie. Elles privilégient I'indice des bons du Trésor canadiens & un mois,
ainsi la sécurité et la liquidité lorsque cest essentiel et une solution mixte de gestion de la liquidité,

et veillent a ce que la trésorerie qui ne doit pas étre comprenant un instrument de liquidités a 70 % pour
utilisée dans 'immeédiat serve a obtenir un taux de les besoins de liquidité liés a I'exploitation, et un fonds
revenu plus élevé et a protéger le pouvoir d’achat. d’obligations a court terme a 30 % pour les besoins
A titre d’illustration, vous trouverez ci-dessous de liquidité stratégiques.

Figure 3 : Croissance de 10 M$ : Solutions mixtes de gestion des liquidités
par rapport a l'indice des bons du Trésor
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Source : Gestion de Placements TD Inc. A titre indicatif seulement.

Ce résultat montre que, si elle est soigneusement congue, une solution totale de gestion de la liquidité peut
produire des rendements plus élevés. La prime de liquidité est en partie représentée par le rendement total
supplémentaire de la solution de gestion de la liquidité par rapport & celui des bons du Trésor. Le reste est
attribué au risque de crédit.

Soulignons que la période indiquée (2006-2016) couvre de nombreux cycles de taux d’intérét. Les résultats
indiquent que, sur une base mensuelle, les périodes de rendement total négatif sont peu fréquentes et ne
s'inscrivent pas dans la durée, et qu’il N’y a pas eu d’'années négatives.
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Solutions de gestion de la trésorerie et de la liquidité GPTD

GPTD bénéficie d’'une expérience de plus de 30 ans de la gestion de solutions de placement a court
terme, qui englobe aujourd’hui un éventail de fonds en gestion commune et de mandats distincts
sur mesure de différentes tailles. Sur ’ensemble de ces produits, nous avons démontré notre
capacité a aider notre clientéle a atteindre son double objectif de préservation du capital et de
maximisation du rendement.

Stratégies du marché monétaire

Nos stratégies du marché monétaire visent a répondre aux besoins les

plus prudents des investisseurs institutionnels en matiére de gestion de
trésorerie. En outre, les fonds respectent la définition réglementaire d’un
fonds du marché monétaire et offrent une exposition & différentes liquidités
(le jour méme ou le jour suivant), notes de crédit et durées.

Courte durée

Nos fonds a court terme offrent un portefeuille & gestion active composé
de placements de grande qualité et assorti d’une faible sensibilité aux taux
d’intérét. Cette derniére permet aux fonds d’accroitre le revenu d’intéréts
avec des gains en capital et, par conséquent, comprend également un
potentiel de pertes en capital. Ces fonds sont destinés & une répartition
des liquidités & long terme et ne conviennent pas aux investisseurs
sensibles aux gains/pertes.

Fonds négociés en bourse (FNB)

Les FNB sont un élément de plus en plus important du processus de
placement pour les investisseurs institutionnels et particuliers, car ils
offrent une certaine souplesse de négociation ainsi que la possibilité de
diversifier le portefeuille et de réduire les colts. GPTD a récemment lancé
son premier FNB de trésorerie en dollars canadiens, qui propose une
occasion de rendement intéressante.

Comptes en gestion distincte

Nos stratégies du marché monétaire sont habituellement offertes sous

forme de fonds en gestion commune. Toutefois, compte tenu de l'efficacité
opérationnelle que cela procure aux clients, nous offrons également les
stratégies en gestion distincte. Ces mandats distincts regroupent les actifs
d’un seul client et comportent des lignes directrices de placement adaptées
aux objectifs de ce client, d ses parameétres de risque et d la taille de son actif.
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Figure 4 : Solutions de gestion des liquidités

Trésorerie d’exploitation

Taux

Trésorerie de réserve

Indice de référence
du fonds

< 3 mois

3-12 mois

-

Trésorerie stratégique

> 12 mois

Fonds applicables

Définitions

Fonds de gestion de trésorerie
canadienne Emeraude TD -
gouvernement du Canada

Fonds de gestion de trésorerie
canadienne Emeraude TD

Fonds du marché monétaire
canadien TD, Série O

Fonds du marché monétaire
ameéricain TD, Série Privée

Trésorerie d’exploitation

Nécessaire aux activités
d’exploitation de I'entreprise.

Ce type de placement doit mettre
'accent sur la préservation du
capital et la liquidité

quotidienne.

Fonds d’investissement & court
terme canadien Emeraude TD

Trésorerie de réserve

Destinée a une utilisation a
court terme (en général, dans
un délai de 6 a 12 mois). La
trésorerie de réserve doit
mettre 'accent sur la liquidité
et peut étre investie dans des
instruments d un peu plus
long terme.

Fonds d’obligations ultra court
terme TD, Série O

Fonds d’obligations & court
terme TD, Série O

Trésorerie stratégique

Désigne les liquidités qui ne sont
pas requises pour un usage d
court terme. La trésorerie
stratégique doit avant tout servir
& générer des occasions de

taux ou de gains en capital
supplémentaires en intégrant
des placements sensibles aux
taux d’'intérét (dont I'échéance
variede 1an a5 ans).

Source : Gestion de Placements TD Inc. A titre indicatif seulement.

Des solutions sur mesure, concues pour contribuer a
répondre a vos besoins

Pour gérer les besoins de trésorerie courants et futurs, les organisations doivent concilier avec
précision leurs objectifs de qualité, d’échéance et de taux. Grace a notre longue expérience dans le
domaine de la gestion de trésorerie et a notre gamme de stratégies souples et de grande qualité,
nous pouvons travailler avec vous pour trouver et mettre en ceuvre une solution de gestion de la
liquidité capable de contribuer d répondre a vos besoins de gestion de trésorerie. l
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Réservé aux professionnels des placements institutionnels au Canada. Ne pas distribuer.

Les renseignements contenus dans le présent document ne servent qu'a des fins d’information. lls proviennent de sources jugées fiables.
Les graphiques et les tableaux sont utilisés uniquement a des fins d'illustration et ne reflétent pas les valeurs ou les rendements futurs des
placements. Ces renseignements n'ont pas pour but de fournir des conseils financiers, juridiques, fiscaux ou de placement. Les stratégies de
placement ou de négociation devraient étre étudiées en fonction des objectifs et de la tolérance au risque de chacun. Ce document ne constitue
pas une offre destinée a une personne résidant dans un territoire ou une telle offre est illégale ou n'est pas autorisée. Ce document n'a été
examiné par aucune autorité en valeurs mobilieres ni aucun autre organisme de réglementation dans les territoires ol nous exergons nos
activités et n’est pas enregistré aupres de ceux-ci. Toute discussion ou opinion générale contenue dans ce document concernant les titres ou
les conditions du marché représente notre point de vue ou celui de la source citée. Sauf indication contraire, il s’agit de points de vue exprimés
a la date indiquée et sous réserve de changement. Les données sur les placements, la répartition de I'actif ou la diversification du portefeuille
sont historiques et peuvent changer. Ce document peut contenir des énoncés prospectifs. Les énoncés prospectifs refletent les attentes et
les projections actuelles a I'égard d’'événements ou de résultats futurs en fonction des données actuellement disponibles. Ces prévisions et
projections pourraient s'avérer inexactes a I'avenir, car des événements qui n'ont pas été prévus ou pris en compte dans leur formulation
pourraient se produire et entrainer des résultats sensiblement différents de ceux exprimés ou implicites. Les énoncés prospectifs ne garantissent
pas le rendement futur et il faut éviter de s'y fier. Les Fonds Emeraude TD sont gérés et distribués par Gestion de Placements TD Inc. ou par
I'entremise de courtiers autorisés. Solutions de placement mondiales TD représente Gestion de Placements TD Inc. (« GPTD ») et Epoch
Investment Partners, Inc. (« TD Epoch »). GPTD et TD Epoch sont des sociétés affiliées et des filiales en propriété exclusive de La Banque
Toronto-Dominion. " Le logo TD et les autres marques de commerce TD sont la propriété de La Banque Toronto-Dominion ou de ses filiales.
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